
� � � �上半年看好的基金较多，包括 10 只股票基

金和 7 只混合基金。

长盛电子信息产业股票： 电子行业基金一

枝独秀。 该基金是国内第一只专注投资电子信

息行业的行业基金， 基金经理王克玉选股能力

较出色，投资组合内个股以中小盘股票为主。

银河主题策略股票： 主题投资类基金的领

军者。该基金选股以创业板和中小板为主，基金

经理成胜以 TMT 行业研究员起家，擅长选股。

景顺长城内需增长股票、 景顺长城内需增

长贰号股票：内需双雄齐开花。这两只基金都采

用双经理制， 由公司副总经理王鹏辉和杨鹏共

同管理。

银河竞争优势成长股票：业绩规模双增长。

该基金历史业绩一直较好， 最近两年的业绩都

位列股票基金前 25 名，股票仓位偏低。

景顺长城优选股票：老基绽新颜。该基金是

国内第六只股票基金， 成立以来的总回报近

400%。 近两年投资方向以环保、装饰园林等五

大符合产业发展趋势的新兴行业为主。

汇添富民营活力股票： 业绩优秀， 活力四

射。该基金投资倾向于主板价值类个股，重仓股

中成长风格类个股数量不超过 5 只。

国泰金牛创新成长股票：创新优先，绩效双

优。 该基金主打“创新”主题，从十大重仓股的

选股风格上看，倾向于主板价值类个股。

嘉实研究精选股票：业绩排名连年稳定。该

基金成立以来的 5 年里， 每年业绩排名均位列

股票型基金前二分之一。 重点关注主板价值类

个股，十大重仓股中最多配置 2 只成长类个股。

交银施罗德成长股票： 定位成长， 逐步提

升。 该基金坚持价值投资理念，重仓股风格上，

偏好主板价值类个股。

嘉实成长收益：长期高仓位，分红近两倍。

该基金历史业绩表现良好且稳定。 该基金倾向

于主板价值类个股， 同时少量配置中小板和创

业板绩优股。

宝盈核心优势灵活配置混合： 新任经理力

挽狂澜。 2012 年 7 月 2 日，王茹远出任基金经

理，在短短 6 个月的时间里成功逆袭。王茹远上

任后个股风格由之前的从权重转向中小盘，投

资策略由分散转变为集中投资且重配个股。

华宝兴业收益增长混合：设计定位偏价值，

投资运作好成长。 该基金的设计定位是主要投

资在过去三年内至少两次实施现金红利分配的

红利股。 重仓股在 2013 年里成长风格凸显。

此外， 分红最为积极的华夏回报和华夏回

报二号， 以及业绩稳定的富国天成红利和中低

风险有保障的泰达宏利风险预算也值得投资者

关注。 （王瑜伟）
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对于今年上半年的基金投资， 推荐积极型

和平衡型两组基金供投资者参考。

积极型组合的 4 只基金中， 建议按 30%、

20%、25%和 25%的配置比例来组合银河行业、

景顺内需增长、国泰金牛和添富民营活力。

银河行业基金成立于 2009 年 4 月，是小盘

成长型风格。 2013 年末基金持股仓位为

86.33%，行业配置集中于制造业，信息传输、软

件和信息技术服务业，水利、环境和公共设施管

理业等行业。 在最近一期天相基金评级中被评

为 AAAAA 级。该基金各期业绩稳定居前，截至

2014 年 2 月 21 日，最近 3 个月、半年、一年净

值分别上涨 28.36%、35.47%、77.89%， 均居同期

可比积极投资偏股型基金前列。

景顺内需增长在去年三季度获得了较高收

益，在四季度，适当降低了仓位，同时进行了较

大规模的行业配置调整， 降低了 TMT 行业的

配置比例，主要增加了家电、汽车、电力设备、铁

路设备等行业的配置比例。 基金经理王鹏辉投

研经验丰富，且伴随中国经济增长方式转变，内

需型优势企业具有较高的投资价值。

国泰金牛也是小盘成长型风格。 高仓位运

作、行业配置均衡而有所侧重，长期偏好金融保

险行业， 同时适度参与阶段性行情显著的行业

个股来增强收益，整体风格契合市场环境。2013

年四季报显示基金股票仓位为 89.14%，其中金

融业的配置比例较高， 与三季度相比增加了信

息技术行业和商业。中长期业绩一直稳定居前，

适合长期投资。

添富民营活力设立于 2010 年 5 月，该基金

属小盘成长型风格。 2013 年四季报显示基金股

票仓位为 70.29%， 行业配置集中于制造业，信

息传输、软件和信息技术服务业，房地产业等行

业。在最近一期天相评级中被评为 AAAAA 级。

该基金最近 3 年净值涨幅 45.7%， 最近一年净

值上涨 34.32%，长期业绩突出。

平衡型组合基金方面， 建议对 4 只基金均

衡配置。

上投双息基金设立于 2006 年 4 月，小盘成

长型风格。 2013 年末基金持股仓位为 66.35%，

行业配置集中于制造业、信息传输、软件和信息

技术服务业、金融业等行业。

华商阿尔法成立于 2009 年 11 月， 小盘成

长型风格。 2013 年四季报显示基金股票仓位为

77.12%，行业配置集中于制造业，信息传输、软

件和信息技术服务业等行业，长期业绩稳定，各

期业绩均处于同业上游，适合长期关注。

嘉实主题由明星基金经理邹唯管理，值得期

待，从其上任以来业绩表现来看，业绩稳健居前。

华宝收益混合型基金，股票仓位较高，注重

投资稳定分红和有分红潜力且价值被低估上市

公司。 长期以来业绩稳定，位于同类基金前列，

值得长期关注。

（张春雷）

未来三个月市场环境最大的变化在于流动

性改善，资金利率稳步下行使得“钱紧” 不再是

影响市场的最重要因素， 关键点将回归到企业

基本面，即上市公司的实际盈利状况。 同时，央

行货币政策、两会政策红利、海外市场走势等依

然会对 A 股市场有较大的影响，需密切关注。

在基金投资中，长期看好成长风格不变，短

期天平偏向稳健成长，关注基金经理选股能力。

未来配置上投资者需要将成长的天平从“积极

成长”向“稳健成长” 继续偏移。

今年随着中小股票的大幅上涨，积极成长风

格基金在累积了大幅超额收益的同时也面临着

较大的风险，尤其是进入一季报预告期，前期涨

幅大的概念性小股票将面临业绩考验，积极成长

风格基金的调整压力加大。 在这个阶段，建议投

资者配置注重业绩增长确定性同时对估值也有

要求的稳健成长风格基金。 同时，再次强调基金

的选择上要着重考察基金经理的选股能力，在今

年个股分化更加明显的结构性市场中，对成长股

的甄别能力将是基金经理最核心的竞争力。

鉴于在改革和转型推动下对 2014 年全年

结构性行情特征的判断，在未来基金推荐上，依

然立足成长， 我们推荐的权益类基金中包括以

下三类基金。

灵活均衡成长风格基金： 基金经理任职年

限往往较长， 经历过完整的股市周期和各种风

格市场，因此灵活应对市场风格的能力较强。在

配置上，行业和个股涉猎范围较广，一般情况下

行业配置比较均衡， 部分灵活基金也具有一定

的择时能力。 这类基金尤其适合投资者长期持

有， 也不要求投资者对未来市场风格有较高的

判断能力， 但依然适合风险承受能力较高的投

资者参与。

积极成长风格基金： 基金经理往往在新兴

产业如电子、传媒、高端制造业、环保等行业有

相关工作经验或者深厚的研究功底， 对成长风

格偏爱并且具备优选成长股的能力。在配置上，

行业和个股配置往往集中在几个特定的行业，

如 2013 年的传媒、电子、环保等，同时行业和个

股集中度较高。 该类基金业绩高弹性但波动较

大，短期内可能回撤较大，能承受一定回撤投资

者可长期持有； 大部分投资者可以短期战术配

置，尤其是在大跌后买入安全边际高。

稳健成长风格基金：基金经理往往对食品、

医药、家电、商贸等偏消费行业有较强的研究能

力。 基金经理偏好成长，但对估值有要求，注重

风险控制， 最终往往选择估值合理成长性较好

的行业和个股。 在配置上，行业配置偏消费，个

股选择上以行业白马为主，注重风险控制。这类

基金以中长期投资为主， 短期业绩弹性可能不

足。 这类风格基金对投资者风险承受能力的要

求略低于均衡灵活成长和积极成长两类， 也不

要求投资者对未来市场风格有很强的判断能

力，适合投资者中长期战略持有。

（单开佳 桑柳玉）

由于美国自今年 1 月开始缩减推出已有五

年的超宽松货币政策， 包括中国在内的新兴经

济体将面临着资金流出压力， 这对中国等市场

的金融稳定造成一定程度的冲击， 我们预期这

一冲击将在未来较长一段时间持续存在。

在利率市场化和经济转型的大背景下，当

前市场仍然缺乏趋势性机会，但整体来看，中国

经济运行仍然平稳， 经济增速放缓仍在政府和

市场的预期范围之内， 且目前市场估值水平已

经充分反映这一预期， 市场进一步大幅下跌的

可能性很小。随着两会政策出台，市场主题性机

会将不断涌现，诱发近期市场愈发活跃，这使得

当前市场机会大于风险。

因此，我们建议蓝筹基金为主、成长基金为

辅，实施“核心—卫星策略” 。 建议高风险偏好

的投资者和阶段性投资者密切关注政策主题，

积极把握短期市场结构性机会； 建议中低风险

投资者和配置型投资者均衡布局， 把握股市长

期投资价值。

权益类基金方面，建议投资者短期内保持

相对乐观态度，立足于改革和创新主线，积极

关注国企改革、节能环保、高端装备制造、公用

事业等受益政策推动的主题性机会。 从配置角

度来看，尽管“创新” 驱动新兴产业为主导的

创业板在过去一年持续强劲，但相应板块已经

风险大于机遇， 完全回避相应板块或过于武

断，但当前时点已经到了适当降低主要持仓以

创业板为首的小市值高估值股票基金的配置

比例的时候。

合格境内机构投资者（QDII）基金方面，仍

然看好经济复苏背景下成熟市场的引擎作用，

建议投资者侧重于关注基金中主要投资发达国

家股票市场， 尤其是美国股票市场的 QDII，适

当回避主要投资新兴市场的 QDII 所面临的金

融波动风险，并回避资源品、商品类QDII。

积极型组合的 3 只基金中， 银河成长最近

几年来投资风格转向小盘成长，业绩持续稳定，

组合风险收益配比效果突出。 添富价值基金行

业结构调整灵活， 对市场结构性机会把握能力

出色， 基金经理稳定， 投资风格和策略延续性

强，历史管理绩效出色且稳定性强。国泰纳斯达

克 100 紧密跟踪美国纳斯达克 100 指数， 该指

数具有高科技、高成长和非金融的特点，成分股

包括苹果、微软等世界知名科技公司，可以说是

美国科技股的代表。如果选择这一组合，建议按

30%、40%、30%比例配置。

平衡型组合中， 博时标普 500 紧密跟踪

美国标普 500 指数， 是跟踪标普美国市场宽

基指数中规模最大的一只基金。 天弘永利 B

定位二级债基， 但在实际运作中基本不参与

股票市场投资， 专注于债券市场投资。 券种

配置上主要投资于企业债和企业短期融资

券。 基金业绩长期持续， 投资管理能力排名

靠前。

如果选择这一组合， 建议配置天弘永利

B50%，其余两只基金各 25%。

（刘亦千）

读研报买基金“三要三不要”

中国基金报记者 朱景锋

专业的研究机构密切跟踪资本市场瞬息变

化， 他们定期或不定期发布的基金投资策略等报

告已经成为投资者买卖基金时的重要参考。不过，

面对大量的研报和基金推荐，投资者该听谁的？

中国基金报记者结合基金业历年业绩波动乃

至亲身实践总结出看研报选基金的 “三要三不

要”，投资者不妨一试。

要货比三家

不要偏听偏信

由于每家研究机构自身研究视角、 偏好等因

素存在，他们推荐的基金存在较大的差异，到底应

该相信哪家机构的推荐呢？“兼听则明，偏听则暗”

用在此时比较合适。 投资者应该多看几家机构的

研报，弄清楚他们推荐的具体原因和背后逻辑。如

果一些基金被多家机构同时推荐， 至少在某种程

度上说明，这些基金经受了多重标准的考验，从海

量基金中脱颖而出，应该是投资者关注的重点。

以本期四家机构推荐的基金为例， 国泰金牛

创新成长同时被海通证券、 上海证券和济安金信

等三家研究机构推荐，是上榜次数最多的基金；汇

添富民营活力、汇添富价值精选、银河竞争优势成

长、 景顺内需增长和华宝兴业收益增长等
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只基

金则同时被

2

家机构推荐。 这些基金多数基金经

理管理时间较长，业绩持续优异，投资能力经受复

杂市场和时间的检验， 在同类基金中具有较高的

投资价值。

要组合投资

不要孤注一掷

不要把鸡蛋放在一个篮子里，这是真理。对于

孤注一掷的危害，不少投资者的教训很深刻。记者

从

2010

年开始定投了某大型基金公司的一只偏

股基金，然而该基金业绩表现非常不稳定，特别是

今年以来，净值出现大幅下跌，排名垫底，出现大比

例亏损。

在券商等研究机构发布的研报中， 往往会向投

资者推荐一揽子基金，少则五六只多则十来只，一些

机构甚至还根据投资者自身风险承受能力的差异给

出了激进型、稳定型、保守型等预期风险和收益不同

的基金组合， 这正是分散投资和销售适用性原则在

具体推荐中的体现。这也是告诉投资者，买一只基金

将面临很大风险， 分散投资于几只基金是理性的选

择。 当然，在具体投资中，投资者买入的基金数量也

不宜过多，以

5

只左右为佳。数量太少起不到分散风

险的作用，数量太多跟踪起来将花费太多精力。

要找准入市时机

不要盲目追涨

看了研究机构的推荐报告， 说这只基金好那只

基金也好， 投资者可能会顿时有了马上要买入的冲

动，且慢。 机构推荐的基金大多数确实质地优良，过

往业绩骄人或者有鲜明的特色， 但这并不意味着投

资者应该马上买入， 选择好的入市时机是取得合理

收益的关键因素之一， 看到哪只基金业绩高涨就冲

进去往往成为站岗者。

到底何时入市， 其实机构的研报也不会给出肯

定的答案，毕竟市场波动是永恒的，在

2007

年四季

度把上证指数看到

8000

点甚至

1

万点的机构大有

人在。

对于基金特别是偏股基金的入市时机， 历来有

一个所谓倒金字塔原则， 即在市场低迷时是加大偏

股基金买入力度的好时机， 而在市场高涨时应该减

少投资比例，这也符合股神巴菲特一贯宣称的“在别

人恐惧时贪婪，在别人贪婪时恐惧”的理念。

除了这三要三不要之外， 投资者在买入了被认

为具有投资潜力的基金后， 并不意味着可以高枕无

忧了， 很可能出现背离投资者预期的情形出现，因

此，对所投资的基金定期体检是非常必要的。

四大基金评级机构挑选上半年好基金

天相投顾：

偏重小盘成长风格

海通证券：

构建成长基金组合

上海证券：

蓝筹为主成长为辅

济安金信：

网罗基金不拘一格
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