
代码 简称 股东名称 变动日期 增持股数（万股） 变动价格（元） 增持以来涨跌幅（％）

６００３５２

浙江龙盛 阮伟祥

２０１４．０３．０３ ６１１．３９ １２．６７ １１．５６

６００９７８

宜华木业 刘绍喜

２０１３．１２．０６ ４９７．３２ ５．７１ ３．７３

０００８９３

东凌粮油 侯勋田

２０１３．０９．１０ ４４５．００ １４．１０ －０．２６

００２４７４

榕基软件 赵坚

２０１３．１２．２７ ３４８．００ ９．５０ ２２．１６

００２４９２

恒基达鑫 张辛聿

２０１４．０１．０３ ３００．００ １５．００ １２．８５

３００２０８

恒顺电气 贾全臣

２０１３．１１．０１ ２４５．８９ ５．７３ ２８．０５

３０００８７

荃银高科 贾桂兰

２０１３．１０．２９ ２１６．００ ９．２７ ９．７１

０００８９３

东凌粮油 蒋艺

２０１３．０９．１０ ２００．００ １４．１０ －０．２６

６０１０１２

隆基股份 李振国

２０１３．１１．０１ １９５．６９ １５．１２ －１２．４６

００２０２４

苏宁云商 金明

２０１３．０７．１５ １８９．３８ ５．２８ ６８．９９
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中线探底格局未变

王者至尊（网友）：

大盘周一大

跌选择了向下的方向

，

提示本次中

线下跌的目标位在

1850

点到

1950

之间的概率较大

。

周二的走势无疑

是触碰第一个支撑位

1984

点后出

现反弹

。

技术上

，

周二上证指数小涨

收盘

，

日线收出小阳线

，

勉强守住

2000

点

，

但均线形成较大的压力

。

周

二的十字阳线只能看作下跌中继的

标志

，

在大盘没有出现真正底部标

志前

，

中线探底格局未变

。

流动性不再宽裕

推石的凡人（财经名博）：

周二

央行继续开展

1000

亿元

28

天期正

回购

，

加大中期流动性回收力度

，

向

市场显示短期流动性宽裕不再

。

宏

观经济刺激政策难以成行

，

而大盘

股与宏观景气度高度关联

，

与市场

流动性高度关联

，

央行的操作无疑

是对投资者的无情一棒

。

从

K

线图形来看

，

周二沪指收

出一个红十字星

，

但并不意味着见

底

。

成交量低迷显示市场人气已经

涣散

，

而且新股发行脚步越来越

近

，

央行又开始收拢流动性

，

人民

币贬值步伐也没有停止

。

笔者认

为

，

如证监会不施以援手

，

股指仍

将下探

。

（陈刚 整理）

以上内容摘自财苑社区（cy.

stcn.com）

机构视点

Viewpoints

高管增持并非稳赚 时机才是关键

证券时报记者 邓飞

面对跌跌不休的股价， 不再淡定

的万科总裁郁亮将自己去年的工资全

部用来增持了

100

万股万科股票。 此

举的确提振了投资者信心。 万科

A

继

上周四大涨后，昨日再度上涨

4.90%

，

该股也成为了帮助

A

股企稳的一大

主力。

在普通投资者看来， 上市公司高

管对自家公司了如指掌， 尤其是经营

状况、财务数据等基本面情况，可谓知

根知底买股不慌。 但并不是所有的高

管增持，都能稳稳当当获利。据证券时

报记者统计，近半年多来，

A

股上市公

司高管增持的结果是超六成获得盈

利。而同期上证指数小幅上涨，深成指

小幅下跌，创业板、中小板均有较大幅

度上涨。整体看，似乎高管们的水平也

不比大盘高多少。

据证券时报数据部统计，自

2013

年

6

月

24

日至

2014

年

3

月

10

日，

A

股共有

156

家上市公司， 合计出现

821

笔高管增持。其中，增持手笔最大

的当属浙江龙盛董事长阮伟祥， 其于

2014

年

3

月

3

日以

12.67

元的价格增

持了

611.39

万股自家股票，占公司已

发行总股份的

0.40%

。

在公司高管增持后， 各家股票涨

跌不一，并非如预期般一路向上。数据

显示，在这

821

笔高管增持发生后，对

应公司自高管增持以来股价实现上涨

的交易为

516

笔，占比

62.85%

；另外

305

笔高管增持，都是做的赔本买卖。

增持最为成功的高管非翰宇药业

董事长曾少贵及副董事长曾少强莫

属。 去年

6

月

27

日， 曾少贵率先以

11.26

元的价格增持

17.75

万股自家

股票；同日，公司财务总监蔡磊也增持

了

2

万股自家股票； 次日， 曾少强以

11.08

元的价格增持了自家股票

18.1

万股。 以该股停牌前

2

月

19

日的

26.63

元收盘价计算，曾少贵、曾少强、

蔡磊这

3

笔增持已浮盈超过

136%

。

去年

10

月底，曾少贵及曾少强再度分

4

次增持了自家公司股票， 合计

139.68

万股， 这

4

笔增持至今浮盈也

超过

50%

。

从翰宇药业去年至今的股价表现

来看， 公司高管这两轮增持都踏准了

节奏， 基本是买在一波主升期的起涨

点。值得注意的是，翰宇药业因筹划重

大资产重组事项， 已自

2014

年

2

月

20

日开市起停牌。

其实， 除去翰宇药业这个特例

外，其余高管增持浮盈居前的个股并

没有太多共通性。 金陵药业、阳普医

疗、凤凰股份、苏宁云商、八菱科技、

美菱电器等股都有出现高管增持后

浮盈比例超过

50%

的情况。 相比之

下，消费股似乎与高管增持浮盈居前

股的重合度更高，这或许是因为消费

类公司业绩较为稳定， 让高管更为安

心吧。

那么， 是什么因素决定了高管增

持的获利成功率呢？ 其实，增持时机才

是最关键的。 记者统计发现，高管增持

获利幅度较大的增持行为， 集中发生

在去年

6

月至

9

月期间； 而去年底至

今年初的高管增持行为， 多以浮亏居

多。 这也与同期的

A

股市场整体环境

契合，即上升趋势中增持获利，下跌趋

势中增持亏损。

此次， 万科总裁郁亮吹响新一轮高

管增持号角， 是否预示大盘底部近在眼

前？ 大家不妨拭目以待。

军工：弱市坚守者的防御良品

证券时报记者 唐立

本周遭遇 “黑色星期一” 袭击之

后，前期热闹的题材炒作骤然寂寥。在

悲观情绪弥漫的当下， 观望者和坚守

者一边寻觅具备防御性品种， 一边则

对普跌之后可能揭竿而起的题材寄予

厚望。而综合各大机构的观点来看，军

工概念是最被看好的、 具有持续反弹

动力的题材之一。

消息面方面，近日持续紧张的俄

乌局势以及

2014

年国内

12%

的军费

增长幅度， 都成为机构看好军工概念

的直接理由。目前，乌克兰的动荡已由

乌内部不同政治力量之间的激烈较量

转向俄罗斯同西方国家间的交手。 东

方证券认为， 乌克兰事件表明军事力

量仍是国家利益的最后保障。 而目前

我国在东海、南海领域均与邻国存在

岛屿争端，在更加高度重视国家安全

和领土关系持续紧张的形势下，我国

军队要实现装备现代化的目标将推

动国防支出的加速增长，我国将因此

长期加大军事实力的投入，所以军工

板块的投资机会值得看好。

巧合的是，

3

月

5

日， 我国宣布

2014

年国防预算将同比提高

12%

至

人民币

8080

亿元， 高于去年

11%

的

增幅。 上世纪

90

年代末，随着国防现

代化“三步走”战略的确立，我国的国

防预算开始持续较快增长，但军费负

担在全球来看仍属于较低水平。 军费

占

GDP

的比例基本保持在

1.2%~

1.4%

，低于全球平均水平。 而美国近

年来的军费占

GDP

比例一直在

4%

左右。

中信建投证券认为，即使考虑到我

国经济增长中枢的下降，财政状况也不

会对国防预算造成明显约束，军费开支

仍有望保持两位数增长。 而对于本次军

费增长带来的投资机会， 高华证券认

为， 中国通常将预算的

1/3

用于装备采

购， 预计其中约

25%

将被用于航空产

品，成为中航工业集团军用产品需求的

主要推动力。

2008

年到

2013

年，中航工

业集团的收入实现了

18%

的年均复合

增长率，而同期中国国防支出年均复合

增长率则为

12%

， 前者是后者的

1.5

倍。 考虑到中国持续的装备建设和军工

行业改革，预计中航工业的收入增速将

继续超过整体国防支出。 数据显示，

2013

年中航工业收入、净利润分别增长

16%

、

6%

。

军工资产证券化加速则被不少机构

认为是支撑军工高估值的重要因素。 数

据显示，截至

2

月底，国内典型军工上市

公司

2014

年的平均市盈率为

44

倍，而

同期国外典型军工上市公司

2013

年的

预期市盈率为

15.3

倍，其中最高估值的

上市公司也仅为

21.6

倍。

兴业证券认为， 如果大股东将旗下

大部分资产注入上市公司， 军工股的价

值仍将有望获得大幅提升。 而对于行业

在

2014

年的资产注入预期，安信证券则

认为， 最有望实现资产注入的是资产质

量优质且资产证券化水平较低的电子科

技集团和航天科技集团。目前，电子科技

集团下属的上市公司有杰赛科技、 国睿

科技、太极股份、卫士通、华东电脑、四创

电子、海康威视；航天科技集团下属的上

市公司则包括中国卫星、航天动力、航天

机电、航天电子等。

联讯证券曹卫东：

能否企稳需看政策眼色

� � � �一直期待的两会行情没有预期

中的火热， 随之而来的却是连续几

日的回调。 周一， 大盘更是大幅下

挫， 沪指收盘跌破

2000

点心理关

口，为何当前市场信心如此脆弱？投

资者是该继续守望，还是逃离？大幅

下挫后，可以把握哪些投资机会？联

讯证券副总经理、 首席策略师曹卫

东做客证券时报网财苑社区时指

出， 如果没有市场外的力量如政策

面的利好支持，股指在

2000

点小幅

反弹之后仍将继续探底。对于抄底，

投资者应区别对待，可关注环保、油

改、高送转的三类股票。

当前是什么形势？ 投资者是该

继续守望， 还是逃离？ 曹卫东认

为，

A

股长期跌多涨少，这与股市只

重融资不重视投资有关。 而最近这

波急跌的根源是估值过高， 更深层

次的原因则是蓝筹业绩预期不好，

而新兴产业涨得太高。同时，资金微

幅回收、 新股即将上市等等因素都

有影响。宏观方面，经济数据显示调

整仍有空间，国际形错综复杂。

A

股

市场在没有新股上市的前提下仍然

这么弱，有新股上市更难走强。操作

上，总体还是以控制风险为第一位，

是守是弃要看具体个股。

周二，

2000

点失而复得。 曹卫

东认为， 如果没有市场外的力量如

政策面的利好支持，股指在

2000

点

小幅反弹之后仍将继续探底。 至于

能使大盘企稳的因素， 要看央行对

流动性的控制程度、新股发行节奏。

下跌通道已经形成， 大级别的反弹

在无政策面配合下还需要等待。

对于上半年接下来的

A

股走

势及创业板的看法，曹卫东认为，目

前看，风险没有充分释放，而创业板

当前估值太高，调整幅度不足。板块

方面，曹卫东认为：（

1

）银行股的价

值是有的， 但是投资者对银行未来

业务的增长趋势不看好， 互联网金

融促使银行加速转型；（

2

）环保行业

可以长期看好， 具体个股需区别对

待；（

3

）房地产行业与股票价格有一

定的非相关性， 房地产股短期下跌

空间不大， 反弹幅度主要看市场资

金面的情况而定，目前看反弹没完；

（

4

） 白酒行业整体复苏时机还不成

熟，以反弹行情看，茅台

167

元以上

压力较大，目前估值无优势。

对于投资者关心的能否抄底的

问题，曹卫东表示，抄底这种操作多

为长线价值投资者所为， 如果是一

个趋势交易者， 还是要在大趋势向

上的前提下介入。板块方面，跟着政

策找潜力股是一个比较稳健的思

路：京津冀经济圈板块开始形成，短

期涨幅较大，回调应是关注的时候；

环保、油改、高送转还有机会。

更多访谈内容请访问：http:

//cy.stcn.com/talk/view/id-533

财苑社区

MicroBlog

继续演绎新庄股时代

兴业证券研发中心：

A

股市场

当前处于弱平衡状态， 将继续演绎

“新庄股时代”， 直到有新的变量打

破现有的平衡。

首先， 场内资金风格大迁徙

的高潮已过，宏观因素不再仅仅只

对大盘指数有影响，也开始影响创

业板指数。 经过过去

14

个月的博

弈，存量资金从传统产业向新兴产

业大迁移，传统和新兴之间的配置

平衡， 即传统产业里也能找到机

会，而小盘股和新兴产业里面也有

风险。

其次， 大盘和创业板指数都已

呈现疲态， 后续在新的利空打破均

衡之前， 可能只是盘整或者弱势反

弹。短期经济疲弱，银行间资金面松

但是实业资金价格仍贵， 转型新经

济以及政策预期尚好但是信用风险

不明朗。

再次，存量资金继续深入博弈，

演绎“牛股时代”。在经济不死不活、

流动性不死不活、 新经济和改革预

期依然十分乐观时，新思维、新热点

依然不断轮换，其核心在于“小盘、

有新故事、 相关利益群体愿意一起

讲故事”，和

1999

年到

2001

年的庄

股时代似曾相识但换了角色。

最后，“牛股时代” 的交易风格

在于灵活调仓、 不断追逐更具吸引

力的新思维、新故事。这是勇敢者的

游戏，但在当前缺乏指数型机会、存

量博弈的

A

股市场里，却是有效的

策略。风险在于股市新政策，比如新

股大规模发行， 或者放宽三板向创

业板转板。

（陈刚 整理）

财经随笔

Essay

股市不需要事后诸葛亮

证券时报记者 付建利

近期

A

股持续走弱

，

尤其是本周

一

，

上证综指还跌破了

2000

点

，

大量

股票跌停

，

市场愁云惨淡

。

跌过之后

，

人们总是想找一下原

因

。

于是乎

，

七大利空

、

八大因素

，

甚至

A

股下跌的

“

九大原因

”

等观点次第出

笼

。

有论者还把马航失联事件和

A

股

的下跌联系起来

，

说是这一事件加强

了

A

股投资者的悲观情绪

。

真是富有

想象力啊

！

总之一句话

，

当

A

股下跌以

后

，

理由总是可以找出一大把

。

市场就

像一个任人打扮的小姑娘

，

想怎么打

扮就怎么打扮

。

问题是

：

市场大跌之

前

，

这些说得头头是道的人干嘛去了

？

本周一股市大跌

，

收盘后啥理由

都出来了

，

如宏观经济数据不佳

，

包括

进出口数据

、

消费者物价指数

（

CPI

）

数

据

、

汇率动荡等等

，

再比如流动性收

紧

、

美国经济复苏低于预期等

，

这些都

可以说得过去

。

问题是

：

美国经济复苏

低于预期

，

好像也不是这几天的事情

了

；

宏观经济数据不佳

，

难道此前的宏

观经济数据就很好么

？

央行流动性趋

紧

，

也绝不是今时今日之事

。

那为什么

市场此前就不大跌

，

非得要这几天才

大跌呢

？

就在两会召开之前的那段日子

，

市场上还是乐观声一片

，

两会行情可

谓众望所归

。

围绕着两会行情

，

市场观

察者们一会儿是节能环保

，

一会儿是

国资改革和特斯拉

，

可结果呢

？

预言家

们的预言大多都没成真

。

反倒是两会

还没结束

，

A

股就以猛跌来了个下马

威

。

这下子

，

此前看好市场的股市观察

家们拼命为市场的下跌找理由

，

格调

显得颇有点

“

高大上

”，

从海外市场到

国内宏观趋势

，

从流动性到市场情绪

，

包罗万象

，

看起来都有理

，

其实也就是

一堆正确的废话

。

至于说马航失联事件对

A

股的影

响

，

如果生拉硬扯的话

，

无非是说对相

关的飞机设备制造商和业务包括境外

旅游的上市公司有影响

，

但这也不会

导致

A

股的大幅下跌啊

。

如果这个社

会上什么悲观情绪都可以传导到

A

股

市场的话

，

那股民真没办法活了

！

这个

世界上

，

每天都有太多高兴的事情

，

也

有太多让人悲伤的事情

，

A

股要是如

此

“

多情

”，

真的是

“

早生华发

”

了

。

每当

A

股市场大涨或者大跌之

时

，

总是有太多的人士当事后诸葛亮

，

谈起原因来口若悬河

，

头头是道

。

更有

那股市黑嘴在电视屏幕上侃侃而言

，

纵

横四海

，

仿若神仙

。

这种把市场当小姑

娘的打扮家们

，

任凭你花样繁多

，

辞藻

华丽

，

铿锵有力

，

都只能是个市场下跌

或者上涨的解释者而已

。

或者说过分

点

，

你无非是浪费了一些媒体资源或别

人的时间而已

。

市场真正需要的

，

并不

是总结家

。

当太多的

“

砖家

”

在股市下跌

或者上涨之后侃侃而谈时

，

你问他一

句

：

你早干嘛去了

？

这个市场真正需要的不是堆砌理

由的总结家和演讲家

，

而是具有前瞻性

分析能力的战略家和投资家

。

股票市场

上涨或者下跌

，

事后的溯因可以罗列一

大把

，

关键是事先能做出符合逻辑推演

的前瞻性分析

。

很多时候

，

市场上的噪

声和股市内在的运行规律压根儿没半

毛钱关系

。
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