
银监会放宽金融租赁公司

准入条件

A2

未盈利互联网企发A股：年营收1亿门槛合适

A2

京东签约万家便利店

加入O2O战局

A7

浦发银行证实

拟收购上海信托

A13

绿地集团655亿

借壳金丰投资

A6

2014�年 3 月

星期二

18

今日 128版 第 6125期

中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸人民网 www.people.com.cn

主 管 主 办

A叠 16版 B叠 112版

国内统一刊号 CN44-0157� �邮发代号：45-91� �证券时报社出版 订报热线：0755-83501737� �读者热线：0755-83501631� �广告热线：0755-83501668�

社

首批50家私募基金获颁登记证书

中国证券投资基金业协会举行私募基金管理人颁证仪式，张育军要求私募基金坚守三条行业底线

证券时报记者 付建利

中国证券投资基金业协会昨日举

行私募基金管理人颁证仪式，首批

50

家私募基金管理机构获得私募基金管

理人登记证书， 成为可以从事私募证

券投资、股权投资、创业投资等私募基

金投资管理业务的金融机构。 中国证

监会主席助理张育军为首批私募基金

管理人颁发了登记证书， 并与参会代

表进行了座谈。

张育军强调了私募基金在服务实

体经济、 鼓励创新创业方面的重要作

用，要求私募基金坚守三条行业底线：

一是要坚持诚信守法， 坚守职业道德

底线；二是要坚守“私募”的基本原则，

不得变相进行公募； 三是要严格投资

者适当性管理， 坚持面向合格投资者

募集资金。

同时， 张育军希望私募基金要不

断加强学习，不断提高投资管理能力；

把服务实体经济，控制风险放在首位；

认真做好行业自律， 加强行业的社会

责任建设和社会形象建设。他指出，私

募基金要将追求自身发展与履行社会

责任结合起来，走专业化、多元化、国

际化道路，持续提升行业核心竞争力，

成为学习、创新、创业的典范，成为市

场经济的先锋。

座谈会上，大家认为，私募基金获

颁管理人登记证书， 这是促进私募基

金规范发展的重要举措， 是对私募基

金行业发展的重大支持。 希望监管部

门和基金业协会协助解决阻碍行业发

展的问题，进一步加强行业宣传，支持

行业发展。

中国证监会相关部门负责人及基

金业协会负责人参加了颁证仪式和座

谈会。

据悉，本次获颁登记证书的

50

家

私募基金管理人组织形式既有公司

制， 也有合伙企业， 注册地域比较集

中，上海

20

家，北京、广东、天津各

6

家，

深圳

4

家、浙江

3

家、江苏

2

家，山东、贵

州、新疆各

1

家。 分类看，私募证券基金

管理人有

33

家，私募股权基金（含创投）

管理人

17

家， 合计管理基金

204

只，管

理规模约

818

亿元， 其中私募证券基金

355

亿，私募股权基金

463

亿。 私募证券

基金管理人中，包括重阳、景林、民森、尚

雅、富舜、东方港湾、平安罗素、博道、敦

和等； 私募股权基金管理人包括君联资

本、鼎晖、中信资本、招商昆仑、红杉资

本、广东中科招商、复星创富、苏州元禾、

硅谷天堂、信达资本、新沃股权等。

（更多报道见A5版）

昨日是央行宣布境内汇市日内波幅由 1%倍增为 2%的首个交易日。 尽管人民币对美元中间价较前一日上涨 25 个基点，但即期市场尾盘突现暴跌，收盘至

6.1781，重挫 279个基点，汇价创去年 4月底以来的新低。（详见A2版） 彭春霞/制图

扩幅首日人民币尾盘急跌279个基点

阿里巴巴赴美上市

肥水外流A股之痛

证券时报记者 吴智钢

阿里巴巴集团日前确认， 决定启

动赴美国上市事宜， 并表示未来条件

允许将积极回归国内资本市场。 阿里

巴巴上市将募集

150

亿美元， 其市值

或将超过

1300

亿美元，有望成为

2012

年

5

月

Facebook

上市以来全球证券市

场规模最大的新股首发（

IPO

）项目。

阿里巴巴是国内最大、 全球领先

的互联网创新型企业， 于

2004

年

12

月创立了支付宝， 解决了国内互联网

第三方支付的问题；

2013

年

6

月又推

出了支付宝在线存款业务，即余额宝，

成为中国互联网金融的开路先锋。 像

这样创新性很强、 符合中国未来发展

战略的优秀大型企业， 为什么不选择

A

股市场，而非要选择去美国上市？

笔者认为， 阿里巴巴选择赴美上

市，符合它“国际化”的发展路径，也适

应其合伙人制的股权结构。同时，当下

的

A

股市场的制度及其诸多局限，也

并不能接纳阿里巴巴这类企业上市。

而这，正是

A

股市场之痛。

首先，阿里巴巴选择赴美上市，其

实只是它的第二选择。去年

9

月，阿里巴

巴曾打算在港交所上市， 但因为阿里巴

巴的合伙人制有违港交所上市规则，同

时也不符合港交所“同股同权”的原则，

未能如愿以偿。 目前

A

股市场也实行

“同股同权”的原则，同样也与阿里巴巴

的合伙人制“不兼容”。同时，阿里巴巴前

两位大股东日本软银和美国雅虎各持有

其

36.7%

和

24%

的股权，尽管雅虎承诺，

如果阿里巴巴在

2015

年之前

IPO

，可转

让一半持股，但这种外资控股的企业，目

前在

A

股上市仍存法律障碍。

其次，

A

股市场为了规范法人治理

结构， 要求公司在申报上市材料之前需

将股东人数压缩到

200

人以内。 而这也

和阿里巴巴的股权结构相悖。 大规模的

员工持股已成为阿里巴巴保持企业活力

的重要机制，如果取消这一机制，恐怕会

对阿里巴巴的创新和发展产生负面影

响，这将是阿里巴巴不能接受的。

其三，

A

股市场持续数年熊冠全球，

A

股市场的蓝筹股估值持续走低，收入稳定

的银行板块目前普遍只有四五倍的市盈

率，远低于受金融危机冲击的欧美银行股

的估值， 而一些小盘股却又被炒上了天，

估值结构严重畸形。 阿里巴巴尽管十分优

秀，但由于市值大，融资规模大，在

A

股不

景气、投资者厌恶扩容的大环境下，能否

顺利发行上市面临许多变数。

其实，

A

股市场在错失阿里巴巴之

前，已经和腾讯控股等擦肩而过了。 如果

情况不改变的话， 将来肯定还会有更多

的“阿里巴巴”舍近求远。

A

股市场到底要

何时才能做出制度调整， 将中国的优秀

互联网企业接纳进来，不再“肥水只流外

人田”呢？
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