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克里米亚公投入俄

亚欧股市涨跌互现

备受关注的乌克兰克里米亚公投结果

终于出炉。投票站口民调显示，九成以上的

克里米亚选民支持加入俄罗斯联邦。不过，

金融市场悬着的心并没有因此放下， 欧美

特别是美国与俄罗斯之间的“斗争”依旧让

市场绷紧神经。

克里米亚公投筹备与执行委员会主

席马雷舍夫昨日宣布，对公投全部选票的

统计结果表明，全克里米亚半岛超过

９６％

的投票者赞成克里米亚加入俄罗斯。克里

米亚自治共和国总理阿克肖诺夫在其个

人推特上表示，地区政府昨日向俄罗斯联

邦正式递交入俄申请。 此外，克里米亚将

自

4

月起开始使用卢布结算体系，其中包

括支付工资与退休金。

克里米亚公投引发的“蝴蝶效应”并未

就此停止。 美国白宫发表声明，反对当日在

克里米亚进行的全民公投， 并呼吁国际社

会采取“切实措施”令俄罗斯付出代价。 美

国总统奥巴马还警告， 美国政府准备就克

里米亚危机对俄罗斯进行制裁。 欧洲理事

会主席范龙佩和欧盟委员会主席巴罗佐也

发表联合声明，称克里米亚公投“非法”，不

予承认。

从美国的立场看，公投违反了乌克兰宪

法和国际法，并导致俄乌可能爆发战争冲突

的风险。 美国对俄罗斯的制裁包括签证和经

济制裁，比如对俄罗斯富豪的出境限制。

摩根大通利率和外汇研究主管佐佐木

融表示， 市场原本就预计克里米亚公投将

支持脱乌入俄， 因此单凭公投结果不大可

能左右市场走势， 市场目前的关注焦点是

俄罗斯和西方国家下一步将采取什么行

动。有市场人士表示，如果俄罗斯与西方国

家冲突升级从而危及脆弱的全球经济，那

么资金可能加速逃离风险资产。

而在昨日， 亚欧股市涨跌互现，

MSCI

亚太指数仍徘徊在近

1

个月的低位，欧洲

股市小幅高开。 不过，俄罗斯股市昨日开

盘高开，

MICEX

指数盘中涨幅超过

2%

。对

冲基金

Janlyn Capital

执行董事巴霍斯表

示，在地缘政治影响下，标普

500

指数要

再创新高是难上加难，市场在选择方向的

时候一定会把美俄争端等风险因素考虑

进去。 （吴家明）

美股IPO市场牛气烘烘 亏钱公司涨得欢

截至目前，今年在美上市公司里有3/4未实现盈利，近2/3公司年销售额不足5000万美元

证券时报记者 吴家明

纵观美国股市三大股指今年以

来的表现， 只有纳斯达克指数仍保

持上涨。近段时间，美股市场出现新

一轮首次公开募股（

IPO

）高潮，大

量科技企业准备上市， 让投资者宛

如回到了上世纪

90

年代末的科技

股热潮当中。

炒新热情高

京东、乐居、新浪微博、阿里巴

巴……越来越多的中国科技企业准

备赴美上市。《华尔街日报》认为，多

家中国科技公司正在利用美国市场

红火之际申请

IPO

。据路透社报道，

今年能够在美上市的中资企业数量

可能达至

30

家，与去年的

8

家相比

大幅增加，并创下

2010

年以来的最

高纪录，美股将迎来中概股新浪潮。

就在中概股掀起赴美上市热潮

的同时， 美国本土科技公司的

IPO

也是热火朝天， 并受到投资者的疯

狂追捧 。 数字医疗服务供应商

Castlight Health

上周登陆美股市

场， 上市首日该公司股价便飙升近

150%

，市值接近

35

亿美元，而该公

司最近

3

年的净亏损都超过千万美

元。与此同时，美国电子病历服务商

PracticeFusion

和在线门诊预约服

务平台

ZocDoc

也在积极筹备上市，

接连发生的

IPO

将让

2014

年成为数

字医疗蓬勃发展的一年。

此外，已经有

16

年历史却仍在亏

钱的美国网络优惠券公司

Coupons.com

也在上周正式上市交易，上市首日大涨

87.5%

。 尽管美股

IPO

市场今年的强劲

表现与

1999

年几近疯狂的高峰时期仍

不可相提并论，但投资者对新上市公司

股票的追捧是美股

IPO

市场经历多年

沉寂后开始强劲复苏的一个信号。

越亏越值钱？

2013

年的美国

IPO

市场硕果累

累，共有近

230

家公司完成

IPO

。 从股

价表现来看，美国市场

IPO

的平均回报

率达到

34%

， 创下自

2004

年以来的最

高水平。美国金融信息平台

Dealogic

的

数据显示， 今年前两个月就有

42

家公

司在美国上市， 募集资金规模达到

83

亿美元。不过，截至目前，今年在美国上

市的公司里有

3/4

没有实现盈利，近

2/3

的公司年销售额不足

5000

万美元。

美股市场上科技股受追捧的程度

令投资者回想起互联网泡沫破灭前夕

所出现的“盛况”。 彭博评论员乔纳森

认为，上世纪

90

年代末的科技股热潮

中一个比较常见的情况似乎再次发

生： 刚上市的公司宣布盈利会被视作

愚蠢的行为， 因为那样的话投资者可

以大致了解这些公司的增长空间还有

多少。但如果这家公司不断亏钱，就可

以证明公司发展的前景无限广阔。 不

过，也有美国当地媒体指出，美国政府

为复苏本国经济而大力扶持高科技产

业，因此科技企业备受投资者青睐，才

催生了眼下美股

IPO

“井喷”的状况。

去年， 社交网络巨头推特上市首

日大涨， 已经引发投资者对科技股乃

至整个美股市场泡沫风险的担忧。 对

此， 因提前感知市场存在泡沫而闻名

的传奇基金经理人格兰森表示， 目前

美股有些估价过高， 但依然没有达到

充斥泡沫的程度。此外，推特首席执行

官科斯特洛昨日首次造访中国，和

Facebook

首席执行官扎克伯格不同，

推特高管一直淡化在中国开展业务的

可能性。

港交所痛失IPO大单，中信21世纪、文化中国传播股价昨日跌幅近10%

阿里巴巴赴美上市坏了多只概念股好事

证券时报记者 吕锦明

阿里巴巴日前决定启动赴美上

市计划， 此举意味着港交所将失去

一笔大生意，同时，阿里巴巴在港股

市场借壳上市的憧憬也因此破灭，

中信

21

世纪、文化中国传播等阿里

巴巴概念股昨日齐齐领跌， 跌幅接

近

10%

，腾讯控股等相关的科技网

络股也受压。

文化中国传播早前曾公布，获

阿里巴巴入主、已售出

60%

的股权

给阿里巴巴，消息刺激“双马（马云

和马化腾）”概念股旋即风靡港股市

场。据悉，以制作电视剧与电影为主

业的文化中国传播，日前以每股

0.5

港元的作价向阿里巴巴配售约

124.88

亿股新股， 占扩大后总股本

的比重约

60%

。 香港富昌证券研究

部总监连敬涵认为，此项交易后，文

化中国传播增加了阿里巴巴概念，

这是市场所乐意见到的， 预期公司

的长远业务将会随阿里巴巴的入主

有更好的发展。

不过，在阿里巴巴宣布启动赴

美上市计划后， 文化中国传播的

股价昨日开盘即低开低走， 盘中

最低见

1.53

港元，收盘报

1.54

港

元，跌幅超过

10%

。 对此，香港独

立财经评论员曾

Sir

分析认为，文

化中国传播获阿里巴巴入主购入

60%

股权的利好刺激已逐渐消退，

投资者目前关注的焦点是腾讯所持

文化中国传播

8%

的股份

(

约

6.66

亿

股

)

将何去何从。

据港交所公开资料显示， 腾讯目

前持有文化中国传播

8%

的股权，市

场早前曾预期阿里巴巴入主后， 腾讯

可能会沽出所持文化中国传播的股份

来套现， 此预期也令文化中国传播在

上周三单日最多狂升

4.3

倍， 股价高

见

3.39

港元，腾讯的股价也一度因此

走强。不过，昨日腾讯控股的股价也明

显走弱， 收盘下跌

3.1%

， 收报

546.5

港元。

另一只 “阿里巴巴概念”股———

中信

21

世纪也有类似的遭遇。 继阿

里巴巴于

1

月

24

日公布落实入股

后， 中信

21

世纪的股价由停牌前的

0.83

港元，一路狂飙至

3

月

7

日的短

期高点

8.3

港元， 短短一个半月内其

股价便涨了近

9

倍！ 昨日，在阿里巴

巴宣布启动赴美上市计划的首个交

易日， 中信

21

世纪的股价即告失守

20

天均线， 盘中一度低见

4.84

港元，

收盘大跌

9.64%

报

4.97

港元，股价连

续四日下跌。

实际上， 阿里巴巴弃港赴美上市

对港交所的影响最大也最为直接。 阿

思达克的分析师认为， 这次港交所与

阿里巴巴

IPO

大单失之交臂， 意味阿

里巴巴彻底放弃在不允许 “同股不同

权”架构的香港市场上市，这将令港交

所股价可能持续受压。

不过，外资大行高盛对港交所的

市场前景并不悲观，在最新研究报告

中将港交所的投资评级由 “中性”上

调至“买入”，目标价由

128

港元上调

至

146

港元。 高盛表示，将港交所的

估值推展至

2015

年， 考虑到如果伦

敦金属交易所的交易费上升，港交所

的每股盈利增长可达

24%

，相对同业

而言，港交所具有较强的竞争优势及

较高的盈利能力，可支持其享有较高

溢价。


