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优先股试点办法发布 创业板门槛降低

证监会完善新股发行改革相关措施，新股募资数量不再与募投项目资金需求挂钩;允许收

入在一定规模以上企业只需一年盈利即可创业板上市;三类上市公司可公开发行优先股

证券时报记者 程丹

昨日， 证监会发布多项政策措

施，完善新股发行改革，并就市场关

注的新股发行承销办法、老股转让规

定、募集资金运用信息披露等进行了

微调，此外还发布了《优先股试点管

理办法》， 多措并举推进创业板市场

改革。

新股发行市场化改革主要从五方

面进行完善。 一是进一步优化老股转

让制度。适当放宽募集资金使用限制，

新股发行募资数量不再与募投项目资

金需求量强制挂钩， 老股转让数量不

得超过自愿设定

12

个月及以上限售

期的投资者获得配售股份的数量。 二

是规范网下询价和定价行为，规定网下

投资者必须持有不少于

1000

万元市值

的非限售股份。三是进一步满足中小投

资者的认购需求，增加网下向网上回拨

的档次，对网上有效认购倍数超过

150

倍的，要求网下保留的数量不超过本次

公开发行量的

10%

，其余全部回拨到网

上。同时，网下配售进一步向具有公众

性质的机构倾斜。 四是强化对配售行

为的监管，禁止配售关联方，禁止主承

销商向与其有保荐、 承销业务合作关

系的机构或个人配售。 规定公募基金

等公众投资机构的配售比例应当不低

于其他投资者。在网下自主配售时，承

销商对同类投资者配售比例应当相

同。五是进一步加强事中事后监管，对

发行承销过程实施后发现涉嫌违法违

规或者存在异常情形的， 责令发行人

和承销商暂停或中止发行。

与此同时，证监会还发布了《优

先股试点管理办法》。 《办法》明确三

类上市公司可以公开发行优先股：一

是其普通股为上证

50

指数成分股；

二是以公开发行优先股作为支付手

段收购或吸收合并其他上市公司；三

是以减少注册资本为目的回购普通

股的，可以公开发行优先股作为支付

手段， 或者在回购方案实施完毕后，

可公开发行不超过回购减资总额的

优先股， 并强调上市公司发行优先

股，可以申请一次核准，分次发行。

此外， 为全面推进创业板市场改

革，证监会发布了多项措施，其中包括

修改创业板首发管理办法， 适当降低

创业板首发财务准入指标

,

取消了营业

收入或净利润持续增长的硬性要求，允许

收入在一定规模以上的企业只需要有一

年盈利记录即可上市；申报企业不再限于

九大行业；建立符合创业板特点的再融资

制度，合理设定发行条件，强化再融资的

市场约束机制，推出“小额、快速、灵活”的

定向增发机制； 完善创业板并购重组制

度，简化审核程序，完善并购定价机制，丰

富并购重组支付手段；完善首发信息披露

规则；严格执行退市制度等。

证监会昨日已将《首次公开发行股票

并在创业板上市管理办法》修订稿、《创业

板上市公司证券发行管理暂行办法》公开

征求意见。 证监会新闻发言人张晓军表

示，证监会将根据各方意见，对两个办法

予以修改完善，适时发布实施，并抓紧完

善创业板的各项制度和配套规则。

内部消息藏陷阱

多个心眼少上当

证券时报记者 徐涛

股指连续杀跌或持续在低位徘

徊， 大约总是一件让绝大多数人很沮

丧的事情吧。沮丧之余寻找“元凶”，似

乎就是一项必做的功课。至于找到“元

凶”之后要干什么、能干什么，许多时

候还真不太好说。

市场参与者买进卖出， 原本是最

平常不过的行为，只要没有违法违规，

外人根本就无需置喙。 但多少年来，

“搜寻元凶”的游戏代代相传，许多人

乐此不疲， 有时想想就不免让人大觉

可疑。

昨天，有媒体又欣欣然宣报，最近

几日大盘杀跌的 “元凶现形”了———

“中国人寿赎回

200

亿元股基”！ 乍一

看，很厉害的报道。 不过，结合最近几

天大盘的走势细细琢磨琢磨， 竟也感

觉不过尔尔。 询问几个熟识的专业人

士，大家竟颇有同感。

有专家即表示， 像保险机构这样的

大机构投资者， 兑现股票绝大多数情况

下会选择在大盘上涨的时候，“虽然在形

势危殆的时候也难免会采取杀跌出货的

方式，但综合分析目前的形势，显然并不

支持这样的判断。 而且从最近几天大盘

成交量上看，也很难得出保险资金‘大逃

亡’的结论。 ”

另有专家认为， 如果险资真的以成

百亿元的规模兑现， 兑现区间应该在

1

月底到

2

月底之间，在此期间，市场氛围

乐观， 大盘成交量也温和放大，“是 ‘逃

跑’的好机会”。

以此推测询问几家保险投资机构的

专业人士，大家仍如以往一样，顾左右而

言他，不置可否。 但吊诡的是，在媒体如

此重大利空消息的“打压”下，沪深大盘

昨日竟出人意料来了个绝地反击！ 这样

看起来，这篇引人注目的“重磅报道”倒

似乎颇有诱空的嫌疑了。当然，这也不过

是一个小心翼翼的猜测，毕竟，没有人愿

意让蒋干牵着鼻子走。

中国股票市场发展到今天，市场规

模、复杂程度早已今非昔比，面对这个

市场，媒体在大胆“假设”的同时，千万

不能忘了小心求证， 以免好心办坏事，

更要提防被人当枪使。 尤其对那些偷偷

摸摸主动送上门来的“内部消息”，更要

多三个心眼儿， 切莫轻言市场深浅，误

人误己。

热轧卷板期货上市首日走势平稳

热轧卷板期货昨日在上海期货交易所正式上市交易。 交易首日，按单边计算，成交合约10.46万手，成交金额34.55亿元，持仓量总计5.75万手。 主力合约

HC1410以3252元/吨开盘，盘中最高价3336元/吨，最低价3230元/吨，以3324元/吨收盘，较挂牌基准价3316元/吨上涨8元，涨幅0.24%。 上期所总经理刘能元

（中）表示，下一步，上期所将充分利用好建设上海自贸区的难得机遇，积极推动原油期货上市工作，继续做深做精做细现有商品期货产品，大力推进商品指数期货

和期权类衍生产品开发。 沈宁/图文
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