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止日

基金

管理人

基金

托管人

０００５４５．ＯＦ

中邮核心竞争

力

灵活配置型

基金

２０１４－３－１８ ２０１４－４－１８

中邮创业 兴业银行

０００２９８．ＯＦ

中海纯债

中长期纯债

型基金

２０１４－３－１９ ２０１４－４－１８

中海基金 工商银行

０００５７７．ＯＦ

安信价值精选

普通股票型

基金

２０１４－３－２０ ２０１４－４－１７

安信基金 建设银行

０００５７８．ＯＦ

鑫元一年定期

开放

混合债券型

二级基金

２０１４－３－１８ ２０１４－４－１５

鑫元基金 光大银行

０００５８４．ＯＦ

新华一路财富

灵活配置型

基金

２０１４－３－１４ ２０１４－４－１４

新华基金 平安银行

０００５４９．ＯＦ

华安大国新经

济

普通股票型

基金

２０１４－３－１３ ２０１４－４－１０

华安基金 建设银行
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“副都式” 炒作 认真你就输了

证券时报记者 颜金成

本周“副都” 概念成为市场热点。

奇怪的是，尽管周三早上，已经有媒体

明确澄清，“副都”概念属于误传。 但

是，市场仍然不买账，宝硕股份等概念

股当日继续涨停。概念炒作因“副都”

而起，但传言被澄清，股价却不应声下

跌。 这个逻辑，看起来似乎有点奇怪。

本周二，有媒体报道称，京津冀三

地已经达成共识， 初步确定将河北省

保定市作为“政治副中心”的首选地。

然而当天下午，针对媒体报道此事件，

国家发改委辟谣称属于媒体误传。 有

趣的是，包括宝硕股份、恒天天鹅等一

批概念股， 却没有因为消息被澄清而

下跌。直到周五，恒天天鹅仍然是封住

涨停板。

笔者梳理最近多年来的概念炒作，

发现一个共同的特征，即概念炒作最终

根本不理会事实层面的东西，越是气势

汹汹的概念炒作，越是脱离消息面。

以副都概念为例子。 市场之前的

传言是：保定与北京、天津处于等边三

角形地带， 保定又处于北京到石家庄

的中间点， 政治副中心定在保定对拉

动河北经济作用最为显著。传言说，部

分国家部委的下属事业单位以及教育

机构将率先搬迁， 为促进搬迁顺利进

行，涉及人员的北京户口将不作变动。

对此，国家发改委相关人士承认，

确实在制定京津冀协同发展国家战

略， 但北京政治副中心初定保定并不

属实，属于媒体误传。保定市政府新闻

发言人、 市政府秘书长刘峰也表示，

“保定是不是被初步选为政治副中

心，不清楚，也没听说这方面消息。 ” 这

样一个澄清，直接否定了副都传言，但是

却没有否定京津冀协同发展国家战略。

于是，市场人士对于副都概念股的继

续上涨有话说了：被澄清后，能够继续涨

停的原因是，没有否定京津冀协同发展国

家战略啊。 这些概念股未来会继续受益于

这种战略，所以股价自然要上涨。

有时候你不得不感叹， 炒作需要理

由，但是一旦股价上涨成为趋势，股价炒

作真的不需要理由。 一个区域内的各个

地区协同发展， 绝不是一夜之间突然就

有的，而是一个长期而缓慢的过程。这是

一个长期、无法证伪的“故事” 。

我们想想以前炒作锂电池概念的时

候，市场往往传言一家公司的锂电池，已

经进入比亚迪、特斯拉的供应商序列。但

是，股价大涨后，公司出面澄清说没这个

事。 但市场的反应却是，股价继续涨停。

这种情况反复出现， 以至于我们不

得不思考， 这种乱炒方式背后究竟是怎

么回事。股价上涨的确需要一个理由，比

如一个副都概念。当这个概念出来后，市

场猛烈追捧，连续涨停；然后，新闻持续

报道，涨停个股越来越多，市场认知越来

越深。 这个时候，人心依然思涨，短期炒

作趋势已经形成，便难以立即扭转。

你可以否定副都， 你却不能够否定

区域协同发展战略； 你可以否定公司没

有与特斯拉合作， 你却不能够否定公司

未来的产品可能会应用于电动车领域；

你可以否定一家公司的可穿戴设备销售

额已经过亿， 你却不能够否定可穿戴设

备是社会流行趋势……

这让笔者想起了《大秦帝国》里的

“栋梁拆” ：栋梁拆是一堆棍子，架在一

起，就像野外火堆那种结构。刚开始的时

候，需要一个主干的棍子，别的棍子不断

往上搭，等到最后这些棍子互相支撑，其

中的主干棍子就可以不要了。

概念炒作这玩意儿，需要一个理由，

但理由却仅仅是一个借口。 等到炒作的

趋势形成，这个借口就可以不要了。概念

炒作本就是一时的情绪宣泄， 对于情绪

的东西，认真你就输了。

Yan Jincheng蒺s Column

察颜观色

巴克莱等多家外资机构认为：

人民币兑美元将在6左右波动

证券时报记者 方丽

今年人民币出现一定幅度贬值，

外资机构对人民币走势存有分歧，有

的预测

2014

年人民币可能小幅贬值，

也有预测继续攀升。

巴克莱银行一份分析报告中称，

未来

1

个月人民币的贬值压力料将有

所加大。 该行将

1

个月和

3

个月美元

兑人民币汇率预期分别从

6.07

和

6.05

上调至

6.20

和

6.15

，并将

6

个

月和

12

个月美元兑人民币汇率预

期从

6.02

和

5.95

分别上调至

6.08

和

6.05

，这意味着该行预计

2014

年

人民币将小幅贬值。

渣打银行日前发布报告称，对人

民币中期升值趋势的看法保持不变，

但基于近期中国宏观经济数据疲弱，

人民币升值速度将较预期变慢。按该

行最新预测，在岸市场美元兑人民币

今年第二季末可望报

6.06

，第三季末报

6.02

，第四季末报

5.92

。

摩根大通中国首席经济学家朱海

斌分析， 尽管近期中国经济增速下滑

以及央行扩大人民币汇率浮动幅度，

但其仍维持

2014

年底美元兑人民币

达

5.95

的预期不变。 近期人民币将保

持稳定，美元兑人民币汇率在

2014

年

一季度末为

6.12

，二季度末为

6.08

，到

2014

年底估计为

5.95

。

瑞银认为， 虽然扩大汇率浮动幅

度会增加人民币汇率的双向波动，但

并不代表汇率走势的新方向。

2014

年

人民币兑美元汇率将基本保持在

6.1

，

但认为双向波动幅度将有所增大。 虽

然过去一段时间人民币面临升值压

力，但这主要是由在岸、离岸市场之间

显著的利差吸引了大量外汇套利资本

所致。鉴于近期出口表现相对疲弱，今

年人民币不太可能继续升值。

人民币贬值 三类QDII可关注

证券时报记者 方丽

今年人民币兑美元出现一定幅

度贬值激起市场热议，而且人民币兑

美元较长时间处于升值状态被打破

影响了一批投资者的理财布局。

在

A

股震荡起伏、债市不确定性

增大、信托产品兑付危机频现的背景

下，合格境内机构投资者（

QDII

）有望

为投资者分散单一人民币资产风险

提供新选择，值得关注。 不同机构发

行的

QDII

产品也有不同打法。 而对

于手握外币资产的投资者也可以通

过银行外币理财产品打理。

银行系QDII：

关注外资行1年内品种

相对来说， 银行系

QDII

产品投

资类型更丰富，投资者可以重点关注

运作时间

1

年之内或者外资银行发

行的产品。

普益财富数据显示，截至

3

月

21

日， 正在运行的

206

款

QDII

理财产

品中，近一年累计收益率为正的理财

产品有

94

款，占比

45.63%

，所有产品

近一年的平均净值增长率为

0.50%

。

相对而言，中资银行发行的

QDII

产品表现更好。 数据显示，中资银行

正在运行的

16

款

QDII

理财产品中，

有

7

款产品近一年累计收益率为正，

占比

43.75%

。 外资银行正在运行的

190

款

QDII

理财产品中， 有

87

款产

品近一年累计收益率为正，占比则超

过中资行，达到

45.79%

。

而从单只产品业绩上看，中资行

也略逊于外资银行， 中资银行中，招

商银行的“德盛总回报亚洲股票基金

链接”产品以

14.58%

的近一年累计收

益率排名第一。 外资银行中，花旗银

行的“百达基金

-

生物科技”，近一年

的累计收益率为

57.82%

，两者差异超

过

43

个百分点。

若将时间拉长，有两款在运行的

QDII

产品运行期在

3

年以下，近一年

的平均净值增长率为

-16.50%

，其

中，渣打银行的“代客境外理财产

品

QDSN11058I

” 以

13.41%

的近一

年累计收益率排名第一；有

204

款

QDII

产品运行期在

3

年及以上，近

一年的平均净值增长率为

0.59%

。

值得注意的是， 目前银行系

QDII

产品设计范围非常广，基本涉

及绝大多数市场，而且不少银行系

QDII

是直接投资海外一只基金产

品。 虽然可以成为抵御国内单一市

场风险的利器，但是对于所投资产

品的范围和管理人能力需要有清

楚了解，不然可能得不偿失。

银行系

QDII

的投资起点一般

在

10

万元左右。 目前存续的很多

直投境外基金的

QDII

可实现每天

申购和赎回，投资者需支付申购费

和管理费， 各家银行规定不一，申

购费

1%~3%

， 管理费

1.75%

左右，

有些银行不收取。 而结构性票据

QDII

，每月基本可赎回一次，申购

费和管理费可免。

券商系QDII：

绩优产品为主

券商系

QDII

是比较小众的

品种 ， 其中业绩优秀的产品可

以考虑。

Wind

资讯数据显示， 截至

3

月

21

日， 目前市场上还在存续期

的券商

QDII

产品有

7

款， 拥有今

年完整业绩的

6

只产品平均收益

率为

-0.38%

。

具体来看，目前业绩最好的是

成立于

2011

年

5

月

30

日的光大

全球灵活配置， 今年以来业绩为

7.89%

，表现较好。 紧随其后是国信

金汇宝人口红利，今年以来收益也

达到

2.14%

。 这是目前获得正收益

的两只基金。 其余产品今年以来收

益均为负数。

若将时间拉长，最近两年收益

率较好的是华泰紫金龙大中华和

光大全球灵活配置， 分别也获得了

23.82%

、

27.00%

的好收益。不过，若按

照成立以来收益看， 这些

QDII

业绩

均一般， 总业绩均不足

10%

， 还有

1

只产品目前单位净值为

0.709

元。

数据显示，

2008

年

2

月

28

日成

立的中金大中华股票配置，管理人为

中金公司，是首只券商系

QDII

，布局

时间要晚于公募系和银行系。 而且券

商有两年时间未发行此类产品，直到

2010

年

9

月

30

日， 国泰君安君富香

江成立， 才标志着券商

QDII

再度出

海，随后有几只产品问世。

从投资来看， 券商系

QDII

的资

金门槛也达到

10

万元， 与普通股混

型券商集合理财一致。 从固定费率来

看，

QDII

产品管理费和托管费都略高

于普通券商集合理财，一般产品固定

费率在

1.5%

至

2.2%

，多数

QDII

产品

不提取业绩报酬。 另外，

QDII

产品流

动性较好，多数产品只要在相关投资

区域证券交易所同时交易的交易日

即可申购赎回。

A

股市场波动相较于海外市场

更大，股混型产品纯粹多头策略使之

难以避免大盘剧烈下跌带来的损失。

如果能够合理地将资金投资于不同

市场，就能起到分散风险的作用。 理

财专家建议投资者可以考虑配置一

定比例资金在这类产品上，但是对象

一定要是业绩长期优秀的产品。

公募系QDII：

关注美股产品

公募系

QDII

是最适合大众投资

的一类，投资者可重点关注美股指数

QDII

产品。

据天相投顾数据显示，截至

3

月

19

日， 今年以来

QDII

出现了

1.59%

的亏损， 但其中黄金

QDII

和房地产

QDII

表现较好。 具体来看，目前排名

前三的

QDII

产品均和黄金等大宗商

品相关，诺安全球黄金、嘉实黄金、信

诚商品 ， 今年以来收益率分别为

10.52%

、

10.24%

、

9.74%

。此外，房地产

QDII

中，鹏华房地产

QDII

、诺安全球

收益、广发美国房地产、嘉实地产等

产品收益率均超过

6%

， 成为目前为

数不多业绩较可观的产品。

而在人民币贬值的基础上，投

资者不妨关注重点配置美国资产的

QDII

产品。凯石工场就建议，尽管美

国经济数据因气候等因素出现波

动，但无需过度担忧增长。 美联储表

态支持宽松、护航美国经济。 此外，

债务上限问题亦不出意外最终得到

解决， 总体来看美国仍是现阶段值

得重点配置的市场之一， 建议主要

配置美股指基。

此外， 还有人士表示， 房地产

QDII

一般拥有较为稳定收益，还有投

资海外债券的

QDII

品种收益稳健，

均适合稳健型投资者，也值得关注。

据深圳一位基金公司人士表示，

目前多数

QDII

基金投资的标的是在

香港、新加坡、美国等市场上市的股

票、债券等。 因此，目前大部分

QDII

持有的资产是美元资产或美元挂钩

资产。 但是

QDII

基金的记账货币是

人民币， 基金净值也是用人民币表

示。 因此人民币的升值会给基金资产

带来额外的损失，从而对基金净值和

投资者收益产生影响。 在人民币贬值

的背景下， 对

QDII

产品带来的是正

影响，对业绩有提升作用。

外币理财升温

澳元理财收益最高

证券时报记者 方丽

伴随着人民币贬值， 银行所推

出的外币理财产品收益普涨， 其中

澳元产品给出的收益率最高。

普益财富数据显示，3 月 17 日

至 21 日一周 9 家银行共发行 34 款

外币债券和货币市场类理财产品，

美元债券和货币市场类理财产品

19 款，平均预期收益率为 3.64%；澳

元债券和货币市场类理财产品 3

款，平均预期收益率为 4.97%；港币

债券和货币市场类理财产品 5 款，

平均预期收益率为 2.55%； 欧元债

券和货币市场类理财产品 4 款，平

均预期收益率为 2.73%； 英镑债券

和货币市场类理财产品 3 款， 平均

预期收益率为 2.73%。

而就在 2 月初， 美元债券和货

币市场类理财产品平均预期收益率

为 3.33%；澳元、欧元、港币和英镑

的债券和货币市场类平均预期收益

率为 4.77%、1.93%、2.18%、2.80%。除

了英镑外， 其他币种都出现了 0.2

至 0.5 个百分点左右的升幅， 相较去

年同期这一升幅更高。

具体来看，目前在售的理财产品

中，澳元 1 年期理财产品年化收益率

有 7%， 而另一款 1 年期美元固定收

益产品收益率为 4.6%，一家国有大行

在售的两款澳元理财产品年化收益

率分别为 5.2%到 5.4%， 收益率非常

可观。

据一位股份制银行理财师表示，

去年外币理财产品年化收益率不到

3%，但连日来外币理财产品收益有明

显提升，美元提升幅度较大，澳元收益

最高。不过，外币理财产品收益的高低

跟当地的存款利率相关。日本、欧洲存

款利率都比较低，甚至为 0，而澳洲国

家鼓励居民存钱，存款利率相对较高，

所以相关的理财产品收益率会达到

5%左右，部分 1 年期产品甚至可以达

到 7%以上。

业内人士表示， 手中握有外币的

投资者可以关注这些产品。 如果担心

人民币贬值的投资者也可以定期兑换

一些外币，并配置这类外币理财产品。

官兵/漫画

没有信誉 别去创业

证券时报记者 陈英

王冰最近很烦躁，因为一笔创业

资金。 淘宝开店好几年，生意不红不

火，他想索性开个天猫商城，这需要

一笔启动资金。

最先，王冰想到了银行贷款，兴致

勃勃地跑到一家大银行咨询贷款业

务，了解到贷款手续并不复杂。可当银

行方面查看了王冰的信用记录以后，

直接拒绝了贷款， 理由是在过去的几

年里， 王冰曾有五次未按时归还信用

卡支付款项。王冰觉得很冤，当初开信

用卡是因为有赠品送， 用信用卡消费

是图个刷卡方便。至于还款，王冰觉得

自己没有恶意拖欠，就是不太重视，总

是忘了还款日期。事后，连同滞纳金也

没少交。没想到，因为不在意的拖欠让

银行把王冰拉入了黑名单，关键时候，

断了王冰的财路。

后来，王冰找朋友借钱，居然没

人肯出手帮忙。 按说王冰的朋友也不

少，且有钱的朋友也不在少数，可一

听王冰张口要借数十万， 纷纷摆手。

个别朋友直接给了王冰几千元，告知

不用还，至于借钱就免谈，这怎么回

事？ 王冰直骂朋友们没义气，都是酒

肉朋友， 关键时候连钱都舍不得借。

可事实上，朋友们都认为王冰花钱不

靠谱。 别说理财，一点小钱也总是借

了东家补西家，没人愿意冒这个险。

朋友是外人，不借就罢了，自家亲

戚总不会袖手旁观。 王冰把手伸向自己

的亲戚，包括父母。 王冰打了几通电话，

说了一堆创业想法， 又发誓又写欠条

的，可还是没人愿意借他钱。 连父母也

表示，宁愿把钱存起来，也不愿意他去

浪费。 父母甚至劝他正经找个工作，别

想着创业。 王冰想不通比他能力差的人

为什么能很快筹集到创业资金，自己却

处处碰壁。

某日，王冰参加一个创业基金课程

培训，和老师聊起他的遭遇，老师问王

冰：“没有人有义务给你一笔资金去创

业，包括你的父母。 你能告诉我，这个钱

你怎么花，你有资金使用计划吗？ ”王冰

说了一堆自己的想法，老师摇摇头，说：

“你说的都是你的设想，却没有一项你的

实际调查结果。你找钱投资，对于出钱的

人来说，即使是

3000

元，他都要考虑两

个问题：一个是资金安全，另外就是盈利

能力。 更重要的是，你现在缺的不是钱，

而是信誉。”那天，老师跟王冰说了很多，

最终让王冰认识到自己的问题：创业，并

不是从筹集资金那一刻开始的。

事实上， 从踏入社会的第一步开

始，个人创业就已经开始了。 在这个创

业中，每个人都必须靠自己去积累成功

的资源。 这个资源，包括资金，包括能

力，更包括信誉。 没有信誉，别去创业。


