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美联储加息预期强化 香港楼价料加快调整

证券时报记者 徐欢

在美联储发出将提前加息的信

号后，香港楼市或将加快调整步伐。

有市场分析人士认为， 美联储加息

讯号明确， 正处下降轨的香港楼价

跌幅将扩大。

从年初香港出现新楼盘直降

40%

后，香港楼价持续调整，整体跌

势已在

2

月份开始扩大。 近日位于

长沙湾的新盘丰礇以低于二手价开

价， 提供最多

11.75%

折扣优惠，这

是去年

4

月底 《一手住宅物业销售

条例》 实施以来市区最低入场费新

盘。受政府推辣招及狂推地影响，部

分二手住宅楼价已较去年同期下降

约

10%

。

美联集团副主席黄静怡指出，

香港楼市已经逆转，据美联“楼价走

势图”显示，

2

月楼价相比起去年高

位已累跌约

4.3%

。 同时，投地价格

有回落迹象， 加上新楼盘定价与同

区二手楼溢价进一步收窄， 这会对

二手楼价造成压力。

美联储近日发出的提前加息

信号给香港楼市再添重压。 中银

香港经济研究处经济研究员卓亮认

为， 市场有必要调整关于利率走势

的判断，按照目前进展，美国量化宽

松会在今年

10

月或

11

月完全停

止， 预计首次加息时间或提前至明

年上半年。

香港财政司司长曾俊华近日在

网志中表示，市场对美国加息时间的

预期改变，也会对香港的楼市有一定

的影响。 他呼吁，市民必须小心做好

风险管理；同时，又呼吁立法会议员

尽快审议和通过双倍印花税的草案，

令政府可以应外围环境的转变，迅速

地调整相关的需求管理措施，减少市

场的波动。

外资投行巴克莱维持对香港住

宅楼价由

2013

年

10

月底至

2015

年

底期间下跌至少三成的预测。 巴克

莱表示， 美国加息周期提前料将令

有意出售房产的潜在卖家采取行

动， 预计香港的住宅楼价调整将会

加速。 巴克莱认为，供楼负担能力是

区分

2008

年和

2011

年楼市调整情

况的核心问题。 假如负担能力健康

且收入增长较快， 供楼人士是可以

应付类似

2006

年时较高的按揭利

率水平。但目前楼价对收入比例达到

13.3

倍（即每个家庭“不吃不喝”

13.3

年才能买到一套房）， 高于历史平均

的

8.7

倍水平。

中原地产亚太区住宅部总裁陈

永杰表示， 美联储的声明进一步明

确加息的决定， 将促使原已走下坡

的楼价加速下滑， 原本预计今年上

半年住宅楼价较去年同期下调

10%

至

15%

， 将提前于

4

月、

5

月完成。

在加息阴霾下，陈永杰认为，买家会

抱着“迟买会平”的心态，成交量难

大升。

苹果与康卡斯特

就流媒体电视服务谈判

据海外媒体报道，有知情人士透露，

苹果公司正与美国最大的有线电视运营

商康卡斯特就流媒体电视服务进行商

谈，并有可能因此达成协议。 苹果希望通

过康卡斯特提供的特殊服务， 确保苹果

电视机顶盒在工作时不会出现网络堵塞

的情况。

这一谈判目前还处于起步阶段，相

关协议的最终达成还将面临不少障碍，

如双方在用户关系的深度合作上存在分

歧。 此次合作源起于苹果计划将现场和

点播电视节目及数字视频存储在云端，

然后面向用户提供这些内容的流媒体服

务， 此次谈判将有助于该公司的电视设

备对传统有线电视机顶盒进行取代。 苹

果构想其电视服务流量能在 “最后一英

里”与公共互联网流量分离。 所谓最后一

英里， 即有线电视服务商为客户家庭铺

设的线路。

据了解， 如果在同一地区大量用户

同时使用过多的带宽， 将使该段网络非

常拥挤。 与康卡斯特这样的有线电视服

务商合作， 将使苹果相关用户在播放流

媒体网络视频期间不会遇到服务卡顿或

者缓冲问题。 苹果近几年来对电视领域

探索不断， 但目前还未找到让媒体公司

与有线电视运营商都感到满意的商业模

式。 有分析称，如若苹果与康卡斯特的协

议达成， 将使苹果对电视领域的进军计

划大幅提振。

（徐潇）

美股派现给力 雅培连续361个季度分红

证券时报记者 吴家明

尽管美联储主席耶伦给出了让

市场担忧的加息时间表， 但美国股

市标普

500

指数近期依然继续创新

高。即便在牛市行情里，分红股依然

是美股市场中非常受欢迎的投资标

的， 这也成为美股表现强于新兴市

场股市的一个重要理由。

一边爱烧钱

一边愿分钱

去年， 美国股市累计上涨了

21.7%

，

MSCI

新兴市场指数则下跌

了

5.7%

。 显然，新兴市场股市的表

现大幅落后于美国股市。 对此，花

旗解释为，市场投资者对大规模资

本支出持怀疑态度，而青睐那些向

股东分钱的公司。

花旗公布的数据显示，去年全

球上市公司共产生了

2.6

万亿美元

的资本支出， 自

2010

年以来上升

了

26%

，但大部分支出都是新兴市

场企业所花掉。 所谓资本支出，一

般是指企业购置固定资产、无形资

产的支出以及与之相关的贷款利

息支出。

花旗分析师巴克兰德及研究

团队在报告中指出，

2000

年以

来，

MSCI

美国指数成分股企业的

资本支出额从

3290

亿美元上升

至

6930

亿美元，增速达到

110%

。

不过， 这些企业向股东派现的增

幅达到

241%

，

2013

年的派现增速

再次超出资本支出增速， 而且没

有足够的证据表明派现对资本支

出产生了挤出效应。 事实上，美

国公司一直具有非常高的盈利能

力， 有能力同时派现和支出。 相

比之下， 新兴市场的企业将更多

钱花在了资本支出上面，

2013

年

新兴市场企业的资本支出额达到

7400

亿美元，是当年向股东派现

额的

3

倍。

花旗认为，股市的投资回报与派

现率呈正相关关系，但与资本支出并

没有关系。 某个板块派现比例越高，

市场通常赋予越高的估值。 相反，板

块当前估值与资本支出之间没有关

系，这也在一个方面解释了美国股市

与新兴市场股市表现为什么会出现

巨大的差异。

美股分红给力

雅培连续361个季度分钱

此前， 国内

A

股市场掀起一场针

对现金分红文化的讨论。 在美国，投资

者进入股市的主要目的之一就是为了

现金分红， 股票投资俨然成为民众另

外一种形式的储蓄。 特别是在过去几

年里， 美股上市公司现金分红对于市

场留住部分投资者起到了至关重要的

作用， 因为尽管上市公司每股收益在

这段时间里一直处于历史低位， 但其

通过分红令投资者享受到的收益率却

比美国国债以及其他投资对象的收益

水平更高， 也鼓励着投资者长期持有

公司的股票。

除了巴菲特的伯克希尔·哈撒

韦等寥寥几家公司仍拒绝分红，分

红在美国股市已成为一股潮流，红

利政策的差异也能反映出公司的盈

利能力。

近日， 全球知名的多元化医疗保

健公司雅培宣布即将派发新一季度的

普通股股息，每股分红

22

美分，这标

志着自

1924

年起雅培公司已经连续

361

个季度实现季度分红。 据悉，雅培

的股票还入选标普

500

红利经典指

数， 该指数由标普

500

指数成分股中

过去

25

年间现金分红持续增长的大

盘蓝筹股构成。

市场数据显示， 若包括分红在

内， 标普

500

指数去年给投资者带

来的回报率超过

30%

。就在去年，美

股掀起一波高分红股的火爆行情，

不少账面有现金的大公司提前分红

或派发特别红利， 其中电信运营商

AT&T

的分红率高达

4.7%

， 制药企

业辉瑞制药和默克的分红率也分别

达到

3.3%

和

3.8%

。国内炒美族陈小

姐对记者表示，别小看了这些分红，

如果每年分红率达到

5%

， 那么

20

年就能达到

100%

，投资者拿回了投

资成本还仍然持有股票。 如果投资

者再用这些分红继续投资股票，那

就会产生复利般的推动力量。 此外，

大方的分红能让投资者对上市公司

的现金流与未来的经营水平抱以更

大的信心。

目前，美联储的货币政策动向成

为影响美股以及上市企业发展的重

要因素。 瑞银中国首席经济学家汪涛

表示， 美联储利率上升并非全是坏

事，在经济复苏背景下的加息往往有

利于股市表现，对加息的预期也可能

会有助于鼓励投资和企业增加资本

开支。

欧元区3月PMI初值

不及预期

数据编制机构

Markit

昨日公布的数

据显示，欧元区

3

月份综合采购经理人指

数（

PMI

）初值为

53.2

，创下近两个月以来

的新低，

3

月份制造业

PMI

指数初值为

53

，也创下近

3

个月以来的新低。 不过，法

国的数据成为亮点，

3

月份法国综合

PMI

指数初值达到

51.6

， 创下近

31

个月以来

的新高。

数据还显示，

3

月欧元区综合产出物

价指数初值跌至

48.5

， 创下近

8

个月以来

的新低， 显示企业选择以降价方式来提振

业务，这对欧洲央行来说仍然是警示。芬兰

央行昨日表示， 欧元区低通胀的持续时间

可能比预想的更长， 可能给经济实现再平

衡带来困难。 （吴家明）

摩根士丹利：俄经济

正危险地接近衰退

据海外媒体报道， 摩根士丹利分析师

尼尔和爱丽娜在一份报告中大幅削减对

2014

年俄罗斯经济的增速预期，并指出俄

罗斯经济正“危险地”接近衰退。

报告指出， 克里米亚事件加剧了投资

者对俄罗斯安全的担忧， 加之高利率的影

响，报告将俄罗斯

2014

年经济增长预期由

此前的

2.5%

降至

0.8%

，将该国

2015

年经

济增长由

2.6%

降至

2.1%

。

从昨日开始， 第三届核安全峰会在

荷兰海牙举行， 包括美国总统奥巴马在

内的多位世界领袖出席峰会， 但俄罗斯

总统普京不出席峰会。 有消息指出，在此

次海牙核峰会期间， 奥巴马将召集七国

集团（

G7

）各国领导人开个“会中会”，并

准备提议将俄罗斯从八国集团 （

G8

）开

除。 目前，市场仍然关注乌克兰危机的下

一步进展，受此影响，欧洲股市昨日开盘

下跌。

（吴家明）

携程陷“泄密门” 波及在线旅游股

证券时报记者 吴家明

近日，漏洞报告平台“乌云网”

在其官网上公布了一条网络安全漏

洞信息， 指出携程网支付日志存在

漏洞， 用户银行卡信息可被黑客任

意读取。 携程网深陷“泄密门”不仅

让互联网支付安全成为市场讨论焦

点， 在线旅游概念个股也受到一定

冲击。

乌云漏洞平台连续披露了两

个携程网安全漏洞。 据悉，携程网

并没有支付牌照， 按规定不允许

存储用户银行卡信息， 此次事件

暴露出相关企业内控机制方面的

短板以及部分第三方支付机构风

险管理存在隐患。 携程网随后发

表声明称， 在漏洞被发现后的两

小时内已经被技术人员修复，目

前仅有

93

名用户的信息被泄露，

携程网已经通知他们更换信用

卡，并承诺如果引起经济损失，携

程网将全额赔付。

尽管如此， 携程网的股价还是

受到冲击。 在昨日美股盘前交易时

段，携程网股价一度下挫近

10%

至

44.8

美元，随后反复震荡。过去一年

时间里， 携程网股价累计上涨接近

140%

。 财报显示，携程网去年第四

季度净营收为人民币

14

亿元（约合

2.38

亿美元），同比增长

31%

；归属

于公司股东的净利润为人民币

2.61

亿元，同比增长

36%

，超出华尔街

分析师平均预期。

德银昨日发布投资报告， 维持

携程网股票“买入”评级，同时维持

54

美元的目标股价不变，但预计国

内在线旅游行业将来可能面临更多

的监管。

此外， 在美上市的在线旅游概

念股也受到波及， 去哪儿网和艺龙

股价也全数下跌， 其中去哪儿网的

跌幅超过

5%

。

国内旅游市场在受互联网影

响多年之后，已经正式进入了在线

旅游时代，在线旅游市场的竞争进

入前所未有的白热化。 数据显示，

2013

年中国在线旅游市场交易规

模

2204.6

亿元，同比增长

29%

。 互

联网巨头也看到了这一市场的发

展前景，包括百度、阿里巴巴、腾讯

在内的互联网巨头纷纷发力布局

在线旅游业。 据悉，

2011

年百度控

股去哪儿网，

2012

年腾讯首次投资

同程网， 去年年底也是追加投资，

阿里巴巴曾投资穷游网和在路上

等。与此同时，市场消息指出，途牛

旅游网已经选择瑞士信贷和摩根

士丹利负责赴美上市相关事宜，预

计将募集

1

亿美元资金。

此外， 美国在线旅游服务巨头

普利斯林公司目前的股价已高达

1270

美元，是美股历史上第

9

家股

价超过

1000

美元的上市公司。市场

数据显示， 普利斯林公司的股价去

年上涨近

90%

。

携程“泄密门”引发监管关切 海外经验可借鉴

证券时报记者 徐潇

从去年年底美国零售巨头塔吉特

公司遭黑客攻击

，

到我国近日曝出携

程网致使大量用户银行卡信息泄露

，

在信息安全成为全球范围内共同关注

焦点的同时

，

公众对于国家监管的呼

声也越来越高

。

如何对我国涉及信息

泄露的互联网金融领域进行监管

，

海

外的一些实例可以提供一些经验

。

美国塔吉特公司用户信息泄露事

件的风波至今仍未平息

，

尽管这家美

国第二大零售商一再致歉

，

并表示自

己也是黑客网络攻击的受害者

，

但美

国马萨诸塞州检察官们对该公司存在

数据安全漏洞的担忧并未消散

，

塔吉

特首席信息官

Beth Jacob

近日因此事

件承压离职

。

早在

2012

年奥巴马政府顺应

互联网时代发展形势公布了

《

消费

者隐私权利法案

》，

其中包括

7

项基

本保护规定

。

通过该法案

，

消费者能

够控制互联网公司搜集的数据类

型

，

互联网公司必须公开其使用消

费者隐私数据的计划

。

这些公司还

必须保证和负责对消费者隐私信息

的处理

，

并且必须采取强有力的措

施对隐私信息进行保护

。

因信息泄露事件进行立法的典

型实例

，

莫过于今年

2

月韩国大量

信用卡信息泄露事件

。

今年

3

月

，

韩

国相关部门正式出台了防止金融领

域个人信息再度泄露的综合方案

。

根据该法案

，

在利用非法泄露的客

户信息时

，

韩国金融公司需缴纳的

罚金为以往的

3

倍

，

且没有上限

；

相

关刑事处罚也加重至有期徒刑

10

年

以下

。

不仅是美国与韩国

，

法国的法律

规定

，

通过网络等各种方式假冒他人

身份

、

使用他人原始信息对权利人造

成骚扰的

，

可处一年徒刑和

1.5

万欧

元罚款

；

德国政府也规定

，

因非法或

不当获取

、

处理

、

使用个人信息而对

信息所有人造成伤害

，

将为此承担法

律责任

。

近日携程网泄露用户数据事件正

表明

，

我国对互联网金融的监管也是

势在必行

。

从海外对互联网信息的监

管实例中不难看出

，

相关政府选择加

强监管方法无外乎两个方面

：

一是加

强对犯案者的惩罚力度

，

二是对相关

的网络公司与金融企业在保留客户信

息方面进行限制

。

记者认为

，

这两方面

对于我国的监管部门而言都可以进行

借鉴

，

特别是美国对互联网公司的法

规的细节

，

如美国相关法案规定

，

互联

网公司可以自愿选择是否采用

《

消费

者隐私权利法案

》

规定的原则

，

但公开

承诺过遵守这些原则但事后又公然违

反那些原则的互联网公司将面临强制

诉讼

。

另一方面

，

记者认为

，

如携程这

样涉及互联网金融的企业

，

应将网

络信息安全这一块独立出来

，

由专

门信息安全公司进行配套运作

，

然

后政府再对相应的信息安全公司进

行严格监管

。

这样既能使网络信息

安全得到足够的重视

，

又能使监管

变得有的放矢

，

而不是像如今这般

，

分不清是携程技术的错还是网银快

捷对接的漏洞

。

豌豆荚获得

高盛B轮追加投资

手机娱乐搜索平台豌豆荚昨日宣布在

B

轮融资中获得高盛的追加投资， 但尚未

公布具体金额。

据悉， 这是高盛第一次在中国投资移

动互联网领域的创新公司。此前，豌豆荚对

外宣布获得由软银领投的

1.2

亿美元

B

轮

融资，当时参与跟投的还有

DCM

、创新工

场开发投资基金以及软银泛亚基金。 数据

显示，目前豌豆荚拥有超过

3

亿用户，日新

增用户

80

万以上。

（吴家明）
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