
简称 市盈率 市净率

资产负债率

（％）

每股收益

今年涨跌

（％）

申万行业 总股本（万股） 第一大股东

第一大股东持股比

例（％）

兴业银行

４．１４ ０．９４ ９４．６１ １．７４００ －１０．４７

金融服务

１

，

９０５

，

２３３．６８

福建省财政厅

１７．８６

交通银行

４．３７ ０．６９ ９２．８８ ０．６６００ －７．７３

金融服务

７

，

４２６

，

２７２．６６

中华人民共和国财政部

２６．５３

北京银行

４．５４ ０．８６ ９３．５４ １．２５００ －３．６８

金融服务

８８０

，

０１５．９５ ＩＮＧ ＢＡＮＫ Ｎ．Ｖ． １３．６４

招商银行

４．７１ ０．９７ ９３．３８ １．８３００ －９．８１

金融服务

２

，

５２１

，

９８４．５６

香港中央结算（代理人）有限公司

１７．９７

宁波银行

４．８６ １．０２ ９４．４７ １．３７００ －３．４８

金融服务

２８８

，

３８２．０５

新加坡华侨银行有限公司

１３．７４

民生银行

４．８７ １．１４ ９４．０８ １．１８００ －１１．２９

金融服务

２

，

８３６

，

６１９．２８

香港中央结算（代理人）有限公司

２０．２４

华夏银行

５．０２ ０．９１ ９４．６８ １．２５００ １．７０

金融服务

８９０

，

４６４．３５

首钢总公司

２０．２８

南京银行

５．０５ ０．８７ ９３．７５ １．１５００ －７．４１

金融服务

２９６

，

８９３．３２

法国巴黎银行

１２．６８

金 融 街

５．４４ ０．７１ ６７．８５ ０．９６００ －０．９５

房地产

３０２

，

７０７．９８

北京金融街投资（集团）有限公司

２６．５５

万 科

Ａ ５．８７ １．１５ ７８．００ １．３７００ －７．９９

房地产

１

，

１０１

，

４９６．８９

华润股份有限公司

１４．７０

福星股份

７．５２ ０．７５ ６７．１７ ０．９４００ －３．５４

房地产

７１

，

２３５．５７

福星集团控股有限公司

２６．０２

中联重科

７．６０ ０．９２ ５２．７８ ０．４９００ －１２．９１

机械设备

７７０

，

５９５．４１

香港中央结算代理人有限公司

１８．５３

东方集团

８．９６ １．２０ ４４．４２ ０．４９６４ －８．６３

综合

１６６

，

６８０．５４

东方集团实业股份有限公司

２７．９８

潍柴动力

９．３４ １．２４ ５６．７１ １．３５００ －１８．０４

交运设备

１９９

，

９３０．９６

香港中央结算代理人有限公司

２４．２２

现代投资

９．４１ ０．８４ ５８．７８ ０．５１００ －７．２５

交通运输

７７

，

８３７．３５

湖南省高速公路建设开发总公司

２７．１９

大连友谊

１０．３８ １．４１ ７７．０９ ０．４２３０ １．５６

商业贸易

３５

，

６４０．００

大连友谊集团有限公司

２９．９３

广宇集团

１０．７２ １．１９ ６９．２２ ０．３７００ －１．２６

房地产

５９

，

８３２．００

杭州平海投资有限公司

２２．５２

祁 连 山

１１．２８ １．２６ ５７．２０ ０．６０００ －６．６４

建筑建材

７７

，

６２９．０３

中国中材股份有限公司

１３．２４

成都路桥

１１．３８ １．４０ ６７．５８ ０．４８００ －１０．８３

建筑建材

７３

，

７４１．６２

郑渝力

１２．０３

晨鸣纸业

１２．５６ ０．６４ ６９．２０ ０．３５００ －９．７８

轻工制造

１９７

，

５４７．２０

香港中央结算代理人有限公司

１９．７３

紫江企业

１３．５１ １．２１ ６０．４７ ０．１７５０ －２．１７

轻工制造

１４３

，

６７３．６２

上海紫江（集团）有限公司

２２．９９

吉林敖东

１５．３１ １．３９ １１．９６ ０．７８１１ －１０．８５

金融服务

８９

，

４４３．８４

敦化市金诚实业有限责任公司

２４．０９

湖北宜化

１５．５０ ０．７７ ７５．９７ ０．２６１０ －１９．４０

化工

８９

，

７８６．６７

湖北宜化集团有限责任公司

１６．８５

华发股份

１５．７９ ０．９０ ７４．６０ ０．３２００ －５．９６

房地产

８１

，

７０４．５６

珠海华发集团有限公司

２１．９１

韶能股份

１７．０２ １．３３ ５２．５０ ０．２２１３ ２８．１５

公用事业

１０８

，

０５５．１７

韶关市工业资产经营有限公司

１４．４３

海通证券

１８．５８ １．４９ ５３．２５ ０．３９００ －１８．８８

金融服务

９５８

，

４７２．１２

香港中央结算（代理人）有限公司

１５．５７

滨化股份

１８．８３ １．１７ ３４．２７ ０．３８００ －３．４８

化工

６６

，

０００．００

张忠正

１０．５０

华北高速

１９．０６ １．３０ ４．７８ ０．１９００ １７．７３

交通运输

１０９

，

０００．００

招商局华建公路投资有限公司

２６．８２

山东药玻

２０．３９ １．３８ ２４．８７ ０．３９６９ ７．２６

医药生物

２５

，

７３８．０１

沂源县公有资产管理委员会

１８．４７

亚泰集团

２１．８３ ０．９１ ７５．５５ ０．１３００ －８．８８

建筑建材

１８９

，

４７３．２１

长春人民政府国有资产监督管理委员会

１５．５７

数据来源：证券时报数据部
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新政打开并购空间 地产金融“猎物” 多

证券时报记者 朱雪莲

近期不少上市公司频频遭遇

举牌事件，加上政策面上相关细则

的修订，使部分实际控制人持股比

例在

30%

以下的上市公司，更容易

成为并购题材的高发群体。

近日，上交所对《上海证券交

易所合格境外机构投资者证券交

易实施细则》进行相应修订，放宽

了相关合格机构投资者的投资范

围和持股比例限制， 并进一步完

善了相关的监管制度， 其中将所

有境外投资者对单个上市公司

A

股的持股比例总和上限由

20%

提

高到

30%

。 同时，本周一，国务院

发布了 《加快审批制度改革鼓励

企业兼并重组》一文，以推动优势

企业强强联合，实施战略性重组，

并引导企业开展跨国并购。 这些

政策面的变动， 使实际控制人持

股比例在

30%

以下的上市公司更

容易成为并购的标的。

当前

A

股市场中已有好几百

家公司的实际控制人持股比例低

于

30%

。 不过，结合并购的机会成

本， 我们同时考虑市净率以及现

金流情况一并筛选。 据证券时报

数据部统计， 实际控制人持股比

例在

30%

以下、最新市净率在

1.5

倍以下的

A

股有

83

只。

就行业分布来看，这些个股有

一定特征， 主要集中在地产、金

融、交通运输、机械设备、化工五

大板块。 此外，汽车零配件、商业

零售、家用电器、建筑建材等也有

少许个股入选。 其中，地产板块入

选个股最多，达

14

只。

实际上， 部分地产股早已被

诸多资金瞄上。 典型如金地集团，

作为总股本为

44.7

亿股的中型公

司， 大股东深圳市福田投资仅持

有公司不足

8%

的股权，最新市净

率仅

1

倍出头。 尽管地产股早已

不是市场热点，

2013

年公司前三

季度净利润同比有所下滑， 但是

依然挡不住保险公司的大举增

持。 早在

2012

年

12

月，公司即获

得生命人寿的青睐。

2013

年

1

月

25

日， 生命人寿保险公司通过生

命人寿

-

万能

H(

新

)

账户购买金地

集团的股份累计达到

2.42

亿股，

占总股本的

5.41%

。 而在一年后

的

2014

年

2

月

13

日晚， 金地集

团再次公告称，截至

2014

年

2

月

11

日， 生命人寿通过交易所购买

金地集团股份累计达

66216

万

股 ， 占 到 公 司 总 股 本 的

14.8085%

， 实际持股远远超过原

第一大股东福田投资。 不仅生命

人寿积极增持， 安邦财险也毫不

示弱。 截至去年

12

月，安邦财险

持有公司的股份也达到了

5%

。 此

外， 公司在

2013

年

11

月临时披

露的公告中显示， 华夏人寿保险

公司也大举买进

5532.02

万股，成

为第八大股东。 而刚刚获得华润

首度增持

2640

万股的万科

A

，当

前市净率仅为

1.15

倍， 此前也有

媒体报道称有资本方想要举牌万

科， 与之相伴的则是因警惕外部

力量“夺权”而实施合伙人制度的

传闻。

除地产股以外，几乎全线破净

的银行股也屡屡成为资本觊觎对

象。 去年

12

月， 招商银行在获生

命人寿的大举买入后， 又被安邦

财险增持至

12.61

亿股，超过总股

本的

5%

。

3

月

5

日，华夏银行也公

告被恒大地产举牌。 而这两家银

行除了业绩好、估值低以外，还有

一个共同特征就是股本比较分

散。 例如，招商银行的

A

股第一大

股东招商局轮船股份仅持有招行

12.4%

的股份。

对此， 私募人士周先生认为，

以前商业零售行业、 建筑建材等

领域屡屡成为举牌、 并购的高发

地带。 不过，近年随着地产、金融

板块股价下行， 相关个股也不断

成为新标的。 在他看来，对于那些

股权分散、 质地优良而且估值很

低的个股， 产业资本或保险资金

在低位买入后既有安全边际，也

有上涨动力。 特别是，一旦发生股

权争夺战， 随着大股东或其他股

东出手增持，股价将受到明显提振。

因此，无论是财务投资，还是战略介

入，都能获得良好的收益。 这样的思

路也可为二级市场的投资者提供借

鉴意义。

京津冀概念成新热点

河北钢铁巨量长阳

� � � �异动表现：

据媒体报道

，

京津冀协同发展相

关自贸区规划有望近期出台

。

受此消息刺激

，

京

津冀概念继续受市场追捧

，

其中河北钢铁

（

000709

）

现巨量长阳

。

点评：目前，京津冀、长江三角洲和珠江三

角洲城市群为我国经济最具活力、 开放程度最

高、创新能力最强、吸纳外来人口最多的地区。

这三大城市群中， 京津冀一体化进程由于行政

体制差异及协调机制的缺乏， 一直滞后于长三

角城市群，三地融合度低，河北与京津发展差异

大，导致区域经济增长潜力未得到充分释放。

据媒体报道称，《首都经济圈发展规划》方

案可能是“

1+9+3

”，即北京

+

河北省的张家口、承

德、保定、廊坊、唐山、秦皇岛、衡水、沧州、石家

庄

+

天津的宝坻区、武清区、蓟县。 在区域规划

中， 河北将成为京津城市功能拓展和产业转移

的重要承接地，在产业升级、基础设施、城镇体

系建设和环境保护等方面加速与京津融合。 但

河北基础设施水平落后， 尚难以匹配产业转移

和升级需要。结合长三角经验，预期未来河北在

基础设施方面的投资仍将保持较大规模。

京津冀协同发展相关自贸区规划有望近期

出台，河北钢铁有望受益于一体化发展。 此外，

节能减排的压力以及钢铁产能过剩， 都要求去

产能，必须关闭一些中小炼钢厂，而作为大型国

有钢铁企业必将受益。不过，鉴于该股短线涨幅

过高，投资者可关注其回落整固时低吸的机会。

异动股扫描

Ups and Downs

本版作者声明： 在本人所知情

的范围内， 本人所属机构以及财产上

的利害关系人与本人所评价的证券没

有利害关系。

高送转预案刺激

天汽模午后直线涨停

� � � �异动表现：

周一

，

天汽模

（

002510

）

预披露

2013

年度利润分配及资本公积转增股本预案

。

公司董事长提议

2013

年度利润分配预案为

：

以

2013

年

12

月

31

日的总股本

20576

万股为

基数

，

向全体股东每

10

股派发现金股利

1.80

元

（

含税

），

合计派发现金股利

37036800

元

；

同

时

，

以资本公积转增股本方式向全体股东每

10

股转增

10

股

。

受此消息刺激

，

该股午盘后直线

涨停

。

点评： 公司是国内最大的汽车覆盖件模具

供应商，以模具开发制造为主体，提供新车开发

全套“模、检、夹”工艺装备和整车技术协调服

务， 通过为汽车厂商加工车身冲压件进入汽车

零部件制造领域。

二级市场方面， 该股前期随股指出现调

整，

5

日均线附近出现明显的止跌回稳迹象；周

一，受高送转预案刺激出现涨停，但技术面存在

回靠均线的要求，且面临前期高点的压制，投资

注意止盈。

一季报盈利预减

利德曼低开低走

� � � �异动表现：

利德曼

（

300289

）

23

日晚发布

2014

年一季度业绩预告

：

公司

2014

年

1

月

1

日

~3

月

31

日归属于上市公司股东的净利润为

941.61

万元

~1647.82

万元

，

同比下降

30%~

60%

。

受此消息影响

，

该股周一低开低走

，

收盘

跌幅高达

9.64%

。

点评：公告称，

2014

年第一季度，公司业绩

较上年度同期下降，主要是

X53

工程项目达到

预定可使用状态后贷款利息不再资本化， 以及

房屋建筑物折旧费用、运营费用增加所致。一季

度预计非经常性损益对净利润的影响为

10

万

元，主要为政府补助；上年同期非经常性损益对

净利润的影响为

7.19

万元，主要为政府补助和

非流动资产处置收益。公司同时表示，本期非经

常性损益对净利润影响不大。

展望

2014

年，公司的发展战略为不断丰富

诊断试剂品种，跻身诊断仪器和食品检测领域，

提高生物化学原料研发能力和自给能力。 公司

设定的

2014

年全年预算目标为，计划实现营收

5.38

亿元，同比增长

56.51%

，实现净利润

1.23

亿元，同比增长

11.54%

。公司表示，为实现上述

目标，

2014

年将把握整合时机， 加快实现并购

计划；以行业发展趋势为导向，以公司实际情况

为基础， 通过各种渠道筛选符合公司未来发展

规划的项目，完成公司并购战略。

不过，从二级市场的走势来看，该股短线并

不乐观，目前处于明显的下降通道，且屡创新低，

短线做空动能仍有待释放，投资者观望为宜。

（恒泰证券 车晓华）

出售屈臣氏股权遭吐槽 和黄成昨日最弱蓝筹股

证券时报记者 吕锦明

香港首富李嘉诚旗下的和记

黄埔

(00013.HK)

在上周五宣布，将

向新加坡主权基金淡马锡出售旗

下零售业务屈臣氏约

25%

的股

权， 昨日该股逆市急挫超过

5%

，

成为表现最弱的蓝筹股； 同系的

长实

(00001.HK)

则微涨

0.2%

，但仍

显著跑输大盘。

和黄向淡马锡出售旗下零售业

务屈臣氏约

25%

的股权，作价

440

亿

港元，对应市盈率

23

倍。虽然和黄及

长江实业同时表示“慷慨解囊”，将以

特别股息形式向股东每股派发

7

港

元，但投资者似乎并不买账。

瑞信香港认股证及牛熊证销售

主管何启聪指出， 和黄昨日逆市走

弱的主要原因， 是资金对其分拆屈

臣氏上市的憧憬落空而失望出走。

不过，值得留意的是，部分外资大行

在调整和黄的盈利预测并下调目标

价的同时， 仍维持给予其前景乐观

的展望。

摩根士丹利的分析师表示，此

项交易的作价低于市场预期，和黄

公布派发特别股息的总额占交易

作价的比重约

68%

，反映和黄未必

是为并购筹备资金，因此预期其股

价在短期内欠缺催化剂提振。 大摩

强调，和黄出售资产将可助其在利

率上升时期内有效降低负债。 综

上， 大摩给予和黄的投资评级由

“跑赢大市”降至“与大市同步”，目

标价由

116

港元降至

108

港元。

瑞银在最新发表的研究报告中

指出， 和黄以

440

亿港元向淡马锡

出售屈臣氏

24.95%

的股权，作价比

该行的预期要低， 因而下调对和黄

所持有的余下

75.05%

屈臣氏股权

的估值，将每股资产净值预测

(NAV)

下调

3

港元， 再加上每股

7

港元的

特别股息， 瑞银对和黄最新每股

NAV

的预测为

135

港元，把其目标

价由

125

港元降至

115

港元。 瑞银

同时强调， 继续看好和黄在欧洲的

业务表现，重申给予其“买入”的投

资评级。

瑞信则认为， 和黄此次派发特

别股息， 可抵消出售屈臣氏股权对

公司未来两年盈利变化带给股东的

影响， 强调本次出售屈臣氏股权对

和黄股东的回报影响属正面， 因此

维持给予和黄“跑赢大市”的投资评

级不变， 但将其目标价由

145

港元

降至

137

港元。

对于和黄出售屈臣氏股权给长

实带来的影响， 瑞银的分析师指出，

长实拟向股东派发每股

7

港元的特

别股息，这是其上市以来首次派发现

金特别股息。 瑞银认为，长实派特别

股息并不意味公司将改变发展策略

或放慢投资步伐。 瑞银指出，长实强

劲的资产负债表及现金状况为公司

未来上调派息奠定了稳固的平台， 因此

维持给予长实“买入”投资评级，目标价

由

147.5

元微降至

146.5

元。

香港时富资产管理董事总经理

姚浩然认为，虽然这次交易的作价略

低于市场对屈臣氏的估值， 但不排

除屈臣氏在引入新股东后，其上市计

划会卷土重来。 他分析称，和黄业务

对内地经济敏感度较低、加上旗下欧

洲电讯业务出现好转，目前股价又较

资产净值有约

30%

的折让， 因此预

期和黄的股价将上试

110

港元水平。

他同时指出， 长实也将派发特别股

息令市场略感意外，但此举的利好刺

激作用更大，因此预期长实将可跑赢

和黄。

部分大股东持股比例低于 30%、有可能成为并购标的的上市公司一览

中石油中石化年报揭晓 H股表现胜A股

证券时报记者 朱雪莲

近日， 中国石油与中国石化

相继发布了

2013

年年报，这两家

石油巨头继续保持稳健增长态

势。 受此影响，昨日中国石油与中

国石化

H

股涨势不俗 ， 分别升

5.47%

、

3.62%

， 其

A

股表现略逊

一筹，中国石油涨

0.39%

，中国石

化跌

0.38%

。

3

月

21

日， 中国石油发布了

2013

年年报， 全年实现营业收入

22581.24

亿元，同比增长

2.9%

；实

现净利润

1295.77

亿元，同比增长

12.4%

。 公司拟派发期末红利每股

0.15755

元（含税）。 尽管公司扣非

后净利同比下降

2.5%

至

1167

亿

元， 但四季度净利达

340

亿元，同

比、环比增长

21%

、

15%

，全年经营

性现金流同比增长

20%

，自由现金

流几乎转正。 中金公司的报告指

出，天然气管道板块盈利贡献可望

发力，而降本增效和财税改革可能

缓解油价下滑对上游板块的压力，

预计中国石油

2014

年、

2015

年每

股收益为

0.76

和

0.8

元，并维持对

A

股“审慎推荐”评级。

3

月

24

日，中国石化也及时跟

进发布

2013

年年报， 全年实现营

收

28803

亿元， 同比增长

3.4%

；实

现净利润

671.8

亿元， 同比增长

5.8%

；基本每股收益

0.58

元。 公司

拟派发末期股利每股

0.15

元，加上中

期已派发股利每股

0.09

元，全年股利

0.24

元（含税）。 尽管中国石化净利远

低于中国石油，不过，分析师依然相

对乐观，主要看点在于油品销售业务

混合所有制改革进展。 海通证券指

出，中国石化业绩虽平淡，但改革最

关键。 银河证券也认为，中国石化资

产迎来历史性的价值重估。 如果其销

售板块

30%

股权重组今年全部实施

完毕，将贡献今年业绩达

0.4

元左右，

同时也使得公司年底每股净资产有

望接近

6

元，大大利好公司，维持“推

荐”评级。

随着这两大巨头揭晓业绩，本周

一中国石油、中国石化的

H

股双双大

涨。特别是中国石油

H

股跳空高开高

走，收盘大涨

5.47%

。 中国石化

H

股

也升

3.62%

。 相比之下，其

A

股表现

相对淡静，中国石油微涨

0.39%

，中国

石化甚至微跌

0.38%

。截至收盘，中国

石化

A

股较

H

股折价

3.7%

， 而中国

石油

A

股较

H

股仍溢价

17.72%

。

中国石油昨 H股跳空高开高走，收盘大涨 5.47%。 官兵/制图


