
3月份涨幅居前个股

数据来源：证券时报数据部

代码 简称 ３月涨跌(%) 一季度涨跌(%)

６００６０６

金丰投资

１１０．１３ １１０．１３

６００１５５

宝硕股份

１０２．１８ １５２．３２

０００６８７

恒天天鹅

９５．０５ ７２．８１

００２３７７

国创高新

８２．８９ ８９．８９

６０１０００

唐 山 港

７５．５０ ７３．２０

３０００１０

立 思 辰

６７．００ ６７．００

００２１８０

万 力 达

６１．０８ ６１．０８

６００３４０

华夏幸福

５８．０９ ４３．０１

０００８５６

冀东装备

５１．４５ ４９．４３

６００２４６

万通地产

５０．７５ ３８．３６

０００９５８ *ＳＴ

东热

５０．４０ ５７．９５

０００９２３

河北宣工

４９．９２ ５５．４６

０００１５０

宜华地产

４９．９０ ３９．９６

００２２７４

华昌化工

４８．６５ ４１．０３

证券

代码

证券简称

周融资买入

金额（万元）

比上一周

增减幅

最新融资余

额（万元）

比上一周

增减金额

（万元）

比上一周

增减幅

６０００００

浦发银行

３５７０９３．９２ １６３．７２％ ７４５８９０．４２ ７３７５４．４３ １０．９７％

０００４０１

冀东水泥

４５５２４．７６ ４６７．６７％ ３４９４６．８３ １６９０２．２９ ９３．６７％

６００３４０

华夏幸福

７００６５．１９ ２３３．７８％ ６７７８０．０４ １６２３１．７２ ３１．４９％

００２２１９

恒康医疗

３１９８５．１４ ２０３．９８％ ６１１２０．６６ １５７６１．９８ ３４．７５％

６００８０２

福建水泥

３９５１１．２４ ８７．５４％ ３３６７６．５６ １５４８９．０８ ８５．１６％

６０１１６６

兴业银行

１３５４８６．９６ １０３．５７％ ６３９５０２．５４ １５４０１．７８ ２．４７％

０００５９２

中福实业

３４４２５．６２ １６６．０３％ ８０５３１．５０ １３５７７．４３ ２０．２８％

６００７８７

中储股份

５８７０１．７７ ９０．５０％ １３１５１８．２１ １３４３７．３３ １１．３８％

６０１０９８

中南传媒

３２３３３．１２ ８１．２８％ ７４１８８．５７ １１９９３．９０ １９．２８％

６００２４０

华业地产

３２０２８．０３ ３３２．６２％ ３５３５３．８７ １１７２７．４３ ４９．６４％

证券

代码

证券简称

周融券卖出量

（万股）

比上一周增

减幅

最新融券

余额

（万元）

比上一周

增减金额

（万元）

比上一周

增减幅

６００５８５

海螺水泥

５８９．５８ １５．８７％ ３２６８．１８ ８５６．２０ ３５．５０％

６００１０４

上汽集团

６２６．２５ ６５．８２％ １９４８．２０ ８１６．４９ ７２．１５％

６０１３１８

中国平安

８９５．３６ ６９．７５％ ３６２６．４５ ７２９．９９ ２５．２０％

６０１６６８

中国建筑

２９５１．３５ １３５．３３％ １０２２．５７ ６８３．０５ ２０１．１８％

６０００１６

民生银行

４９５３．９４ －４．１６％ ６６２５．９５ ６４１．８９ １０．７３％

６０１０８８

中国神华

４３０．１５ １３．５９％ １８６１．２６ ４９５．５９ ３６．２９％

６０１２９９

中国北车

１４１４．３８ ６８．００％ ６９１．９９ ４６５．９１ ２０６．０８％

６０００６６

宇通客车

４５７．０１ ４８．８３％ １２１０．１７ ４２８．６７ ５４．８５％

６００８３７

海通证券

３１８７．４８ １１７．６４％ ３９４４．９５ ４２８．１８ １２．１８％

６００２７６

恒瑞医药

６９．４２ ２４．８７％ １８１６．６２ ３５４．８７ ２４．２８％

最近一周融券余额增加金额排名前十的

股票交易概况（3月20日-3月26日）
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河北题材股活跃

常山股份放量拉升

异动表现： 近日河北省确定保

定将承接首都部分功能， 谋划建设

集中承接首都行政事业等功能疏解

的服务区。在题材利好获证实后，本

地股大涨，常山股份(000158)午后

大单封于涨停。

点评： 公司是一家大型纺织上

市公司，注册地是河北省石家庄市。

26

日出台的《河北省委、省政

府关于推进新型城镇化的意见》明

确， 河北省将落实京津冀协同发展

国家战略， 以建设京津冀城市群为

载体， 充分发挥保定和廊坊首都功

能疏解及首都核心区生态建设的服

务作用，进一步强化石家庄、唐山在

京津冀区域中的两翼辐射带动功

能， 增强区域中心城市及新兴中心

城市多点支撑作用。 此举对本地公

司长期业绩构成利好。

二级市场上， 该股在利好消息

刺激下，强势放量上攻，上升态势良

好，游资参与度较高，后市仍有上升

空间。 但随着股价攀升后市高位震

荡将加剧， 同时公司业绩短期难有

较大改善，炒作后仍将回归理性，建

议投资者逢高出局。

关注新国企改革六大投资线索

招商证券

不同于上一轮国企改革， 新一轮

改革从“管国企”转向“管国资”，实施

上以发展混合所有制为突破口， 打破

产权垄断和市场垄断。

这将带来众多开放性市场化重组

机会，扩大民企生存空间，提升垄断和

传统性行业国企经营效率。 关注价格

管制放开、市场准入放开、资产注入、

引入激励机制、兼并重组、品牌和资源

重估六个方面的投资机会。

我国国企改革已历经多年探索历

程，打破垄断、引入混合所有制、建立

现代企业制度等相关改革方案在多年

前都已成熟，但实施进展缓慢。国企分

类不明晰导致布局不合理、 政企不分

导致经营效率低下的问题仍然存在。

新一轮国企改革以打破产权垄断

作为突破口。 本次国资改革的核心是

以国资改革带动国企改革， 以发展混

合所有制为突破口， 打破产权垄断和

市场垄断， 实现国资布局优化和企业

制度完善。 垄断行业和传统性行业国

企的经营效率有望大幅改善， 民企生

存空间得以提升。

综合来看， 我们建议投资者关注

以下六大投资线索：

线索一：垄断行业市场准入放开。

能源、文化、医疗、金融等行政垄断行

业进一步放开市场准入， 关注广汇能

源、鹏博士、二六三、复星医药、开元投

资、万向钱潮、烽火电子；油气管网、铁

路、电信、电网等自然垄断行业的方向

是网运分开，但改革难度较大。

线索二：引入激励，提高效率。 食

品饮料、医药、商贸零售、餐饮旅游、汽

车、家电、文化传媒等消费竞争性行业在

引入混合股份制之后， 有望实现管理效

率提升。 关注恒顺醋业、光明乳业、中炬

高新、老白干、王府井、友谊股份、青岛海

尔、锦江股份、全聚德、中国国旅、同仁

堂、华域汽车。

线索三：资产注入、重组。 国企资产

证券化进程尚未完成，相关上市公司将

成整体上市平台，其中证券化率较低的

军工行业空间最大。 关注中国重工、中

航电子、中国卫星、东方明珠、上海机

场、上海医药、江淮汽车、一汽轿车、一

汽夏利。

线索四：价格管制放开。 石油、天然

气、铁路、水、电等资源和公共品价格逐

步市场化，有利于企业业绩提升。关注中

石油、中石化、大秦铁路、长江电力、国投

电力、黔源电力。

线索五： 品牌和资源在股权流通中

实现价值重估。食品饮料、餐饮旅游业国

企传统品牌等无形资产账面价值低估；

商贸零售、银行、水电、交运二级市场估

值处于低位，且资产质量和现金流较好。

关注全聚德、贵州茅台、银座股份、友谊

股份、合肥百货、王府井、新世界、交通银

行、川投能源。

线索六： 兼并和过剩产能退出。 煤

炭、化工、钢铁、建材、有色金属、传统机

械等原材料和制造行业以及商贸零售业

呈现成长性不足、过度竞争、产能过剩局

面。 国企改革有利于改变现有僵化的体

制和机制制约，重组阻力减小，企业寻求

并购整合和转型动力提升。 关注恒逸石

化、荣盛石化、齐翔腾达、宝钢股份、王

府井。

3月个股绿肥红瘦 京津冀概念成赢家

证券时报记者 钟恬

3

月份是春季的开始， 但大盘没

有迎来生机盎然的春季行情。 个股方

面跌多涨少，呈现一片“绿肥红瘦”的

景象。

据证券时报数据部统计，剔除

89

只于

3

月份停牌的股票， 可统计的

2448

只股票中，本月以来涨幅为负的

有

1301

只，所占比例为

53%

，平盘的

有

29

只，录得正涨幅的

1118

只，占比

为

46%

。

总共有

1251

只股票跑输大盘，占

比恰好过半，

2

只涨幅与大盘持平。 总

体来看，

3

月个股的关键词是绩差股

杀跌、次新股退潮、地产股

V

形反弹

以及京津冀概念股异军突起。

据统计，

3

月以来跌幅超过

20%

的股票有

36

只， 主要是前期强势的

中小板、创业板题材股，平均市盈率

达到

97

倍。 来自主板的股票仅有

3

只， 包括金瑞科技、 均胜电子和

*ST

天威。

结合年报业绩来看， 这部分股票

主是由于业绩惨淡而被主力抛弃，如

苏宁云商、海隆软件、同洲电子、科冕

木业等； 次新股则是由于前期涨幅过

大而大面积陷入调整之中， 如世纪华

通、金轮股份、众信旅游和易事特等；

此外，前期风光无限的

TMT

（数字新

媒体）股票，也有部分已拐头同下，如

华策影视、乐视网、飞利信等。

相较而言 ，

3

月以来涨幅超过

20%

的股票达到

105

只， 金丰投资和

宝硕股份的股价均在本月翻番。

3

月中下旬， 部分大盘股借优先

股的“春风”发力，但仍未能实现风

格转换， 涨幅较大的股票仍以题材

股为主。

京津冀概念股成了最大的赢家。

京津冀协同发展，城市功能定位明确，

政策从传闻到正式落地， 引爆了一系

列相关概念股。 宝硕股份、恒天天鹅、

唐山港、荣盛发展等相继腾飞。

房地产股在持续下探低位之后，

终于来了个

V

形反弹， 共

23

只本月

来涨幅超过

20%

，成为涨幅榜上第一

大板块。 其中， 金丰投资受绿地集团

655

亿元借壳上市利好带动， 实现了

复牌后连续七个涨停， 本月累计涨

110%

，稳居涨幅冠军宝座。

此外，

ST

股的摘帽行情也引人瞩

目，

*ST

天龙、

*ST

思达、

*ST

东热、

*ST

中华

A

等也都榜上有名。

从一季度的涨跌榜来看， 则上述

特征并不明显。 一季度股价翻番的股

票除金丰投资和宝硕股份， 还有金亚

科技、九安医疗、互动娱乐、盛路通信、

天玑科技、泰胜风能、海隆软件、科冕

木业、世纪华通和金轮股份。

其中， 后

4

只股票因阶段涨幅巨

大在

3

月遇到暴力出货， 跌幅均超

20%

。 而一季度累计跌幅较大的钢构

工程、量子高科、启源装备、海宁皮城

等没有进入

3

月的跌幅榜前列， 说明

这部分股票在本月已企稳。

中信泰富冲高回落 大行评价莫衷一是

在中信集团借壳利好刺激下，中信泰富早盘一度升近30%，收盘涨13%

证券时报记者 吕锦明

昨日港股在即期指结算前夕表现

反复。 恒生指数早盘最多下跌超过

170

点，盘中低见

21715

点；下午曾经

一度收复失地，但尾市继续走软，恒生

指数收报

21834

点，跌

53

点，总成交

则较前一个交易日放大近两成至

881

亿港元。

从个股表现看， 刚刚宣布收购母

公司中信集团全部资产的中信泰富

(00267.HK)

，以及同为“中信系”的中

信资源

(01205.HK)

、中信大锰

(01091.

HK)

、中信银行

(00998.HK)

的涨势最为

抢眼。

其中， 中信泰富昨日复牌后股价

曾一度急升近

30%

，高见

16.54

港元，

超过两年半的高点，之后又掉头回落，

收市时升幅收窄至约

13%

报

14.3

港

元， 但仍成为昨日表现最强势的蓝筹

股；中信资源昨日升逾

3%

，中信大锰

升逾

5%

，中信银行升

1.6%

。

中信泰富于

26

日晚间宣布鲸吞

母公司中信集团资产， 令后者变相借

壳整体在港上市。据悉，市值仅

462

亿

港元的中信泰富日前签订转让框架协

议，将以每股

13.48

港元（较停牌前溢

价

6.5%

）发行新股另加现金，进行“蛇

吞象”式全购股本值约

2250

亿元人民

币的母企中信集团， 中信集团也由此

实现变相借壳在香港整体上市。 中信

泰富主席常振明指出， 董事会认为这

次交易除了可增加公司业务多元性及

规模、扩大资产和资本外，也可使公司

发挥综合优势和整体协同效应。 常振

明强调，香港拥有独特的竞争优势，香

港是中信集团的家， 是集团继续发展

的理想基地。

对于中信泰富对中信集团 “蛇吞

象” 式的收购及集团整体上市的前景，

外资大行和评级机构的看法莫衷一是。

在收购消息发布后， 穆迪随即将

中信集团的“

Baa2

”发行人评级、中信

泰富的“

Ba2

”公司家族评级和高级无

抵押债券评级列入上调的复评名单；

将中信泰富中期票据计划的“

(P)Ba2

”

也列入上调的复评名单。穆迪表示，调

整评级的原因是将此次收购视为中信

集团向整体上市迈出的一步， 这是该

集团管理层长期以来的发展计划，也

符合内地国企改革的政策取向。 穆迪

认为， 上市将可提升中信集团获得资

本的能力， 提高其信息透明度及改善

企业治理， 并使之能够更有效地整合

集团的境内外业务。

美银美林最新发表的研究报告指

出， 中信泰富倘若以合理的作价进行

收购，其市场影响将会是正面的。因为

注资后将可扩大上市平台， 有助于缓

解此前铁矿项目带来的现金流压力。

美银美林虽然重申对中信泰富的“中性”

评级，但目标价则由原来

11.4

港元调升

至

13

港元。

不过，摩根士丹利的分析认为，中信

泰富股价自上个月至今已累计上升

13%

，

预期其股价在短期再大升的空间有限，同

时该行认为，中信泰富收购中信集团的市

账率可能较难低于

1

倍，因为其性质属于

国企资产。 大摩指出，中信集团超过

60%

净资产属金融资产， 其持有中信银行

62%

、中信证券

(06030.HK)21%

，余下的为

房地产、基建、能源及其它业务。

花旗的分析师表示，中信泰富“蛇

吞象”式的并购刺激作用正在消退。 他

表示，中信泰富并无披露收购控股股东

中信集团的作价，也没有提及后者会否

迁址香港。 花旗估算，如果收购落实，则

中信泰富的每股资产净值仍只有

9.17

港元。

另外，瑞银发表研究报告称，估计中

信泰富最多可发行总值

120

亿美元的新

股， 如果以收购市账率估值

0.5

倍

～1

倍

(

瑞银认为

0.5

倍

～0.6

倍估值才对中信泰

富现有股东合理

)

计，中信泰富大约有

60

亿至

240

亿美元的现金代价需通过额外

借贷取得。

股指小反弹 两融交易回升

吴璟 黄德志

最近一周 （

3

月

20

日

~3

月

26

日），沪深

A

股市场触底反弹，两融

交易活跃度回升。

其中

5

个交易日累计融资买

入金额为

997.86

亿元，比前

5

个交

易日增加

22.75%

。融资偿还金额增

加

22.64%

，达到

942.38

亿元。 融资

余额延续增势。 截至

3

月

26

日，融

资余额为

3938.78

亿元， 相比

5

个

交易日前增加

1.43%

。

近

5

个交易日融券卖出量为

3200.21

万 手 ， 比 前 一 周 增 加

32.69%

。 截至

3

月

26

日，融券余额

为

29.67

亿元， 比

5

个交易日前减

少

8.08%

。

烟台冰轮（000811）：近

5

个

交易日融资买入

1.48

亿元， 比前

5

个交易日增加

0.11

亿元 ， 增幅

7.95%

；融资余额为

3.5

亿元，减少

0.2

亿元。 融资交易建议关注。

新和成（002001）：近

5

个交

易日融资买入

2.18

亿元，比前

5

个

交易日增加

0.05

亿元，增幅

2.28%

；

融资余额为

3.86

亿元，增加

0.49

亿

元。 融资交易建议关注。

（作者单位：华泰证券）

数据来源:Wind 资讯,华泰证券

重组方案获批

迪马股份开盘涨停

异动表现： 在定向增发获证监

会核准的刺激下， 昨日迪马股份

(600565)一字涨停。

点评：迪马股份拥有专用汽车

与房地产开发两大主营业务。

3

月

26

日，公司公告称，经证监会上市

公司并购重组审核委员会

3

月

26

日召开的第

17

次工作会议审核，

非公开发行股份购买资产并募集

配套资金暨关联交易事宜获得无

条件通过。

资料显示， 迪马股份拟以

3.52

元

/

股价格向控股股东东银集团等

三家企业合计定增约

11.79

亿股股

票， 收购四家地产公司估值约为

41.51

亿元的资产， 同时配套融资

13.83

亿元。

对于本次重组，迪马股份表示，

本次交易完成后， 上市公司可开发

土地面积将增加约

190

万平方米，

资产规模、 股东权益规模和销售收

入将显著提高。

该股停牌前资金参与意愿强

烈；复牌后一字涨停，后市有望延续

强势，短期建议继续持有。

（恒泰证券 吕树彬）

异动股扫描

Ups and Downs

插上双翼 宝硕股份3月股价翻番

�摘帽概念和河北概念成了宝硕股

份

(600155)

的双翼，使其在

3

月份实现

腾飞，股价翻番。

*ST

宝硕

3

月

6

日晚间公告称，

3

月

10

日起复牌并撤销退市风险警示，证

券简称由 “

*ST

宝硕” 变更为 “宝硕股

份”，复牌当天该股即涨停，此后该股从

2

月

4.58

元起步，依托

5

日线逐级上蹿。

就在该股正火之际，另一则消息“火

上浇油”。

3

月

26

日出台的《河北省委、

省政府关于推进新型城镇化的意见》中

更是明确保定为首都功能疏解的集中承

载地。 作为一家注册地与办公地均为河

北省保定市高新区的化工企业， 宝硕股

份更是拉动涨停的引擎。

截至昨日，该股已经实现了八连阳，

其中

5

个以涨停收盘， 强势特征一览无

余。 本月以来该股涨幅为

102.18%

，一季

度以来涨幅更是达到

152.32%

。

不过， 该股虽然顺利在

3

月实现摘

帽“翻身”，但投资者仍需关注其业绩变

化。公司去年三季度末净利润、净资产为

负，依靠收储补偿、财政补贴等方式最终

实现全年净利润转正。 （钟恬）

最近一周融资余额增加金额排名前十的

股票交易概况（3月20日-3月26日）

００２１４６

荣盛发展

４７．４０ ２７．８０

６００７７６

东方通信

４４．９２ ９９．０３

０００５１１

烯碳新材

４３．７０ ３４．３４

６００５７６

万好万家

４１．２５ ５０．６２

００２４４５

中南重工

４０．０９ ４０．０９

６００８１９

耀皮玻璃

３９．９７ ４９．４４

６００１５９

大龙地产

３７．４６ ３６．４９

００２２７９

久其软件

３７．４１ ６４．１９

３００１１６

坚瑞消防

３６．８９ ３６．８９

６００８１８

中路股份

３６．８７ ４８．０１

３００３３８

开元仪器

３６．６１ ４０．７２

０００６７６ *ＳＴ

思达

３４．９０ ４３．０９

６００２３４ *ＳＴ

天龙

３３．６４ ２６．６９

６００１４９

廊坊发展

４７．７２ ７３．２６

代码 简称 ３月涨跌(%) 一季度涨跌(%)

官兵/制图

00267.HK


