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时报观察

In Our Eyes

中国首家专门以各类稀土产品为交易品种的大宗商品现货电子交易所———包头稀土产品交易所昨日正式开盘运营，目前交易模式有稀土网上商城、现货竞价

交易、现货挂牌交易三种，开市首日推出氧化铈、氧化镨钕和氧化铕三个品种的现货挂牌电子交易，其中氧化铕当日涨幅明显，收报 4237 元 / 公斤，较开盘参考价上

涨 237点,涨幅 5.925%；氧化铈收盘报 21元 /公斤，较开盘参考价上涨 1点；氧化镨钕收盘报 335元 /公斤，较开盘参考价上涨 15点。 （高璐）新华社
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新申报企业预计较长时间内难完成审核

证监会要求保荐机构协助发行人合理把握申报时间；进一步完善新股首日交易机制

证券时报记者 贾壮

中国证监会新闻发言人张晓军昨

日表示， 去年底沪深交易所建立了以

新股发行价为比较基准的上市首日停

牌机制， 对抑制炒新行为起到了一定

积极作用， 由于该措施实施时间相对

较短，政策效果有待观察。 他说，证监

会将在总结经验的基础上， 进一步研

究完善新股上市首日交易机制。

张晓军同时指出， 目前上海主板

和深圳中小板适用的法规和发行条件

完全一样， 但此前两所之间约定按企

业发行股数多少划分上市地， 这种做

法不尽合理，需要进行调整。尊重企业

自主选择上市地的权力， 符合市场化

和法制化原则， 有利于沪深交易所提

高服务效率与能力。

据张晓军介绍，当前主板和中小

板在审企业

450

余家，创业板在审企

业

230

余家，企业排队积压现象较为

严重。 新申报企业将按照受理顺序安

排审核，预计在较长时间内难以完成

审核程序，但这些企业仍需按照相关

规定进行预先披露并不断更新财务

资料。 今年证监会要研究推进股票发

行注册制改革方案，《证券法》也已启

动修订程序，预计新申报的企业在进

入审核程序前，就需要按照新规则重

新制作申请文件乃至重新设计发行

方案。

张晓军称， 这些当前阶段特有的

情况， 可能会增加新申报企业的成本

和负担， 对其日常运营带来不必要的

负面影响。因此，证监会要求保荐机构

协助发行人合理把握申报时间， 避免

给发行人带来不便。 “除在
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股市场

上市外， 企业还可以在充分权衡成本

收益的情况下，选择在新三板挂牌、到

境外上市等多种方式融资发展， 证监

会都予以鼓励和支持。 ”张晓军说。

3

月

25

日， 国务院召开常务会

议， 部署进一步促进资本市场健康发

展的有关工作。张晓军昨日就此表示，

这是从全面深化改革的全局高度做出

的重要决策， 对指导当前和今后一个时

期资本市场各项工作具有重要的现实意

义， 有利于统一思想认识、 提振市场信

心、 明确发展方向， 有利于释放改革红

利、鼓励创新发展、激发市场活力，有利

于优化外部环境、夯实市场基础、维护市

场稳定， 更好地发挥资本市场在促进创

新创业、 结构调整和经济社会持续发展

方面的积极作用。

他说， 证监会将认真贯彻落实国务

院常务会议的工作部署， 逐条逐项分解

工作，明确责任部门、时间进度和工作要

求，整体推进、抓好落实。 对涉及其他有

关部委的工作，将加强沟通协调、密切协

作配合，共同推进有关工作。

频频战略入股“摘桃子”

腾讯估值天花板在哪儿

证券时报记者 靳书阳

腾讯入股小米的传闻虽已被雷

军本人澄清，不过，在近两年来腾讯

频频战略投资的大背景下，这也非完

全空穴来风。 而就在这一传闻沸沸扬

扬的当天即 3 月 27 日， 腾讯股价经

历了一场暴跌， 当日最大跌幅达

7.4%，收盘仍有 5.87%的跌幅，市值跌

破万亿港元大关。 在市场开始对腾讯

的业务前景产生疑虑的情况下，如何

对某种程度上已部分演变为投资商

的腾讯进行价值重估，无疑是一个值

得关注的话题。

春节之后的这一个多月里， 腾讯

与互联网各细分领域的龙头绯闻不

断。从大众点评网到京东商城，再到后

来的优酷土豆， 以及刚刚被当事人否

认的小米， 基本上是一个传闻刚刚落

实或澄清，另一个传闻已匆匆而至。

从入股比例来看，腾讯不求控股，

而且很青睐 20%的投资占比： 入股大

众点评网获得 20%股份， 入股京东商

城至上市之日持股也是 20%。 至于优酷

土豆，腾讯将以投资形式入股，以不低于

3 亿美元的现金和腾讯视频换取优酷土

豆 20%左右的股权。

从以上比例可以看出， 腾讯在希望

甩掉自身并不占优势的业务同时， 完成

对各细分领域龙头的战略投资。 这一模

式应该是从腾讯入股搜狗开始。去年，腾

讯将扶不上墙的“搜搜” 业务并入搜狗，

并支付 4.48 亿美元现金，最终将获得搜

狗 40%股份。

入股搜狗以后腾讯的历次战略投

资，都可以看成这一模式的成功复制。而

之所以这些公司愿意接收腾讯的业务部

门，接受腾讯低现金入股，无非是看中腾

讯旗下已经成为移动互联第一入口的微

信， 能为自身未来在移动互联领域的发

展助力，也就是说，腾讯的微信这一利器

已经成为业务扩张的杀手锏。

搜狗模式之前， 腾讯的触角伸向各

个细分领域。 不过，人无完人，腾讯也不

可能在各个细分领域都成功。 而现在搜

狗模式的成功复制， 则代表了腾讯发展

战略的某种巨大转变， 那就是很多业务

已无需腾讯亲自去做， 只需凭借微信等

平台的垄断优势， 坐下来和对方谈入股

条件即可。 对于已经成为一家市值万亿

港币的巨无霸企业来说， 腾讯这一策略

无疑将大大减少“试错” 成本。

深圳一位私募基金经理评价， 如果

腾讯能够凭借微信的强势， 在大部分细

分领域龙头公司完成 20%的战略入股，

未来腾讯的估值上限， 可能也将达到中

国整个互联网产业估值的 20%。

中国首家稀土交易所

开盘运营

白银投资变对赌

非法交易平台榨干客户
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