
成交金额排名 上榜次数排名 买入金额排名

代码 名称 金额（万元） 代码 名称 次数 席位 金额（万元）

６００４９０

鹏欣资源

６８９３４．２１ ００２３３９

积成电子

８

国泰君安证券股份有限公司

总部

５５８６９．８１

６０１３１８

中国平安

６３３９３．００ ００２５５４

惠 博 普

６

招商证券股份有限公司哈尔

滨长江路证券营业部

３８８９７．６０

００２３０６

湘 鄂 情

２６２５３．００ ００２３０６

湘 鄂 情

５

中信证券股份有限公司总部

（非营业场所）

３６３１１．３９

００００６８

华控赛格

１６６２１．６５ ００２４６５

海格通信

５

海通证券股份有限公司上海

建国西路证券营业部

２９９９０．４０

６０１３２８

交通银行

１５０７４．９９ ６００３１９ *ＳＴ

亚星

５

机构专用

１４４０２．６０

００２３３９

积成电子

１３９８３．２０ ６００４９０

鹏欣资源

５

东吴证券股份有限公司苏州

狮山路证券营业部

１３９７６．９９

６００８０４

鹏 博 士

１２７９４．６０ ００００６８

华控赛格

４

西南证券股份有限公司上海

黄陵路证券营业部

１１９４４．３８

６００６９５

大江股份

９４９９．７０ ０００６７７

恒天海龙

４

中信证券股份有限公司上海

长寿路证券营业部

１１７６３．４０

６００６１１

大众交通

９０７５．００ ６００２２０

江苏阳光

４

中国银河证券股份有限公司

青岛广西路证券营业部

１０１７７．３５

００２５２１

齐峰新材

８７７９．１４ ００２１６８

深圳惠程

３

海通证券股份有限公司上海

普陀区澳门路证券营业部

９４９９．７０

００２２４２

九阳股份

８７５１．６１ ００２５２１

齐峰新材

３

申银万国证券股份有限公司

上海中华路证券营业部

９０７５．００

０００６７７

恒天海龙

８５２８．００ ６００９９８

九 州 通

３

海通证券股份有限公司上海

乳山路证券营业部

８７７９．１４

００２３７７

国创高新

８０１３．２０ ０００８３７

秦川发展

２

中信证券股份有限公司上海

浦东大道证券营业部

８７５１．６１

０００５４３

皖能电力

６６２０．００ ００２０６０

粤 水 电

２

齐鲁证券有限公司深圳吉祥

路证券营业部

８６６５．６５

００２０７０

众和股份

６０９０．００ ００２０７０

众和股份

２

海通证券股份有限公司杭州

解放路证券营业部

８４５２．８０

００２４６５

海格通信

５８２９．００ ００２２２０

天宝股份

２

广发证券股份有限公司武汉

黄孝河路证券营业部

８０００．００

６０３００８

喜 临 门

５７５５．７５ ００２３４２

巨力索具

２

开源证券有限责任公司北京

开阳路证券营业部

６９３０．００

６００２４０

华业地产

５５３３．００ ００２３７７

国创高新

２

中信证券股份有限公司武汉

徐东大街证券营业部

５５２５．００

００２３３３

罗普斯金

５５００．００ ００２３８６

天原集团

２

中国中投证券有限责任公司

广州番禺桥南路证券营业部

５２６０．００

００２３３８

奥普光电

５２６０．００ ００２４２０

毅昌股份

２

国泰君安证券股份有限公司

上海江苏路证券营业部

５１５１．６０

６００９９８

九 州 通

５２１２．５０ ００２４５９

天业通联

２

新时代证券有限责任公司北

京天通苑证券营业部

５１１２．００

６００７５９

正和股份

４７９６．００ ００２４９１

通鼎光电

２

招商证券股份有限公司桂林

中山北路证券营业部

５０１６．００

６００３５５

精伦电子

４７８５．５５ ００２５６３

森马服饰

２

国盛证券有限责任公司南昌

物资大楼证券营业部

４７９６．００

６０００３６

招商银行

４７６５．０２ ６００１１２

天成控股

２

安信证券股份有限公司北京

北三环东路证券营业部

４７８５．５５

６００５３３

栖霞建设

４６５０．００ ６００７１１

盛屯矿业

２

安信证券股份有限公司南京

珠江路证券营业部

４６５０．００

６００５１１

国药股份

４６０３．９３ ６０１０８８

中国神华

２

光大证券股份有限公司成都

武成大街证券营业部

４２７５．００

６００７１１

盛屯矿业

４５８２．６０ ６０１３１８

中国平安

２

中山证券有限责任公司上海

零陵路证券营业部

４２６４．００

大宗交易

Block Trade

机构席位持续买入

A股做多能量提升

秦洪

从本周大宗交易的数量、成

交金额等信息来看， 并无突出之

处。 但是，细细观察，却发现有一

股暗流在涌动。

一是中信证券总部席位（非营

业场所）、 国泰君安总部席位，以

及机构专用席位开始密集出现在

买入方席位。 这些机构席位上榜

的资金量经常在亿元级别以上。

如

3

月

24

日鹏欣资源的大宗交

易信息中， 作为买入方席位的国

泰君安总部净买入

12936

万元。

周四， 皖能电力的大宗交易信息

中，买入方的机构专用席位也净买

入

6620

万元。我们认为，此类席位

大手笔收集筹码的行为，表明了其

对后续行情的乐观态度。

二是

300ETF

也出现了大宗

交易。

300ETF

一直具有较强的指

示作用， 主要是因为

300ETF

对

应着股指期货， 而股指期货对证

券市场的中短线走势十分敏感。

300ETF

大宗交易的出现，也就意

味着

A

股的中短线走势进入到

拐点。

从机构席位有目的、 有计划

地收集筹码可以看出，

A

股市场

目前的估值水平， 尤其是上证指

数的点位， 其向下的空间的确相

对有限。更何况，随着金融和国企

改革的深化， 越来越多的资金将

会择机参与其中，赋予

A

股市场

新的做多能量。

重点个股点评

九州通（600998）：该公司

基本面的信息相对独特， 具有一

定的亮点。 一方面是因为公司是

我国医药流通领域的龙头企业，

因此， 必然有望分享我国医药流

通领域改革红利。 另一方面则是公

司管理层也锐意进取， 能够把握住

行业内的投资契机。 比如说公司旗

下好药师网在微信上开通了公众服

务号“好药师”，说明了公司正在大

力发展网上业务， 契合了未来医药

流通的一个新的发展方向， 有利于

提振公司的内在估值。 故公司股价

在近期顶住了大小非的减持压力，

持续强势。

奥普光电（002338）：公司披

露的

2013

年年报显示出公司每股

收益达到

0.63

元，是目前军工股中

为数不多业绩超越

0.5

元

/

股的品

种，说明了公司已具备了较强的盈

利能力和较为乐观的盈利规模。 与

此同时，公司主要产品光电测控仪

器设备广泛应用于靶场测控、移动

物体锁定与跟踪、资源遥感、地质

勘测、 航空航天遥感察等方面，在

国防军事领域，光电测控仪器设备

已成为不可或缺的、重要的高精尖

国防装备，公司一直是该行业最重

要的生产企业之一，具有一定实力

和竞争力。 公司占中科院系统国防

光电测控仪器设备的比重在

40%

以上。 所以，随着我国国防投入的

增加，公司的业绩弹性、成长趋势

仍然乐观，故公司有望沿着上升通

道持续前行。

皖能电力（000543）：公司的

优势在于经过资产整合之后，

60

万

千瓦以上机组比例迅速提升，从而

使得盈利能力得以提升。 与此同

时，公司管理层利用煤炭区域性价

格不同以及长江航运价格回落等

因素，大力加大进口煤或由北方通

过海运过来的煤，这样盈利能力就

迅速提升。 与此同时，公司也处于

皖电东送的支点，因此，发电量有

保证，故公司的业绩成长趋势相对

乐观，可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）

A8

Survey

调查

主编：肖国元 编辑：万鹏 2014 年 3 月 29 日 星期六

Tel

：(0755)83501659

创业板现中期头部 4月操作宜谨慎

陈世军 季菲菲

3

月行情即将收官，虽然指数表现相

对稳健， 但盘面个股却风云突变。 在金

融、 地产等权重股频频强势上涨的掩护

下，深市小盘股却屡屡遭到主力暗算，出

现了连续大幅杀跌。 近两日的创业板指

数更是大跌了近百点。 前期市场的一大

亮点京津冀板块周五也出现大幅分化的

走势。后市指数个股将何去何从呢？我们

认为，后期上证指数

2000

点整数关口仍

有被跌破的可能， 以创业板为首的中小

盘个股仍处历史高位。因此，

4

月的操作

应该更加谨慎。

2000点支持力度减弱

本周，国务院总理李克强主持召开

国务院常务会议，部署进一步促进资本

市场健康发展的工作。会议提出了包括

积极稳妥推进股票发行注册制改革；加

快多层次股权市场建设； 培育私募市

场；促进互联网金融健康发展；扩大资

本市场开放，便利境内外主题跨境投融

资在内的六项措施 （被称为 “国六

条”），力撑资本市场健康发展。

从本周市场热点来看，国企改革

板块相对活跃， 已逐步获得二级市

场投资者的认可。 而优先股方面，我

们认为最受益的是地产行业。 但遗

憾的是， 蓝筹股的发力虽然使得上

证指数坚守在

2000

点以上，但并未

有效向上突破

2080

点的重压。 因而

从投资心理上分析，

2000

点的支撑

力度在逐步减弱， 而

2080

点似乎成

了短期难以逾越的障碍。若股指不能

快速脱离

2000

点

~2080

点区域 ，

2000

点整数关口的支撑力度势必会

越来越弱，后市再度跌破的可能性很

大。 从市场行为看，近日成交量又有

缩减迹象，说明当前的市场情绪又趋

于谨慎，市场的失望情绪不排除还有

释放的可能。

创业板中期头部确立

3

月份汇丰中国采购经理人指数

（

PMI

）初值创

8

个月新低，进一步印

证我国经济下行压力逐步增大， 引发市

场的进一步忧虑。从盘面看，由于主力凶

猛砸盘，个股的风险急剧增大。前期被炒

得严重虚高的股票更是遭遇到了主力的

大肆派发， 此前的长线牛股福瑞股份周

五竟然也一度跌停。

目前， 各路资金已基本认同创业板

出现的中期头部。毕竟，创业板上涨一年

多，累积涨幅较大。 而

2014

年一季报预

告显示， 众多小盘股业绩不足以支撑过

高的股价。 因此，从历史经验来看，创业

板的调整不光需要空间上的跌幅， 更需

要时间上的消化。从另一方面看，次新股

大幅跌幅预示小盘股正在经历着一次价

值回归。

操作上需要减仓等待

技术上看， 创业板指数已跌破

585

点来的长期上升趋势线， 这必然会引发

技术派的抛售。虽然后市股指会有反抽，

但上升趋势被跌破后， 其下跌的惯性是

不可低估的。

失败的交易者往往不是因为缺乏专

业的投资技能， 而是因为过于频繁交易

以及没有控制损失意识与决心。 而成功

的投资者则往往会以超常冷静的心态观

察事态的进一步发展， 不到确定的机会

来临时绝不会轻易出手。

总体来看， 我们认为在经济持续下

行与新股市场化发行的双重压力作用

下， 上证指数

2000

点还有被跌破的可

能， 创业板个股也还有调整的时间和空

间。 因此，操作上，投资者应该弱化反弹

预期，在保持谨慎的大原则下，注意严格

控制仓位，对于那些涨幅巨大、没有业绩

支撑，并且有主力猛砸的股票，应坚决斩

仓出局。

（作者系中航证券分析师）

本周大宗交易排行榜

万鹏

/

制表

蓝筹股上涨难持续 创业板调整没到位

调查显示，近五成投资者认为银行地产板块的上涨难以持续；超七成投资者继续看空创业板

谢祖平

在地产股和京津冀概念板块反复活

跃的带动下，周初上证指数小幅上攻，但

市场成交量并不配合， 股指在上行至前

期遇阻回落。尤其值得注意的是，虽然周

三高估值的小盘题材股活跃，但周四、周

五连续两个交易日集体杀跌， 题材股风

险陡然上升。 前期热点的逐步退潮也令

投资的操作难度明显加大。

那么，近期金融地产等指标股活跃，

而创业板陷入调整， 是否意味着市场热

点开始明显转换呢？ 证券市场制度性改

革将给

A

股带来哪些变化呢？ 此次联合

调查，分别从“您对银行、地产板块未来

3

个月的走势有何看法？ ”、“您认为创业

板是否已经调整到位？”、“您认为发行优

先股对其

A

股普通股的股价有何影

响？ ”、“您对下一批新股的定价有何看

法？ ”和“您认为实施注册制对创业板的

中长期走势有怎样的影响？ ”

5

个方面展

开，调查合计收到

1066

张有效投票。

银行地产认同度不高

虽然近期人民币出现一定程度的贬

值， 国内一二三线城市高高在上的房价

出现松动的迹象， 但是推动上证指数重

新回到

2000

点上方的主要力量还是来

自于银行、地产板块的走强。中茵股份和

天保基建定增过会、 迪马股份地产重组

获批以及京津冀一体化等消息为资金炒

作地产板块找到了理由。 在地产股走强

的带动下， 市场对于银行股的担忧也有

所减弱，银行板块同样温和走高。

3

月份

以来大智慧房地产板块和银行股板块分

别上涨

8.87%

和

2.34%

。 同期， 上证指

数、深成指、中小板指数和创业板指数则

分 别下跌 了

0.71%

、

2.72%

、

8.33%

和

7.28%

。

不过，关于“您对银行、地产板块未

来

3

个月的走势有何看法？”的调查结果

显示，选择“仍会保持强势”、“上涨势头

难以持续”和“说不清”的投票数分别为

364

票、

529

票和

173

票， 所占投票比例

分别为

34.15%

、

49.62%

和

16.23%

，只有

三成投资者继续看好银行地产， 而接近

五成投资者认为上涨势头难以持续。 总

体来看， 投资者对于近期银行地产股的

认同度并不高，谨慎的情绪仍较重。

我们认为，银行地产股走强，一方面

有偏利好消息的刺激， 另一方面具有绝

对优势的股价和市盈率水平也是其受

到资金青睐的重要原因。 不过，目前国

内房价已远超居民承受能力，房地产风

险也会随之加大。 合理的回归将是今后

的趋势，地产股走强的持续性也会因此

受抑制。

创业板下跌没到位

3

月中旬以来，创业板指数曾连续

5

个交易日反弹至

20

日均线之上，但是好

景不长，随后又再度陷入调整，并先后下

穿多条中短期均线。周五，创业板指数

重心进一步下移至

120

日均线。 自从

2013

年走强以来， 在过去

15

个月的

时间里， 创业板指数仅在

2013

年

12

月初考验过一次

120

日均线。那么，此

次创业板下穿

120

日均线是调整到位

还是新一轮下跌的开始呢？

关于 “您认为创业板是否已经调

整到位？”的调查结果显示，选择“是”、

“否”和“说不清”的投票数分别为

173

票、

765

票和

128

票，所占投票比例分

别为

16.23%

、

71.76%

和

12.01%

。 从调

查结果上看， 只有不到两成的投资者

认为创业板调整到位， 超过七成的投

资者则认为调整尚未到位。显然，投资

者依然不看好创业板。 看淡的原因主

要集中在创业板成长性欠缺以及估值

偏高。 此外，央行近期对余额宝、快捷

支付等金融创新的管控， 也使得市场

对于互联网金融等新兴业态的成长预

期下降。同时，银润投资资产重组暂停

审核，顺荣股份重组方案未获通过，也

打击了市场炒作重组题材的信心，对

题材炒作意味浓厚的创业板市场也造

成了压力。

优先股利好不明显

近期，证监会发布了《优先股试点

管理办法》，相比征求意见稿进行了多

处修订， 如规定上市公司不得发行可

转换为普通股的优先股， 这在一定程

度上减轻投资者对于借优先股变相扩

容的担忧， 对

A

股市场形成一定利

好。 本周，上证

50

指数成分股表现稳

定，使得沪指表现强于深市。

关于 “您认为发行优先股对其

A

股普通股的股价有何影响？”的调查结

果显示，选择“有刺激作用，会上涨”、

“利好不明显，没影响”和“说不清”的

投票数分别为

346

票、

547

票和

173

票， 所占投票比例分别为

32.46%

、

51.31%

和

16.23%

。 从调查结果上看，

超过三成投资者认为利好刺激作用明

显， 而五成认为利好不明显。 不难看

出， 投资者对优先股判断为中性偏利

好。 反映到

A

股市场，上证指数表现

稳定有余，但上行动力不足。从国外优

先股情况看， 其在股票市场的比重低

且主要集中在少数公司。为此，我们判

断， 优先股对于国内银行股有一定的

利好刺激，但对

A

股市场的整体影响

有限。

新股定价将回落

针对年初新股发行中遇到的一些

问题， 日前证监会表示将进一步优化

老股转让制度， 规范网下询价和定价

行为， 进一步满足中小投资者的认购

需求，强化对配售行为的监管，加强事

中事后监管。 这些措施对新股发行定

价会带来什么影响呢？

关于 “您对下一批新股的定价有

何看法？”的调查结果显示，选择“比第一

批高”、“比第一批低”、“跟第一批不多”

和“说不清”的投票数分别为

165

票、

382

票、

364

票和

155

票，所占投票比例分别

为

15.48%

、

35.83%

、

34.15%

和

14.54%

。

从调查结果上看， 选择下一批新股的定

价比第一批低和差不多的比例均在三分

之一左右， 而认为比第一批高的比例只

有一成五， 显示投资者认为新股发行制

度微调有助于发行价回落。

诚然，近期创业板市场高位回落，以

及管理层规范网下询价和定价行为，这

些在一定程度上会抑制新股的高溢价发

行。但我们认为，从今年新股上市之后遭

受爆炒可以看出，

A

股市场中不理性的

投机成分依然较重。 在一二级市场巨大

获利驱使下， 发行定价降低的可能性并

不大。

注册制

对创业板影响不大

近日， 国务院常务会议部署进一步

促进资本市场健康发展的六大措施，其

中的一项是积极稳妥推进股票发行注册

制改革。 市场对于年内出台注册制改革

方案的预期较高。那么，注册制对创业板

影响会如何呢？

关于 “您认为实施注册制的对创业

板个股的中长期走势有怎样的影响？”的

调查结果显示，选择“有负面影响”、“影

响不大” 和 “说不清” 的投票数分别为

410

票、

501

票和

155

票， 所占投票比例

分别为

38.46%

、

47.00%

和

14.54%

。 从调

查结果上看， 投资者对注册制对创业板

的影响这一问题的分歧较大， 接近五成

投资者认为影响不大。

对此，我们认为，实施注册制后，新

股上市速度加快的可能性较大。而且，近

日证监会新闻发言人表示，“修订创业板

新股发行（

IPO

）办法，适当降低首发财

务准入指标，创业板不再限于

9

大行业，

企业只要满足一年盈利的条件， 即可申

请在创业板上市”。由此，可以预期的是，

创业板公司未来将大幅度扩容， 创业板

体量增大后资金炒作的难度将增大。 此

外，证监会表示

IPO

上市地不与发行股

数挂钩。 这一变化对创业板的冲击同样

不可忽视。

过分看空不可取

我们认为，近期消息偏暖，但优先股

等政策对于

A

股的利好程度有限，预计

A

股市场仍将面临阵痛。 从另一方面看，

不可否认的是，目前上证指数的估值水

平处于历史低位， 过分看空也没必要。

故预计上证指数短期将继续宽幅震荡

整理，日

K

线上看，上档建议继续关注

2080

点附近的压力。 板块热点方面，可

继续留意地产和京津冀两大热点的持

续力度，并适度逢低关注低估值大盘蓝

筹股。

（作者系大智慧分析师）

一、您对银行、地产板块未来 3 个

月的走势有何看法？

� � � �三、您认为发行优先股对其 A股普

通股的股价有何影响？

数据来源：大智慧投票箱

� � � �二、 您认为创业板是否已经调整到

位？

� � � �四、您对下一批新股的定价有何看

法？

� � � �五、 您认为实施注册制对创业板的

中长期走势有怎样的影响？


