
§１ 重要提示

１．１

本年度报告摘要来自年度报告全文，投资者欲了解详细内容，应当仔细阅读同时刊载于上海证券

交易所网站（

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）上的年度报告全文。

１．２

公司简介

Ａ

股简称 中国太保

Ｈ

股简称 中国太保

Ａ

股代码

６０１６０１ Ｈ

股代号

０２６０１

Ａ

股上市交易所 上海证券交易所

Ｈ

股上市交易所 香港联合交易所有限公司

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓 名 方林 杨继宏

电 话

＋８６－２１－５８７６７２８２

传 真

＋８６－２１－６８８７０７９１

电子信箱

ｉｒ＠ｃｐｉｃ．ｃｏｍ．ｃｎ

§２ 主要财务数据和股东变化

２．１

截至报告期末公司历史年度主要会计数据和财务指标

单位： 人民币百万元

主要会计数据

２０１３

年

２０１２

年 本年比上年增减（

％

）

２０１１

年

营业收入

１９３

，

１３７ １７１

，

４５１ １２．６ １５７

，

９３４

利润总额

１１

，

９１４ ６

，

１１３ ９４．９ １０

，

３９９

净利润注

９

，

２６１ ５

，

０７７ ８２．４ ８

，

３１３

扣除非经常性损益的净利润注

９

，

２３３ ５

，

０２７ ８３．７ ７

，

３２４

经营活动产生的现金流量净额

４５

，

１１４ ５２

，

１２４

（

１３．４

）

５５

，

５２７

２０１３

年末

２０１２

年末 本年末比上年末增减（

％

）

２０１１

年末

总资产

７２３

，

５３３ ６８１

，

５０２ ６．２ ５７０

，

６１２

股东权益注

９８

，

９６８ ９６

，

１７７ ２．９ ７６

，

７９６

注：以归属于本公司股东的数据填列。

单位：人民币元

主要财务指标

２０１３

年

２０１２

年 本年比上年增减（

％

）

２０１１

年

基本每股收益注

１．０２ ０．５９ ７２．９ ０．９７

扣除非经常性损益后的基本每股收益注

１．０２ ０．５８ ７５．９ ０．８５

稀释每股收益注

１．０２ ０．５９ ７２．９ ０．９７

加权平均净资产收益率（

％

）注

９．５ ６．１

增加

３．４

个百分点

１０．６

扣除非经常性损益后的加权平均净资产收益率（

％

）注

９．５ ６．１

增加

３．４

个百分点

９．４

每股经营活动产生的现金流量净额

４．９８ ５．７５

（

１３．４

）

６．４６

２０１３

年末

２０１２

年末 本年末比上年末增减（

％

）

２０１１

年末

每股净资产注

１０．９２ １０．６１ ２．９ ８．９３

注：以归属于本公司股东的数据填列。

２．２

股东数量和持股情况

单位：股

报告期末股东总数：

１５５

，

２３６

家（其中

Ａ

股股东

１４８

，

４６４

家，

Ｈ

股股东

６

，

７７２

家）

截至

２０１４

年

３

月

２４

日末股东总数：

１７４

，

４８７

家（其中

Ａ

股股东

１６７

，

７６６

家，

Ｈ

股股东

６

，

７２１

家）

报告期末前十名股东持股情况

股东名称

持股比例

（

％

）

持股总数

报告期内增减

（

＋

，

－

）

持有有限售条件

股份数量

质押或冻结的

股份数量

股份种

类

香港中央结算（代理人）有限公司

３０．５８ ２

，

７７０

，

７０７

，

０５６ ＋２０４

，

１９１

，

０５７ － － Ｈ

股

华宝投资有限公司

１４．１７ １

，

２８４

，

２７７

，

８４６ － － １８９

，

７１７

，

８００ Ａ

股

申能（集团）有限公司

１３．６９ １

，

２４０

，

９６３

，

０２７ ＋５

，

６７１

，

２４６ － － Ａ

股

上海海烟投资管理有限公司

５．１７ ４６８

，

８２８

，

１０４ － － － Ａ

股

上海国有资产经营有限公司

４．６８ ４２４

，

０９９

，

２１４ － － － Ａ

股

上海久事公司

２．７７ ２５０

，

９４９

，

４６０ － － － Ａ

股

云南红塔集团有限公司

１．９２ １７４

，

３３９

，

３９０ － － － Ａ

股

上海爱建信托有限责任公司

－

单一资金

信托

０．９６ ８７

，

３０３

，

００７ ＋８７

，

３０３

，

００７ － － Ａ

股

全国社会保障基金理事会转持一户

０．８７ ７８

，

４１２

，

７２７ － ７８

，

４１２

，

７２７ － Ａ

股

宝钢集团有限公司

０．７６ ６８

，

８１８

，

４０７ － － － Ａ

股

报告期末前十名无限售条件股东持股情况

股东名称 持有无限售条件股份数量 股份种类

香港中央结算（代理人）有限公司

２

，

７７０

，

７０７

，

０５６ Ｈ

股

华宝投资有限公司

１

，

２８４

，

２７７

，

８４６ Ａ

股

申能（集团）有限公司

１

，

２４０

，

９６３

，

０２７ Ａ

股

上海海烟投资管理有限公司

４６８

，

８２８

，

１０４ Ａ

股

上海国有资产经营有限公司

４２４

，

０９９

，

２１４ Ａ

股

上海久事公司

２５０

，

９４９

，

４６０ Ａ

股

云南红塔集团有限公司

１７４

，

３３９

，

３９０ Ａ

股

上海爱建信托有限责任公司

－

单一资金信托

８７

，

３０３

，

００７ Ａ

股

宝钢集团有限公司

６８

，

８１８

，

４０７ Ａ

股

全国社保基金一零三组合

４６

，

２２５

，

５８２ Ａ

股

上述股东关联关系或一致行动关系的说明

华宝投资有限公司是宝钢集团有限公司的全资子公司， 两者之间存在关联关

系。上海爱建信托有限责任公司

－

单一资金信托是华宝投资有限公司在上海爱

建信托有限责任公司设立的单一资金信托，两者为一致行动人。

注：

１

、前十名股东持股情况根据中国证券登记结算有限责任公司上海分公司（

Ａ

股）和香港中央证券登记有

限公司（

Ｈ

股）的登记股东名册排列。

２

、香港中央结算（代理人）有限公司所持股份为代客户持有。因联交所并不要求客户向香港中央结算

（代理人）有限公司申报所持有股份是否有质押及冻结情况，因此香港中央结算（代理人）有限公司无法统计

或提供质押或冻结的股份数量。根据证券及期货条例第

ＸＶ

部的规定，当其持有股份的性质发生变化（包括

股份被质押），大股东要向联交所及公司发出通知。截至报告期末，公司未知悉大股东根据证券及期货条例

第

ＸＶ

部发出的上述通知。

２．３

本公司主要股东的最终控制人与公司之间关系：

注：

１

、宝钢集团有限公司及其控制的华宝投资有限公司、宝钢集团新疆八一钢铁有限公司以及华宝投资有

限公司的一致行动人上海爱建信托有限责任公司

－

单一资金信托合计持有

１

，

４４５

，

１９１

，

３４１

股

Ａ

股，占公司总

股本的比例为

１５．９５％

。

２

、上海国有资产经营有限公司及其控制的上海国鑫投资发展有限公司合计持有

４５７

，

１２３

，

３６５

股

Ａ

股，占

公司总股本的比例为

５．０４％

。

§３ 董事长报告

致：尊敬的中国太保股东

过去的一年，中国保险业的经营环境面临着诸多矛盾交织、错综复杂的形势：世界经济复苏艰难，国内

经济下行压力加大，资金面相对趋紧；四川芦山地震、黑龙江三大流域洪涝、南方持续高温干旱、沿海强台风

等严重自然灾害频发；利率市场化加快推进，传统金融行业之间的界限被突破，银行理财产品、券商资管业

务、信托业务快速发展，金融行业之间的竞争日趋激烈；互联网金融是近几年发展最显著的一年，成为影响

金融市场格局的重要力量。互联网已经不仅是一个销售的渠道，其与生俱来的基因正在深刻改变着消费者

行为方式，冲击着传统的金融商业模式。

尽管发展环境充满挑战，我们依然看好变革给保险业带来的新机遇：消费者对健康、养老等各类风险保

障产品的需求潜力巨大；人均收入的持续增长提升对财富管理的新需求，金融监管政策的改革使资产管理

行业进入“跨界”时代，保险业 “资产负债匹配”的投资理念和经验可以在资产管理领域大有可为；移动互联

网新技术的日益完善有利于保险公司降低成本、提高运营效率、改善客户界面、创新商业模式；“以市场化为

导向”的监管思路推动保险公司战略和运营差异化、精细化、创新化。

过去的一年，我们固守本元，坚持“专注保险主业、价值持续增长”的发展战略，微调和完善市场策略。同

时又与时俱进，积极推进“以客户需求为导向”的转型项目落地，取得比年初预期要好的结果，稳中有进，进

中有质。

集团价值稳健提升，截至

２０１３

年末，集团内含价值

１

，

４４３．７８

亿元，较上年末增长

６．７％

；集团有效业务价

值注

６２４．２２

亿元，较上年末增长

２７．３％

。

２０１３

年度，寿险实现一年新业务价值

７４．９９

亿元，同比增长

６．２％

，近三

年复合增长率达到

７．１％

。财务结果表现良好，全年实现营业收入

１

，

９３１．３７

亿元，同比增长

１２．６％

，其中保险业

务收入

１

，

７６９．２３

亿元，同比增长

８．４％

；实现净利润

９２．６１

亿元，同比增长

８２．４％

。每股收益

１．０２

元，同比增长

７２．

９％

；集团净资产

９８９．６８

亿元，较上年末增长了

２．９％

；加权平均净资产收益率

９．５％

，较上年提升

３．４

个百分点。

偿付能力充足率

２８３％

，保持在充足水平。寿险反映新业务价值创造能力的指标实现了持续提升，营销员月

人均产能达到

３

，

７９５

元，同比提升

６．２％

；月均总人力达到

２８．６

万人，同比增长

４．４％

，人力结构持续优化；期缴

保费占比达到

８０．５％

。产险业务综合成本率

９９．５％

，上升较快。集团管理资产稳定增长，截至

２０１３

年末达

７

，

４６６．３９

亿元，较上年末增长

９．９％

，其中：集团投资资产

６

，

６６７．９９

亿元，较上年末增长

６．３％

，投资收益率

５．０％

，投

资资产的净值增长率达到

４．３％

。第三方管理资产

７９８．４０

亿元，较上年末增长

５３．３％

，第三方管理费收入

２．２３

亿

元，同比增长

７２．９％

。

在转型发展方面，我们采取了多项既关注当前、更惠及长远的举措，初见成效。

一是完善客户信息归集和分析系统。在“一个客户、多次接触”的信息采集原则下，持续完善统一的客户

信息平台建设，从销售、承保、综合服务、理赔四大领域中

１５

个环节、

２９

个接触点，分步分批、有针对性地采集

客户数据。拓展外部合作渠道，更多地获取客户行为动态信息，形成定期更新数据机制。经过有效治理，

２０１３

年末集团拥有较完善信息的客户近

７

，

９００

万名，较

２０１０

年末增长

６６．２％

。

二是基于客户数据分析，提供细分市场客户需求的产品和服务。针对城市中青年白领客群，寿险开发了

市场上首款防、治、保相结合、融保险和服务于一体的保障型产品———“守护安康”防癌综合解决方案，

２０１３

年实现业务收入

９

，

７００

万元。面对潜力巨大的中小企业客户市场，产险以行业为区隔进行客户细分推出“财

富

Ｕ

保”计划，

２０１３

年保险业务收入

１．５３

亿元，新增中小企业客户

９

，

７０１

名。为满足客户对流动性资产的管理

需求，我们创新并优化了资产管理产品“稳健一号”，

２０１３

年该产品日均余额

３４．３９

亿元。面对不断增加的社

会养老保障和养老服务需求，长江养老在业内率先推出三款创新型专项养老金产品，投资金额近

６０

亿元。

三是适应网络和移动互联时代客户行为的变化，创新及完善虚拟和实体界面，并推动界面之间的有效

互动。我们建立了面向分散型客户的智能综合服务平台———太保在线。通过网上商城、手机

Ｅ

保通等自媒体

建设、社交媒体应用，以及与第三方合作，实现了

３９

项产品和

７８

项服务的线上全流程。我们不断完善门店和

队伍等实体界面。有效整合资源，为客户提供“一站式”产寿综合服务门店。我们开创了为中高端客户提供服

务的专属“金玉兰”品牌，打造一支高产能理财规划师队伍。同时，我们创新

Ｏ２Ｏ

流程，在线吸引的潜在客户，

通过全能坐席引导，由线下业务员为客户提供专业细致的服务。

四是积极运用移动互联新技术，为客户提供高效便捷服务，提升客户体验。寿险领域，我们在业内率先

推出“神行太保”智能移动保险平台，设备投入数量从

２０１２

年末的

２．５

万台增加到

７．２

万台，作业时效由

７

天缩

短为最快

１５

分钟，让客户“随时、随地、随心”投保成为可能。规范的销售流程和展业内容，既有效防范销售误

导，又提高了营销员产能，目前已经基本实现营销渠道新保全覆盖。产险领域，车险

３Ｇ

快速理赔系统融现场

查勘与后台定损于一体，平均

１８

分钟完成现场查勘定损，现已覆盖

７５．６％

的普通案件。当前，已经有超过

１

，

５２０

万客户享受到了公司新技术应用服务的便捷。

面对迅速变化的市场，我们也深刻认识到自身还存在着一些薄弱环节。

２０１３

年，太保产险尽管实现净利

润

２６．２２

亿元，但承保利润同比下滑

８７．１％

，综合成本率持续攀升至

９９．５％

。这里有市场竞争激烈、自然灾害频

发的外部因素，但更需要我们采取有效举措，完善体制机制，加强精细化专业管理，提升产险经营的竞争力。

过去三年，第六届董事会恪尽职守、勤勉尽责，全体员工共同努力，很好地完成了既定目标。

２０１３

年集团

完成了董事会换届，制定了未来新的发展蓝图，未来三年我们要在确保价值持续增长的前提下，实现公司主

营业务收入的稳步增长；推动“以客户需求为导向”的转型项目全面落地；初步形成保险业务与资产管理业

务双轮驱动的发展模式。

２０１４

年中国的宏观经济形势仍然错综复杂，不容乐观。保险业仍然处于调整期，困难和希望并存。我们

仍将坚持价值导向的发展策略，在挑战中找机遇，在创新中谋转型，在调整中促发展。寿险业务“聚焦营销渠

道、聚焦期缴业务”，实现新业务价值持续增长；产险业务优化成本结构，坚持承保盈利；资产管理业务充分

利用保险投资新政的机会，提高投资业绩和市场化管理水平，提高投资收益对公司价值的贡献。

２０１４

年也是集团实践转型、打造客户经营模式升级版的重要之年。我们将加快转型项目的落地推广；优

化适应客户经营的业务流程和组织架构；打造快速响应客户需求的卓越营运体系，形成持续优化产品服务

的作业流程。

我们相信，在新一届董事会的领导下，中国太保一定能再创佳绩，为我们的股东持续创造价值，为我们

的客户提供更好的产品和服务。

注：以集团应占寿险扣除偿付能力额度成本后的有效业务价值填列。

公司荣誉

集团

●

中国太保连续入选美国《财富》全球

５００

强企业，排名

４２９

位，比

２０１２

年上升

２１

位。

●

中国太保在

Ｉｎｔｅｒｂｒａｎｄ

发布的“

２０１３

年最佳中国品牌价值排行榜”中以

２１０．７１

亿元品牌价值排名第

１４

位。

●

中国太保董事长高国富在由上海第一财经、中欧国际工商学院、德勤管理咨询公司联合举办的“中国

最佳商业领袖奖”评选中荣膺最高奖项———“

２０１３

中国最佳商业领袖”奖，同时还获得“

２０１３

最佳中国经营者

奖”。

●

中国太保董事会获得香港董事学会举办的“杰出董事会奖”，董事长高国富获得“杰出董事奖”。

●

中国太保董事会在“金圆桌奖”评比中获得“优秀董事会奖”，董事长高国富获得“最具战略眼光董事

长奖”。

●

中国太保获得了亚洲周刊举办的“中国大陆最大市值企业大奖”。

●

中国太保董事会获得了理财周刊举办的“

２０１３

年中国上市公司最佳董事会奖”。

●

中国太保获得美国通讯公关职业联盟举办的“

ＬＡＣＰ

保险业年报评比金奖”。

寿险

●

太保寿险在

２０１３

中国保险业年度风云榜评选中，获得国内寿险公司中唯一一项“年度杰出人身险公

司”大奖； “守护安康”产品获得“年度最具创新性产品”奖。

●

太保寿险在第六届中国保险文化与品牌创新论坛暨第八届中国保险创新大奖活动中获“年度服务创

新”奖；“守护安康防癌保障计划”荣获“最佳健康保险产品”奖，“金佑人生保障计划”荣获“最畅销保险产品”

奖，“鸿享年年年金保险（分红型）”荣获“最具投资价值保险产品”奖。

产险

●

太保产险在新加坡《亚洲保险评论》举办的亚洲保险行业大奖评选中，荣获“

２０１３

年最佳风险管理者”

大奖，也是唯一入围本届亚洲保险行业大奖、首家获此殊荣的中国大陆保险公司。

●

太保产险“引入‘工程质量潜在缺陷保险’积极推进上海住宅质量安全管理”项目荣获

２０１３

年上海金

融创新奖一等奖，已连续四年囊括了保险类金融创新奖的一等奖。

资产

●

太保资产在中央国债登记结算有限责任公司举办的“

２０１３

年度中国债券市场优秀成员”评选中，获评

“优秀资产管理机构”。

●

长江养老获

２０１３

年度《亚洲资产管理》杂志“中国最佳企业年金管理人”。

§４ 管理层讨论与分析

本公司主要通过太保寿险为客户提供人寿保险产品和服务；通过太保产险及太保香港为客户提供财产

保险产品和服务；通过太保资产管理和运用保险资金及开展第三方受托业务。本公司还通过长江养老从事

养老金业务；通过太保在线的电话及网络平台（

ｗｗｗ．ｅｃｐｉｃ．ｃｏｍ．ｃｎ

）为客户提供综合服务，并销售人寿及财产

保险产品。

一、经营业绩概述

中国太保坚持“专注保险主业，价值持续增长”的发展战略，同时推动“以客户需求为导向”的转型发展，

在本报告期内实现了整体价值的持续提升。

集团价值稳定增长。截至

２０１３

年末，集团内含价值

１

，

４４３．７８

亿元，较上年末增长

６．７％

；集团有效业务价

值注

１６２４．２２

亿元，较上年末增长

２７．３％

。

２０１３

年度，寿险实现一年新业务价值

７４．９９

亿元，同比增长

６．２％

，近三

年复合增长率达到

７．１％

。

财务结果表现良好。

２０１３

年实现营业收入注

２１

，

９３１．３７

亿元，同比增长

１２．６％

，其中保险业务收入

１

，

７６９．

２３

亿元，同比增长

８．４％

；净利润注

３９２．６１

亿元，同比增长

８２．４％

；每股收益注

３１．０２

元，同比增长

７２．９％

；净资产

注

３

达到

９８９．６８

亿元，同比增长

２．９％

；加权平均净资产收益率注

３９．５％

，同比提升

３．４

个百分点。

管理资产持续增加。截至

２０１３

年末，集团管理资产达到

７

，

４６６．３９

亿元，较上年末增长

９．９％

，其中：集团投

资资产

６

，

６６７．９９

亿元，较上年末增长

６．３％

；第三方管理资产

７９８．４０

亿元，较上年末增长

５３．３％

。

寿险实现新业务价值的持续增长。

●

寿险一年新业务价值

７４．９９

亿元，同比增长

６．２％

，近三年复合增长率达到

７．１％

；新业务价值率注

４２０．

７％

，同比提升

２．９

个百分点；

●

营销渠道新业务价值

６１．６０

亿元，占比达到

８２．２％

，同比提升

３．５

个百分点；实现新保业务收入

１２９．７６

亿

元，同比增长

１０．４％

，近三年复合增长率达到

１３．２％

；营销员月均人力达到

２８．６

万人，同比提升

４．４％

；每月人均

首年保险业务收入

３

，

７９５

元，同比增长

６．２％

；

●

新保期缴占总新保的比例从

２０１２

年的

４０．６％

提升到

４５．４％

； 银行渠道高价值新型期缴产品收入达到

１５．４４

亿元，同比增长

３２．８％

注

５

，推动银行渠道新业务价值实现正增长。

产险业务保持承保盈利且实现较快发展。

●

财产保险业务注

６

收入

８１８．２２

亿元，同比增长

１７．３％

；综合成本率

９９．５％

，同比上升

３．８

个百分点；

●

太保产险实现车险业务收入

６３８．４９

亿元，同比增长

１７．５％

；非车险业务收入

１７８．９５

亿元，同比增长

１６．

５％

，增速较上年提升

８．９

个百分点；

●

太保产险电网销及交叉销售业务收入

１６６．７２

亿元，同比增长

２８．７％

，占太保产险业务收入的

２０．４％

，同

比上升

１．８

个百分点。

资产管理业务实现投资收益的稳健增长。

●

集团投资资产实现总投资收益

３１５．８２

亿元，同比增长

７０．５％

，总投资收益率达到

５．０％

，同比提升

１．７

个

百分点；净投资收益

３１４．０８

亿元，同比增长

１６．９％

，净投资收益率达到

５．０％

，同比提升

０．１

个百分点；净值增长

率达到

４．３％

，同比下降

１．３

个百分点；

●

第三方资产管理业务收入达到

２．２３

亿元，同比增长

７２．９％

；

●

太保资产共发起设立

１５

个基础设施和不动产债权投资计划，合计金额

２２９．５０

亿元；

●

长江养老投资管理资产达到

３５８．０２

亿元，较上年末增长

５０．８％

。

注：

１

、以集团应占寿险扣除偿付能力额度成本后的有效业务价值填列。

２

、以按照中国会计准则数据填列。

３

、以归属于本公司股东的数据填列。

４

、新业务价值率

＝

新业务价值

／

新业务首年年化保费。

５

、去年同期数据已重述。

６

、财产保险业务包括太保产险及太保香港。

二、主要经营指标

单位：人民币百万元

指标

２０１３

年

１２

月

３１

日

／２０１３

年

１－１２

月

２０１２

年

１２

月

３１

日

／２０１２

年

１－１２

月

同比（

％

）

主要价值指标

集团内含价值

１４４

，

３７８ １３５

，

２８０ ６．７

有效业务价值

注１

６２

，

４２２ ４９

，

０４３ ２７．３

集团净资产

注２

９８

，

９６８ ９６

，

１７７ ２．９

太保寿险一年新业务价值

７

，

４９９ ７

，

０６０ ６．２

太保寿险新业务价值率（

％

）

２０．７ １７．８ ２．９ｐｔ

太保产险综合成本率（

％

）

９９．５ ９５．８ ３．７ｐｔ

集团投资资产净值增长率（

％

）

４．３ ５．６

（

１．３ｐｔ

）

主要业务指标

保险业务收入

１７６

，

９２３ １６３

，

２２８ ８．４

太保寿险

９５

，

１０１ ９３

，

４６１ １．８

太保产险

８１

，

７４４ ６９

，

６９７ １７．３

市场占有率

太保寿险（

％

）

８．９ ９．４

（

０．５ｐｔ

）

太保产险（

％

）

１２．６ １２．６ －

集团客户数（千）

注３

７８

，

９７３ ７６

，

２０７ ３．６

客均保单件数（件）

１．４９ １．４６ ２．１

月均保险营销员（千名）

２８６ ２７４ ４．４

保险营销员每月人均首年保险业务收入（元）

３

，

７９５ ３

，

５７３ ６．２

总投资收益率（

％

）

５．０ ３．３ １．７ｐｔ

净投资收益率（

％

）

５．０ ４．９ ０．１ｐｔ

第三方管理资产

７９

，

８４０ ５２

，

０９６ ５３．３

太保资产第三方管理资产

４４

，

０３８ ２８

，

３５５ ５５．３

长江养老投资管理资产

３５

，

８０２ ２３

，

７４１ ５０．８

主要财务指标

归属于母公司股东净利润

９

，

２６１ ５

，

０７７ ８２．４

太保寿险

６

，

２１９ ２

，

４９５ １４９．３

太保产险

２

，

６２２ ２

，

６５９

（

１．４

）

偿付能力充足率（

％

）

太保集团

２８３ ３１２

（

２９ｐｔ

）

太保寿险

１９１ ２１１

（

２０ｐｔ

）

太保产险

１６２ １８８

（

２６ｐｔ

）

注：

１

、以集团应占寿险扣除偿付能力额度成本后的有效业务价值填列。

２

、以归属于本公司股东的数据填列。

３

、集团客户数是指该年底，至少持有一张由太保集团下属子公司签发的、在保险责任期内且保险期限

不小于

３６５

天保单的投保人和被保险人，投保人与被保险人为同一人时视为一个客户。

三、人寿保险业务

（一）业务分析

２０１３

年，太保寿险继续深化“聚焦营销渠道、聚焦期缴业务”的发展策略，实现新业务价值和新业务价值

率的持续提升。寿险一年新业务价值

７４．９９

亿元，同比增长

６．２％

，近三年复合增长率达到

７．１％

；新业务价值率

２０．７％

，同比提升

２．９

个百分点。

２０１３

年本公司实现寿险业务收入

９５１．０１

亿元，同比增长

１．８％

。其中，新保业务收入

３３９．３９

亿元，同比下降

９．１％

；续期业务收入

６１１．６２

亿元，同比增长

９．０％

。

１

、按渠道的分析

单位：人民币百万元

截至

１２

月

３１

日止

１２

个月

２０１３

年

２０１２

年 同比（

％

）

营销渠道

保险业务收入

５７

，

９５２ ５０

，

９９３ １３．６

新保业务

１２

，

９７６ １１

，

７５２ １０．４

期缴

１２

，

１３６ １０

，

９８０ １０．５

趸缴

８４０ ７７２ ８．８

续期业务

４４

，

９７６ ３９

，

２４１ １４．６

银行渠道

保险业务收入

３０

，

６５７ ３４

，

５４１

（

１１．２

）

新保业务

１５

，

３８４ １８

，

２４５

（

１５．７

）

期缴

２

，

７４２ ３

，

６２４

（

２４．３

）

趸缴

１２

，

６４２ １４

，

６２１

（

１３．５

）

续期业务

１５

，

２７３ １６

，

２９６

（

６．３

）

直销渠道注

保险业务收入

６

，

４９２ ７

，

９２７

（

１８．１

）

新保业务

５

，

５７９ ７

，

３３６

（

２４．０

）

期缴

５２５ ５４５

（

３．７

）

趸缴

５

，

０５４ ６

，

７９１

（

２５．６

）

续期业务

９１３ ５９１ ５４．５

合计

９５

，

１０１ ９３

，

４６１ １．８

注：直销渠道含电网销等业务。

截至

１２

月

３１

日止

１２

个月

２０１３

年

２０１２

年 同比（

％

）

月均保险营销员（千名）

２８６ ２７４ ４．４

保险营销员每月人均首年保险业务收入（元）

３

，

７９５ ３

，

５７３ ６．２

保险营销员每月人均寿险新保长险件数（件）

１．２８ １．１５ １１．３

（

１

）营销渠道

２０１３

年本公司营销渠道实现保险业务收入

５７９．５２

亿元，同比增长

１３．６％

，在寿险业务收入中的占比达到

６０．９％

。其中新保业务收入为

１２９．７６

亿元，同比增长

１０．４％

，近三年复合增长率达到

１３．２％

；续期业务收入

４４９．

７６

亿元，同比增长

１４．６％

。营销渠道新业务价值

６１．６０

亿元，同比增长

１０．８％

；新业务价值占比达到

８２．２％

，同比

提升

３．５

个百分点；新业务价值率

４４．６％

。

本公司坚持人力健康发展和产能持续提升的发展策略，通过优化营销员考核方式促进营销团队健康发

展和留存，通过主动增募选才提高新人质量，从存量和增量两个方面不断推动人力健康发展；通过产品推

动、绩优推动及客户经营等持续推动产能提升；同时不断夯实培训、出勤管理、活动量管理等基础管理工作。

２０１３

年人力结构改善效果良好，月均人力达到

２８．６

万名，其中健康人力和绩优人力占比持续提升；营销员月

人均产能

３

，

７９５

元，同比增长

６．２％

。

（

２

）银行渠道

２０１３

年本公司银行渠道实现保险业务收入

３０６．５７

亿元，同比下降

１１．２％

，其中新保业务收入

１５３．８４

亿元，

同比下降

１５．７％

，续期业务收入

１５２．７３

亿元，同比下降

６．３％

。银行渠道新业务价值

９．２３

亿元，同比增长

０．３％

，占

比

１２．３％

；新业务价值率达到

６．０％

，同比提升

１．０

个百分点。

本公司银行渠道持续推动以期缴业务为核心的渠道业务转型，

２０１３

年银行渠道新保期缴业务收入达

２７．４２

亿元，其中高价值新型期缴新保收入

１５．４４

亿元，同比增长

３２．８％

，在银行渠道新业务价值中占比

７７．２％

。

得益于新型期缴业务的持续增长，有效改善了银行渠道的业务结构，新业务价值实现正增长。

（

３

）直销渠道

本公司直销渠道在保持意外险业务传统优势的同时， 积极培育新的业务增长点。

２０１３

年本公司直销渠

道实现保险业务收入

６４．９２

亿元，同比下降

１８．１％

。直销渠道新业务价值

４．１６

亿元，同比下降

２８．５％

；新业务价

值率达到

５．９％

，同比下降

０．３

个百分点。

２

、按业务类型的分析

单位：人民币百万元

截至

１２

月

３１

日止

１２

个月

２０１３

年

２０１２

年 同比（

％

）

保险业务收入

９５

，

１０１ ９３

，

４６１ １．８

传统型保险

１６

，

７７３ １６

，

４５７ １．９

分红型保险

７２

，

６２７ ７１

，

９９２ ０．９

万能型保险

５４ ６２

（

１２．９

）

短期意外与健康保险

５

，

６４７ ４

，

９５０ １４．１

保险业务收入

９５

，

１０１ ９３

，

４６１ １．８

个人业务

９２

，

６９７ ８８

，

９５２ ４．２

团体业务

２

，

４０４ ４

，

５０９

（

４６．７

）

本公司坚持发展风险保障型和长期储蓄型业务，

２０１３

年实现传统型保险业务收入

１６７．７３

亿元， 同比增

长

１．９％

；分红型保险业务收入

７２６．２７

亿元，同比增长

０．９％

；短期意外与健康保险业务收入

５６．４７

亿元，同比增

长

１４．１％

。从客户类型看，个人业务占比

９７．５％

，占比较去年同期提升

２．３

个百分点。

前五大产品信息

单位：人民币百万元

截至

２０１３

年

１２

月

３１

日止

１２

个月

排名 产品名称 险种 保费收入 销售渠道

１

红福宝两全保险（分红型）

１０

年期 分红两全

１２

，

９０３

银行渠道、直销渠道

２

鸿鑫人生两全保险（分红型） 分红两全

６

，

７９３

营销渠道、银行渠道、直销渠道

３

红利盈（

Ａ

款）两全保险（分红型） 分红两全

６

，

３２７

银行渠道、直销渠道

４

鸿发年年全能定投年金（分红型） 分红年金

６

，

３０２

营销渠道、银行渠道、直销渠道

５

太平盛世

－

长泰安康

Ｂ

款（

９９０６

） 终身寿险

４

，

４１０

营销渠道、银行渠道、直销渠道

３

、保单继续率

截至

１２

月

３１

日止

１２

个月

２０１３

年

２０１２

年 同比

个人寿险客户

１３

个月保单继续率（

％

）注

１ ９０．２ ９０．７

（

０．５ｐｔ

）

个人寿险客户

２５

个月保单继续率（

％

）注

２ ８７．０ ８９．７

（

２．７ｐｔ

）

注：

１

、

１３

个月保单继续率：发单后

１３

个月继续有效的寿险保单保费与当期生效的寿险保单保费的比例。

２

、

２５

个月保单继续率：发单后

２５

个月继续有效的寿险保单保费与当期生效的寿险保单保费的比例。

由于银保业务发展仍然处于调整期，退保率上升，导致个人寿险客户

１３

个月及

２５

个月保单继续率均有

所下降，但总体上仍保持在优良水平。

４

、前十大地区保险业务收入

本公司人寿保险业务收入主要来源于经济较发达或人口较多的省市。

单位：人民币百万元

截至

１２

月

３１

日止

１２

个月

２０１３

年

２０１２

年 同比（

％

）

保险业务收入

９５

，

１０１ ９３

，

４６１ １．８

江苏

１０

，

０００ ９

，

２１１ ８．６

河南

８

，

６７１ ８

，

０９３ ７．１

山东

７

，

５９７ ７

，

７３３

（

１．８

）

广东

６

，

６６８ ６

，

６４６ ０．３

浙江

６

，

６３６ ５

，

８９９ １２．５

河北

５

，

７１７ ５

，

５０１ ３．９

山西

４

，

５１６ ４

，

１３７ ９．２

湖北

４

，

３７１ ４

，

１８１ ４．５

四川

４

，

３１０ ４

，

２６６ １．０

北京

３

，

９６５ ４

，

４７６

（

１１．４

）

小计

６２

，

４５１ ６０

，

１４３ ３．８

其他地区

３２

，

６５０ ３３

，

３１８

（

２．０

）

（二）财务分析

单位：人民币百万元

截至

１２

月

３１

日止

１２

个月

２０１３

年

２０１２

年 同比（

％

）

已赚保费

９３

，

２６８ ９１

，

５１３ １．９

投资收益注

１ ２７

，

８０３ １９

，

４１５ ４３．２

汇兑损益 （

１５

）

－ ／

其他业务收入

７２９ ６７５ ８．０

营业收入

１２１

，

７８５ １１１

，

６０３ ９．１

退保金 （

１９

，

７８３

） （

１２

，

３１８

）

６０．６

赔付支出 （

１０

，

７６６

） （

１０

，

２９２

）

４．６

减：摊回赔付支出

５６４ ７９８

（

２９．３

）

提取保险责任准备金净额 （

５５

，

３４０

） （

５８

，

６５５

） （

５．７

）

手续费及佣金支出 （

９

，

０６０

） （

８

，

６２４

）

５．１

业务及管理费 （

９

，

５４０

） （

９

，

０９７

）

４．９

其他支出注

２

（

１０

，

３０７

） （

１１

，

０２３

） （

６．５

）

营业支出 （

１１４

，

２３２

） （

１０９

，

２１１

）

４．６

营业利润

７

，

５５３ ２

，

３９２ ２１５．８

营业外收支净额

１２ ２０

（

４０．０

）

所得税 （

１

，

３４６

）

８３

（

１

，

７２１．７

）

净利润

６

，

２１９ ２

，

４９５ １４９．３

注：

１

、投资收益包括报表中投资收益和公允价值变动收益。

２

、其他支出包括保单红利支出、摊回分保费用、利息支出、其他业务成本、计提资产减值准备、营业税金

及附加等。

投资收益。

２０１３

年为

２７８．０３

亿元，同比增长

４３．２％

。主要是固定息投资利息收入及证券买卖价差收入增

加。

退保金。

２０１３

年为

１９７．８３

亿元，同比增长

６０．６％

。主要是由于退保率上升。

赔付支出。

２０１３

年为

１０７．６６

亿元，同比增加

４．６％

，主要是年金给付增长较快。

单位：人民币百万元

截至

１２

月

３１

日止

１２

个月

２０１３

年

２０１２

年 同比（

％

）

赔付支出

１０

，

７６６ １０

，

２９２ ４．６

传统型保险

６

，

４７２ ６

，

５６３

（

１．４

）

分红型保险

２

，

６４２ ２

，

２５０ １７．４

万能型保险

２０ ２３

（

１３．０

）

短期意外与健康保险

１

，

６３２ １

，

４５６ １２．１

赔付支出

１０

，

７６６ １０

，

２９２ ４．６

赔款支出

１

，

６３２ １

，

４５６ １２．１

满期及生存给付

３

，

４６５ ４

，

２１７

（

１７．８

）

年金给付

３

，

７１７ ２

，

８４０ ３０．９

死伤医疗给付

１

，

９５２ １

，

７７９ ９．７

手续费及佣金支出。

２０１３

年为

９０．６０

亿元，同比增长

５．１％

，主要是由于通过营销渠道销售的传统型产品

佣金支出增加。

单位：人民币百万元

截至

１２

月

３１

日止

１２

个月

２０１３

年

２０１２

年 同比（

％

）

手续费及佣金支出

９

，

０６０ ８

，

６２４ ５．１

传统型保险

１

，

３３５ ９２６ ４４．２

分红型保险

６

，

５６７ ６

，

７３５

（

２．５

）

万能型保险

－ － ／

短期意外与健康保险

１

，

１５８ ９６３ ２０．２

业务及管理费。

２０１３

年为

９５．４０

亿元，同比增长

４．９％

，主要是由于业务增长。

其他支出。

２０１３

年为

１０３．０７

亿元，同比下降

６．５％

，主要是由于投资资产减值减少。

综合上述原因，

２０１３

年太保寿险实现净利润

６２．１９

亿元。

四、财产保险业务

２０１３

年，公司加强渠道专业化管理，优化资源配置，实现财产保险业务收入

８１８．２２

亿元，同比增长

１７．

３％

；综合成本率为

９９．５％

，同比上升

３．８

个百分点。未来公司将进一步加强车险精细化管理，加快非车险发展，

提升营运集约化管理水平，保持承保盈利。

（一）太保产险

１

、业务分析

２０１３

年，太保产险加强渠道专业化管理，优化资源配置，实现了有承保盈利的较快发展。全年实现产险

业务收入

８１７．４４

亿元，同比增长

１７．３％

；产险综合成本率为

９９．５％

，同比上升

３．７

个百分点。未来公司将进一步

加强车险精细化管理，加快非车险发展，提升营运集约化管理水平，保持承保盈利。

（

１

）按险种的分析

单位：人民币百万元

截至

１２

月

３１

日止

１２

个月

２０１３

年

２０１２

年 同比（

％

）

保险业务收入

８１

，

７４４ ６９

，

６９７ １７．３

机动车辆险

６３

，

８４９ ５４

，

３３３ １７．５

交强险

１４

，

５３１ １３

，

０１０ １１．７

商业车险

４９

，

３１８ ４１

，

３２３ １９．３

非机动车辆险

１７

，

８９５ １５

，

３６４ １６．５

企财险

５

，

７２５ ５

，

０６４ １３．１

责任险

２

，

７６７ ２

，

２８６ ２１．０

意外险

２

，

４００ １

，

８６６ ２８．６

货运险

１

，

６６１ １

，

５９８ ３．９

其他

５

，

３４２ ４

，

５５０ １７．４

①

机动车辆险

２０１３

年实现车险业务收入

６３８．４９

亿元，同比增长

１７．５％

。综合成本率达到

９９．８％

，同比上升

２．５

个百分点，

主要是受到竞争环境变化和理赔成本上升等因素影响。

公司继续深化车险精细化管理，依托“

３Ｇ

快速理赔系统”等先进技术，不断提升理赔服务和客户体验，平

均

１８

分钟完成现场查勘定损；优化车险续保管理，商业车险续保率达到

６２．４％

，同比提升

０．５

个百分点。

②

非机动车辆险

２０１３

年全年实现非车险业务收入

１７８．９５

亿元，同比增长

１６．５％

，增速较上年提升

８．９

个百分点。受到市场

竞争加剧、赔付成本上升以及重大灾害等因素影响，公司非车险综合成本率达到

９８．４％

，同比提升

９．５

个百分

点。

公司大力推动非车险业务发展，整合优化资源，提升专业化销售能力，业务增速显著提升。积极推进农

险、信用险等新业务的发展，优化险种结构，努力培育新的业务增长点；对于重大客户，公司加强维护和拓

展，全年实现重大客户保费收入

５４．６０

亿元，同比增长

３５．０％

；面向中小企业客户，公司试点推出了分行业的

一揽子非车险业务包设计———财富

Ｕ

保计划，全年实现保险业务收入

１．５３

亿元，新增中小企业客户

９

，

７０１

名。

③

主要险种经营信息

单位：人民币百万元

截至

２０１３

年

１２

月

３１

日止

１２

个月

险种名称 保费收入 保险金额 赔款支出 准备金 承保利润 综合成本率（

％

）

机动车辆险

６３

，

８４９ ８

，

９２０

，

５０９ ３８

，

６６４ ４１

，

５９２ １１８ ９９．８

企财险

５

，

７０３ ９

，

８５３

，

６４５ ３

，

３４８ ５

，

０７６

（

８４

）

１０２．５

责任险

２

，

７６０ ４

，

５１８

，

６９６ １

，

３４７ ２

，

１０７ ６９ ９６．６

意外险

２

，

３９９ １７

，

７６５

，

５２８ ９９６ １

，

６９７

（

２０２

）

１０９．０

货运险

１

，

６４７ ４

，

３０１

，

８５７ ８９９ ７８４ ４６ ９５．９

２０１３

年，由于市场竞争环境加剧，理赔成本上升，加之下半年以来重大自然灾害频发，对于主要险种的

综合成本率均有明显影响，其中

２０１３

年

７

月的菲特台风导致公司综合成本率上升

１．１

个百分点。

（

２

）按渠道的分析

单位：人民币百万元

截至

１２

月

３１

日止

１２

个月

２０１３

年

２０１２

年 同比（

％

）

保险业务收入

８１

，

７４４ ６９

，

６９７ １７．３

直销渠道

１３

，

１５５ １２

，

１０２ ８．７

代理渠道

４５

，

５０６ ３９

，

５６０ １５．０

经纪渠道

６

，

４１１ ５

，

０７９ ２６．２

电网销及交叉销售

１６

，

６７２ １２

，

９５６ ２８．７

２０１３

年，本公司坚持多渠道协同发展策略，持续提升各渠道的专业能力。

本公司持续加强电网销建设，提升电网销的获客能力和价值贡献，实现电网销业务收入

１３５．２８

亿元，同

比增长

３０．６％

；完善交叉销售体系建设，推进资源共享，实现交叉销售收入

３１．４４

亿元，同比增长

２０．９％

；电网

销及交叉销售收入占太保产险业务收入的

２０．４％

，同比上升

１．８

个百分点。

（

３

）前十大地区保险业务收入

太保产险的业务收入主要来自东部沿海地区和经济较发达的内陆省份，未来本公司将依托遍布全国的

分销网络，综合考虑市场潜力及经营效益等相关因素，实施差异化的区域发展策略。

单位：人民币百万元

截至

１２

月

３１

日止

１２

个月

２０１３

年

２０１２

年 同比（

％

）

保险业务收入

８１

，

７４４ ６９

，

６９７ １７．３

广东

１１

，

４１２ ９

，

７６６ １６．９

江苏

９

，

４３０ ７

，

９８７ １８．１

浙江

７

，

３９０ ６

，

２６９ １７．９

上海

６

，

２８５ ５

，

４８２ １４．６

山东

５

，

９８８ ５

，

１５３ １６．２

北京

４

，

７６９ ４

，

１７１ １４．３

四川

２

，

６５９ ２

，

１４０ ２４．３

福建

２

，

５３９ ２

，

１３１ １９．１

河北

２

，

３８８ ２

，

１７１ １０．０

广西

２

，

３１０ １

，

９０８ ２１．１

小计

５５

，

１７０ ４７

，

１７８ １６．９

其他地区

２６

，

５７４ ２２

，

５１９ １８．０

２

、财务分析

单位：人民币百万元

截至

１２

月

３１

日止

１２

个月

２０１３

年

２０１２

年 同比（

％

）

已赚保费

６６

，

００１ ５６

，

０１０ １７．８

投资收益注

１ ３

，

３６８ ２

，

３２７ ４４．７

汇兑损益 （

３２

） （

２

）

１

，

５００．０

其他业务收入

２７３ ２０６ ３２．５

营业收入

６９

，

６１０ ５８

，

５４１ １８．９

赔付支出 （

４８

，

０２１

） （

３９

，

３１８

）

２２．１

减：摊回赔付支出

６

，

５１５ ６

，

０４３ ７．８

提取保险责任准备金净额 （

２

，

０７８

） （

１

，

００１

）

１０７．６

手续费支出 （

７

，

９９０

） （

６

，

５２３

）

２２．５

业务及管理费 （

１４

，

７８３

） （

１２

，

６０５

）

１７．３

其他支出注

２ ３３４

（

１

，

５０５

） （

１２２．２

）

营业支出 （

６６

，

０２３

） （

５４

，

９０９

）

２０．２

营业利润

３

，

５８７ ３

，

６３２

（

１．２

）

营业外收支净额

－ ３６ ／

所得税 （

９６５

） （

１

，

００９

） （

４．４

）

净利润

２

，

６２２ ２

，

６５９

（

１．４

）

注：

１

、投资收益包括报表中投资收益和公允价值变动收益。

２

、其他支出包括分保费用、摊回分保费用、利息支出、其他业务成本、计提资产减值准备、营业税金及附

加等。

投资收益。

２０１３

年为

３３．６８

亿元，同比增长

４４．７％

，主要是证券买卖价差损失减少及利息收入增加所致。

赔付支出。

２０１３

年为

４８０．２１

亿元，同比增长

２２．１％

，主要是赔付成本增加所致。

单位：人民币百万元

截至

１２

月

３１

日止

１２

个月

２０１３

年

２０１２

年 同比（

％

）

赔付支出

４８

，

０２１ ３９

，

３１８ ２２．１

机动车辆险

３８

，

６６４ ３１

，

６３５ ２２．２

非机动车辆险

９

，

３５７ ７

，

６８３ ２１．８

手续费支出。

２０１３

年为

７９．９０

亿元，同比增长

２２．５％

。手续费占保险业务收入的比例从

２０１２

年的

９．４％

上升

到

９．８％

，主要原因是产险市场发展环境变化所致。

单位：人民币百万元

截至

１２

月

３１

日止

１２

个月

２０１３

年

２０１２

年 同比（

％

）

手续费支出

７

，

９９０ ６

，

５２３ ２２．５

机动车辆险

５

，

６４０ ４

，

６０３ ２２．５

非机动车辆险

２

，

３５０ １

，

９２０ ２２．４

业务及管理费。

２０１３

年为

１４７．８３

亿元，同比增长

１７．３％

。业务及管理费占保险业务收入的比例与上年基

本持平。

综合上述原因，

２０１３

年太保产险实现净利润

２６．２２

亿元。

（二）太保香港

本公司主要通过全资拥有的太保香港开展境外业务。截至

２０１３

年

１２

月

３１

日，太保香港总资产

７．１２

亿元，

净资产

２．５３

亿元，

２０１３

年度保险业务收入

４．１３

亿元，综合成本率

９８．９％

，净利润

０．２２

亿元。

五、资产管理业务

本公司资产管理业务致力服务保险主业，探索市场化发展的道路。截至

２０１３

年末，集团管理资产达到

７

，

４６６．３９

亿元，较上年末增长

９．９％

，其中：集团投资资产

６

，

６６７．９９

亿元，较上年末增长

６．３％

，净值增长率

４．３％

；第

三方管理资产

７９８．４０

亿元，较上年末增长

５３．３％

，第三方资产管理业务收入达到

２．２３

亿元，同比增长

７２．９％

。

单位：人民币百万元

２０１３

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日 同比（

％

）

集团管理资产

７４６

，

６３９ ６７９

，

４２４ ９．９

集团投资资产

６６６

，

７９９ ６２７

，

３２８ ６．３

第三方管理资产

７９

，

８４０ ５２

，

０９６ ５３．３

太保资产第三方管理资产

４４

，

０３８ ２８

，

３５５ ５５．３

长江养老投资管理资产

３５

，

８０２ ２３

，

７４１ ５０．８

（一）集团投资资产

２０１３

年，国内货币市场和债券市场波动剧烈，股票市场总体下跌。本公司基于对保险资金负债属性的理

解，继续配置信用质量较高、收益率适宜的债券资产和存款资产，积极控制信用风险，固定收益类资产收益

率持续提升。同时，本公司积极应对权益市场波动，坚持价值投资理念和灵活战术操作的有机结合，注重配

置高股息率的股票，全年权益资产投资实现正回报。

１

、集团合并投资组合

单位：人民币百万元

２０１３

年

１２

月

３１

日 占比（

％

） 占比变化（

ｐｔ

） 同比（

％

）

投资资产（合计）

６６６

，

７９９ １００．０ － ６．３

按投资对象分

固定收益类

５６５

，

５４０ ８４．８

（

０．２

）

６．１

－

债券投资

３７３

，

２５４ ５６．０ ３．２ １２．８

－

定期存款

１４４

，

３１７ ２１．６

（

４．６

） （

１２．２

）

－

债权投资计划

３４

，

５４５ ５．２ ０．７ ２１．９

－

理财产品注

１ １

，

３８０ ０．２ ０．２ ３１８．２

－

其他固定收益投资注

２ １２

，

０４４ １．８ ０．３ ２９．５

权益投资类

７５

，

１２９ １１．３ １．３ １９．８

－

基金注

３ ３３

，

５２６ ５．０ ０．４ １７．６

－

股票

３１

，

２０１ ４．７ ０．４ １５．３

－

理财产品注

１ １

，

８１５ ０．３ ０．３ ／

－

其他权益投资注

４ ８

，

５８７ １．３ ０．２ ２０．２

投资性房地产

６

，

７９５ １．０ － ７．０

现金及现金等价物

１９

，

３３５ ２．９

（

１．１

） （

２２．６

）

按投资目的分

以公允价值计量且其变动计入当期损

益的金融资产

４

，

９２６ ０．８ ０．５ １８７．４

可供出售金融资产

１７５

，

４８９ ２６．３ ４．７ ２９．２

持有至到期投资

２６２

，

９４２ ３９．４

（

０．３

）

５．７

长期股权投资

１１ － － ／

贷款及其他注

５ ２２３

，

４３１ ３３．５

（

４．９

） （

７．３

）

注：

１

、理财产品包括商业银行理财产品、信托公司集合资金信托计划、证券公司专项资产管理计划及银行

业金融机构信贷资产支持证券等。

２

、其他固定收益投资包括存出资本保证金及保户质押贷款等。

３

、其中，债券基金和货币市场基金合计金额于

２０１３

年

１２

月

３１

日和

２０１２

年

１２

月

３１

日分别为

１６８．１２

亿元及

１１８．２２

亿元。

４

、其他权益投资包括非上市股权等。

５

、贷款及其他主要包括定期存款、货币资金、买入返售金融资产、保户质押贷款、存出资本保证金、归入

贷款及应收款的投资及投资性房地产等。

２０１３

年，本公司新增固定收益类资产投资

３２２．６６

亿元，债券投资总额上升，较上年末增长

１２．８％

；定期存

款投资总额下降，债权计划投资总额较上年末增长

２１．９％

。

本公司权益类资产占比

１１．３％

，较上年末上升

１．３

个百分点，主要是本公司根据对市场基本面的分析，增

配了股票、 股票型基金和债券基金资产； 同时认购了

１５

亿元的中石油西部管道股权计划和

５．５

亿元的太平

洋

－

泰山股权专项基金项目资产支持计划，购买了

１８

亿元的理财产品。

从投资目的来看，本公司投资资产主要配置在可供出售金融资产、持有至到期投资和贷款及其他等三

类，其中：可供出售金融资产较上年末增长

２９．２％

，主要原因是债券投资和权益类投资的增加；贷款及其他资

产较上年末下降

７．３％

，主要原因是定期存款资产总额下降。

２

、投资收益

２０１３

年，本公司实现总投资收益

３１５．８２

亿元，同比增加

７０．５％

；总投资收益率

５．０％

，同比上升

１．７

个百分

点，主要是净投资收益上升，权益类资产的买卖价差收益明显增加，以及计提投资资产减值损失大幅减少所

致。

净投资收益

３１４．０８

亿元，同比增长

１６．９％

，主要是固定息投资利息收入及权益投资资产分红收入增加所

致。固定息投资利息收入同比增长

１５．２％

；权益类投资资产分红收入超过

２５

亿元，同比增长

３７．９％

；净投资收

益率

５．０％

，同比提升

０．１

个百分点。

净值增长率

４．３％

，同比下降

１．３

个百分点，主要原因是债市下跌导致可供出售债券资产浮亏增加。

（

１

）集团合并

单位：人民币百万元

截至

１２

月

３１

日止

１２

个月

２０１３

年

２０１２

年 同比（

％

）

固定息投资利息收入

２８

，

３９８ ２４

，

６４６ １５．２

权益投资资产分红收入

２

，

５５４ １

，

８５２ ３７．９

投资性房地产租金收入

４５６ ３８０ ２０．０

净投资收益

３１

，

４０８ ２６

，

８７８ １６．９

证券买卖收益

／

（损失）

１

，

２３１

（

４

，

２４４

） （

１２９．０

）

公允价值变动收益

１６ ９９

（

８３．８

）

计提投资资产减值准备 （

１

，

３２１

） （

４

，

４１３

） （

７０．１

）

其他收益注

１ ２４８ ２０１ ２３．４

总投资收益

３１

，

５８２ １８

，

５２１ ７０．５

净投资收益率（

％

）注

２

、

４ ５．０ ４．９ ０．１ｐｔ

总投资收益率（

％

）注

２

、

４ ５．０ ３．３ １．７ｐｔ

净值增长率（

％

）注

２

、

３

、

４ ４．３ ５．６

（

１．３ｐｔ

）

注：

１

、其他收益包括货币资金及买入返售金融资产的利息收入和权益法下对联营

／

合营企业的投资收益等。

２

、净投资收益率考虑了卖出回购利息支出的影响。净

／

总投资收益率、净值增长率计算中，作为分母的平

均投资资产参考

Ｍｏｄｉｆｉｅｄ Ｄｉｅｔｚ

方法的原则计算。

３

、净值增长率

＝

总投资收益率

＋

当期计入其他综合收益的可供出售金融资产公允价值变动净额

／

平均投

资资产。

４

、比较期间数据已按本期计算口径重新计算。

（

２

）太保寿险

单位：人民币百万元

截至

１２

月

３１

日止

１２

个月

２０１３

年

２０１２

年 同比（

％

）

净投资收益

２６

，

７３１ ２２

，

５７７ １８．４

净投资收益率（

％

）

５．１ ４．９ ０．２ｐｔ

总投资收益

２６

，

９１７ １６

，

４７４ ６３．４

总投资收益率（

％

）

５．１ ３．５ １．６ｐｔ

注：净投资收益率考虑了卖出回购利息支出的影响。净

／

总投资收益率计算中，作为分母的平均投资资产

参考

Ｍｏｄｉｆｉｅｄ Ｄｉｅｔｚ

方法的原则计算。

（

３

）太保产险

单位：人民币百万元

截至

１２

月

３１

日止

１２

个月

２０１３

年

２０１２

年 同比（

％

）

净投资收益

３

，

４０７ ３

，

２１６ ５．９

净投资收益率（

％

）

５．０ ４．９ ０．１ｐｔ

总投资收益

３

，

３５８ １

，

４４４ １３２．５

总投资收益率（

％

）

４．９ ２．０ ２．９ｐｔ

注：净投资收益率考虑了卖出回购利息支出的影响。净

／

总投资收益率计算中，作为分母的平均投资资产

参考

Ｍｏｄｉｆｉｅｄ Ｄｉｅｔｚ

方法的原则计算。

３

、集团合并总投资收益率

单位：百分比

截至

１２

月

３１

日止

１２

个月

２０１３

年

２０１２

年 同比

总投资收益率

５．０ ３．３ １．７ｐｔ

固定收益类注

５．２ ５．２ －

权益投资类注

３．７

（

１１．１

）

１４．８ｐｔ

投资性房地产注

７．１ ６．１ １．０ｐｔ

现金及现金等价物注

１．４ １．４ －

注：未考虑卖出回购的影响。

（二）第三方管理资产

１

、太保资产第三方管理资产

本公司积极拓展第三方资产管理业务，成绩显著。

２０１３

年末，太保资产第三方管理资产规模达到

４４０．３８

亿元，同比增长

５５．３％

；

２０１３

年实现第三方管理费收入

１．０３

亿元，同比增长

１６４．１％

。

２０１３

年，太保资产抓住有

利的市场时机，加大债权投资计划的发行力度，发起设立了

１５

个不同类型的债权投资计划，合计发行金额

２２９．５０

亿元。同时，太保资产年内新发各类资产管理产品

７

只，形成了覆盖货币市场品种、纯债品种、存款品

种及基金品种的一套初步成形的资产管理产品。

２

、长江养老投资管理资产

公司深化资产管理规模增长，在优势区域着力提升业务价值，在全国市场加大重点行业开发力度。截至

２０１３

年末，长江养老投资管理资产达到

３５８．０２

亿元，较上年末增长

５０．８％

；受托管理资产达到

３６７．８７

亿元，较

上年末增长

１６．７％

。

六、核心竞争力分析

本公司是中国领先的综合性保险集团，拥有稳固的市场地位，本公司坚持“专注保险主业，推动和实现

可持续价值增长”的发展理念，致力于为股东创造可持续的价值与稳定的回报。

●

积聚了具有竞争性的专业保险业务能力；

●

作为中国最知名的保险品牌之一，拥有广泛的客户基础、覆盖全国的广泛分销网络和一体化的服务

平台；

●

初步形成“关注客户需求，改善客户界面，提升客户体验”的客户经营能力；

●

具备以资产负债管理原则为导向、专业稳健的保险资产投资管理能力；

●

拥有健全的公司治理结构、专业的风险管理与内控体系，以及科学的现代金融企业决策机制；

●

建立了先进、可靠的信息技术系统，具备领先的运营支持能力、新技术运用能力和客户体验；

●

拥有经验丰富的管理团队及集约化的集团管理平台。

七、未来展望

（一）市场环境

２０１３

年中国保险业务收入为

１．７２

万亿元，同比增长

１１．２％

，比上年提高

３．２

个百分点，扭转了业务增速连

续下滑的势头。其中，财产险业务继续保持较快增长，保费收入

６

，

２１２

亿元，同比增长

１６．５％

。人身险业务企稳

回升，保费收入

１．１

万亿元，同比增长

８．４％

，比上年提高

３．９

个百分点。保险总资产

８．２９

万亿元，较年初增长

１２．

７％

。

展望未来，

２０１４

年国际经济形势仍存在不稳定不确定因素， 以刺激政策带动的经济反弹周期可能正趋

于结束，新的增长动力源尚不明朗。美国量化宽松的货币政策逐步退出，新兴市场国家普遍面临资本外流和

国际收支逆差的巨大压力，全球经济再平衡任重道远；我国经济社会发展呈现稳中向好的势头，正在进行的

全面深化改革，高度重视市场在资源配置中起的决定性作用，保险在市场化改革中的地位和作用有望提升。

同时，中国社会经济转型发展带来保险发展空间扩大。经济增长、人均可支配收入提升、城乡发展一体化，将

推动保险需求增长；人口老龄化趋势及国家对健康、养老服务业发展的战略部署，将促进商业健康、养老保

险及相关产业的壮大；政府支持经济结构调整和转型升级的鼓励政策，将驱动社会保障和社会管理等领域

保险需求的不断增加；上海自贸区建设推动金融改革，将为总部位于上海的保险公司带来新的机遇。总体而

言，

２０１４

年，保险行业将在市场化改革的驱动下稳步发展。

与此同时，内外部环境的深刻变化，对保险业发展提出了更多的挑战。宏观经济形势仍具不确定性，劳

动力成本持续上升，保险业长期积累的结构性矛盾逐步显现；新技术进步加速，不断打破行业固有边界，对

保险企业大数据经营能力、高效营运能力以及客户资源整合能力提出更高要求；科技型企业开始向金融业

渗透，给传统金融业带来了前所未有的挑战等。

在内外部因素的综合作用下，保险业发展进入了一个新时期，必须适时调整行业长期以来的一些惯性

思维和做法。为此，本公司将围绕“以客户需求为导向，专注保险主业，推动和实现可持续的价值增长”经营

理念，通过市场策略和转型发展两个抓手实现公司的平稳健康发展。

（二）经营计划

２０１４

年本公司将把握全面深化改革带来的发展机遇，积极应对市场化挑战。以集团三年规划战略目标

为指引，坚持重价值、优管理、重合规、优服务，打造客户经营模式的升级版，培育差异化竞争优势，推动和实

现公司价值的可持续增长。

●

注重价值增长，不断增强可持续发展能力

紧紧围绕新业务价值增长、内含价值增长、承保盈利以及投资收益覆盖负债成本等核心领域，推动业务

稳定增长，不断增强可持续发展能力。

●

创新管理模式，培育市场化竞争能力

紧紧围绕商业模式创新，加快转型项目推广，建立价值创造能力，强化战略传导机制，优化投入产出，着

手对营运、人力、财务等方面进行体制机制创新，培育市场化竞争能力。

●

坚持合规经营，保障公司健康发展

紧紧围绕防范系统性风险，健全长效机制，保障公司健康发展。

●

优化客户服务，持续提升客户体验

紧紧围绕满足客户需求，优化线上、门店、队伍等多方面的客户界面，强化总部服务基层、中后台服务前

台的工作机制，持续提升内外部客户体验。

§５ 涉及财务报告的相关事项

５．１

会计估计变更

本集团以资产负债表日可获取的当前信息为基础确定包括折现率、死亡率和疾病发生率、退保率、费用

假设、保单红利假设等精算假设，用以计量资产负债表日的各项保险合同准备金等保单相关负债。

本集团

２０１３

年

１２

月

３１

日根据当前信息对上述有关假设进行了调整，上述假设的变更所形成的保险合同

准备金等保单相关负债的变动计入本年度利润表。此项会计估计变更增加

２０１３

年

１２

月

３１

日考虑分出业务后

的保险合同准备金等保单相关负债合计约人民币

３７．６１

亿元， 减少

２０１３

年的利润总额合计约人民币

３７．６１

亿

元。

董事长：高国富

中国太平洋保险（集团）股份有限公司 董事会

二〇一四年三月二十八日

证券代码:601601� � � �证券简称:中国太保 编号:临2014-007

中国太平洋保险(集团)股份有限公司

第七届董事会第四次会议决议公告

重要提示

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏

,

并对其内

容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

本公司第七届董事会第四次会议通知于

2014

年

3

月

14

日以书面方式发出

,

并于

2014

年

3

月

28

日在上海召

开。会议由高国富董事长主持。应出席会议的董事

12

人

,

亲自出席会议的董事

11

人

,

其中

:

吴菊民因其他公务无

法出席

,

书面委托霍联宏出席会议并表决。本公司监事及部分高级管理人员列席了会议。本次董事会会议出

席人数符合法定人数要求

,

会议召开符合《公司法》及《公司章程》的有关规定。

经与会董事审议并现场表决

,

形成以下会议决议

:

一、审议并通过了《关于中国太平洋保险

(

集团

)

股份有限公司

2013

年度会计估计变更的议案》

具体内容详见上证所网站

www.sse.com.cn

披露的《中国太平洋保险

(

集团

)

股份有限公司关于会计估计变

更的公告》。

(下转B38版)

中国太平洋保险(集团)股份有限公司

ＣＨＩＮＡ ＰＡＣＩＦＩＣ ＩＮＳＵＲＡＮＣＥ

（

ＧＲＯＵＰ

）

ＣＯ．

，

ＬＴＤ．
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