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方正证券并购民族证券成本降2亿

交易价格调整后，方正集团所持方正证券股份比例将调整为30.55%

证券时报记者 邢云 文星明

方正证券今日公告称， 由于民族

证券对前期个别会计处理做出调整，

令方正证券对民族证券的并购价格降

低约

2.17

亿元，即由此前的

132.02

亿

元降至

129.84

亿元。

该公告称， 根据证监会相关规定，

本次交易作价的调整不构成对重组方

案的重大调整， 无需重新履行所有程

序， 并可以继续按原定方案推进重组。

但由于涉及资产评估结果调整，需根据

重大资产重组及国有资产监督管理的

相关法律法规规定重新履行相应程序。

据悉， 民族证券已就此召开了股

东会， 而方正证券董事会也已审议通

过了资产评估结果变更及交易价格调

整的相关议案。

方正证券公告显示， 上述调整后

的、 经备案的资产评估结果将作为本

次交易中民族证券

100%

股权作价的

依据， 即民族证券

100%

股权的作价

依据该调整后并经备案的评估结果重

新确定。

对于方正证券第一大股东方正集团

来说， 目前持有方正证券的股份数量约

为

25.15

亿股。 在交易价格调整前，方正

集团的持股比例因并购事项从原先的

41.22%

下降至

30.41%

；原民族证券的全

体股东将持有方正证券

26.22%

股权。

此次交易价格调整后， 方正集团所

持方正证券的股份比例将调整为

30.55%

，

相比交易价格调整之前的比例略有上升。

这意味着， 此次重组对方正集团及方正

证券原股东持有方正证券股权比例的摊

薄影响将有所降低。
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资金投向、通道种类和安全性保障内容迷雾笼罩

娱乐宝料借道基金子公司投资影视

证券时报记者 曾炎鑫 刘雁

尽管充满欢乐的游戏意味， 但阿

里巴巴的“娱乐宝”依然是一款难以看

懂的理财产品。

娱乐宝昨日正式发售， 产品说明

书得以曝光。 不过，包括资金投向、通

道种类和安全性保障等多个内容依然

是层层迷雾，让人难以看明白。 对此，

业内人士预计娱乐宝将借道基金子公

司投资影视。

想看懂说明书不容易

娱乐宝最大卖点在于只要

100

元

就可以投资拍电影， 但这卖点也成最

大疑点：如何实现投资拍电影？

据介绍， 娱乐宝是国华人寿与阿

里数娱合作推出的一款保险理财产

品，对接的是国华人寿的投连险“国华

华瑞

1

号终身寿险

A

款”， 预期收益

率为

7%

。 不过，业内人士表示，由于

投连险并不能直接投资文化产业，因

此娱乐宝必须借助其他途径才能实现

该产品的最大噱头。

阿里官方销售页面的说法是，娱

乐宝将通过购买金融产品间接实现对

影视拍摄项目的投资， 但没有介绍将

投资什么类别的金融产品。

此前， 有传言称娱乐宝将投资信

托计划，从而间接投资文化产业。但当

证券时报记者求证时， 国华人寿对此

却没给以肯定答复， 只是表示：“我们

不予以评价”，“资金将采取合法合规

的方式投向文化产业，获取投资收益，

整体资金风险可控。 ”

此外， 国华人寿并未在官网和淘

宝店上披露产品说明， 投资者只能通

过淘宝手机客户端阅读说明书， 也进

一步加大了普通投资者深入了解该产

品的难度。

在产品说明书中， 资金投向也是

一个含糊的信息。根据说明书，资金将

投向流动性资产、 固定收益类资产和

金融资产、 基础设施债券投资计划等

其他金融资产三个类别， 其中第三类

投资最高可占比

95%

。

或借道基金子公司

由于投连险不能直接投资文化产

业，业内人士普遍猜测，娱乐宝募集的

资金最终将通过信托通道来对接影视

项目。 但市面上投资文化电影产业的

信托产品屈指可数。

证券时报记者就此联系了多家信

托公司， 但得到的答案均是否定。 其

中， 五矿信托相关人士告诉证券时报

记者， 娱乐宝并未参与五矿信托影视

基金的认购。

去年年底，五矿信托宣布成立“五

矿信托

-

影视艺术品投资基金结构化

集合资金信托计划”，并启动了一期次

级信托受益权募集， 一度成为业界关

注焦点。

而一位大型基金公司人士告诉证

券时报记者， 娱乐宝最终可能会通过

基金子公司发行的类信托计划来投资

影视业， 阿里方面去年曾与博时资本

接洽过影视投资事宜， 直到最近才无

果而终。

目前， 虽然信托产品对接影视

业屈指可数， 但基金子公司发行的

资管计划投资影视业的案例则是一

纸空白。多位信托业内人士称，目前尚

未听说有基金子公司项目对接拍电影

的， 而信托对接影视业也多是以贷款

的形式介入， 并且会对产品进行结构

化设计。

“不管是信托计划还是资管计

划，购买门槛普遍在

100

万以上，而且

对投资者参与人数也有严格限制，但

通过保险产品来募集资金， 完美地解

决了这两个问题。 由此可见，保险只是

募资通道而已。 ”前述大型基金公司人

士称。

启元财富投资分析总监汪鹏表示，

娱乐宝实际上是一种通过保险产品作为

产品包装方式， 以规避资管产品投资门

槛的限制，这种合作模式较为新颖，但与

保险产品设计的初衷有些违背。

汪鹏还表示， 阿里仅通过手机端来

销售娱乐宝， 从某种意义上可以看出阿

里的商业运营目的， 这款产品更有可能

只是为了扩大手机淘宝的影响力而做出

的“噱头”。

实现7%收益难度不小

投连险是险企投资领域中最激进的

品种，不承诺保本保底。 同时，影视拍摄

也是高风险投资项目，电影上映之前很难

预料收益情况。 国华人寿如何实现上述

7%

预期收益率受到了市场人士的关注。

由于国华人寿投连险账户今年

1

月

份才被批准设立， 因此缺乏投连险产品

投资记录， 外界难以分析该公司投连险

的投资实力。 不过，从

2013

年投连险整

体业绩数据看，要实现

7%

预期收益率并

不容易。

根据华宝证券的统计，

2013

年纳

入统计的

191

个投连险账户中，有

141

个账户实现正收益， 有

26.18%

的投连

险账户出现亏损，亏损最多的账户收益

为

-15.46%

。

同时， 在华宝证券统计的

7

类账户

中，只有激进型账户获得了

7.06%

的平均

收益率，其余

6

类全部低于

7%

。绝大部分

账户的收益率分布在

-5%

到

10%

之间。

对此，国华人寿没有直接回应，只是表

示整体资金风险可控，同时采取“单一客

户保费金额限额”的销售策略，可以防止

客户购买超过自己风险承受能力的产品

份额引发财务风险。

兴业银行去年盈利412亿增18.7%

证券时报记者 朱中伟

兴业银行今日发布的

2013

年年

报显示， 去年实现归属于母公司股东

净利润

412

亿元，同比增长

18.7%

；实

现基本每股收益

2.16

元。 兴业银行

2013

年度利润分配预案为，每

10

股派

4.6

元（含税）。

2013

年兴业银行业务规模继续

平稳增长。 截至

2013

年末，集团资本

净额

2501.83

亿元 ， 资本充足率

10.83%

，核心资本充足率

8.68%

，满足

资本新规要求。

兴业银行盈利水平跑赢大市，全

年实现各项营业收入

1092.87

亿元，

同比增长

24.73%

。其中手续费及佣金

收入

247.36

亿元，同比增长

57.75%

，

在全部 营业收入中 的占比达 到

22.63%

。集团实现拨备前利润

722.66

亿

元，同比增长

23.64%

。

在风控方面，兴业银行表示，受经济

增长放缓、产业结构调整、民间借贷等因

素影响，个别地区、个别行业信用风险有

所加大。兴业银行坚持更加前瞻性、系统

性、 全局性的风险管理思维， 从资产组

合、 行业链、 风险传染性等角度管理风

险，应对不良资产上升势头。 截至

2013

年末， 全行不良贷款余额

103.31

亿元，

不良贷款比率

0.76%

， 总体保持行业较

好水平。

兴业银行表示，

2014

年将合理控制

业务增长速度，重在加大结构调整，提高

资本收益和经营质量； 围绕金融 “市场

化、脱媒化、网络化、订制化”基本趋势，

进一步加快转型创新步伐， 培育新的业

务和盈利增长点。

民生兴业直销银行

各有差异化竞争战略

证券时报记者 刘筱攸

3

月

28

日，民生直销银行满月

的那一天，兴业直销银行正式上线。

两者皆以“直销银行”之名，但主攻

移动互联网金融、践行去网点化的

战略却不尽相同。

民生主打余额理财

民生直销银行首期推出 “随心

存”、“轻松汇”和“如意宝”三款产

品。 从产品名字可判断，民生要将

存款、汇款、理财的基础金融账户功

能一网打尽。

“随心存”能让客户在随时支取

本金的条件下最大化结转利息；“轻

松汇”则主打跨账户和跨行间的资

金汇划；而“如意宝”是其中的重头

戏———一款可以理解为民生版余额

宝的余额增值产品，由民生银行联

合民生加银基金、汇添富基金推出。

民生直销银行交出了还算靓丽

的成绩单———据该行统计数据，上

线一个月，“如意宝” 产品总申购额

已近

200

亿， 累计为客户回馈收益

1700

万。

直销银行公布首月业绩的当

天， 民生银行亦发布了

2013

年年

报。 年报显示，民生去年实现净利

润

422.78

亿 元 ， 同 比 增 幅 达

12.55%

。 民生总行相关人士表示，

直销银行作为民生互联网金融战略

的重要载体，今年民生还将在资源

上予以倾斜，相信直销银行会成为

民生银行利润的增长极。

据民生银行电子银行部相关人

士介绍，直销银行的小额消费贷款、

贵金属业务、公共缴费等业务均已

进入研发阶段。

兴业猛攻基金代销

乍一上线， 兴业直销银行的

势头就显得颇为凶猛， 多款理财

产品上线

3

天就已经剩余不到

40%

的份额。

目前兴业直销银行主要分为银

行理财产品、基金代销、定期存款三

大板块。就理财产品来看，目前直销

银行上的产品基本来自兴业银行，

收益率大多在

6%

左右。证券时报记

者在该行官网看到， 理财产品还做

了细分， 一些产品带有明显的地域

属性，仅限于当地销售。

与民生直销银行不同的是，兴

业直销银行并没有与基金公司合作

开发类余额宝产品， 而是直接以渠

道身份代销

20

多家基金公司的

400

多只基金产品和债券等。 事实

上， 民生与兴业直销银行唯一相同

之处，几乎只体现在“存”上，客户可

以将资金以定期存款形式存放在虚

拟账户。

“从目前来看，兴业的直销银行

与此前推出的‘钱大掌柜’理财门户

在功能上有点重合， 只是代销的产

品在性质上略有侧重。 兴业直销银

行可能在一段时间内都是移植 ‘钱

大掌柜’的优势与经验，主打基金代

销”，一位不愿具名的建行电子银行

部人士分析。

殊途同归

民生和兴业两家直销银行均由

各自总行电子银行部门负责运营管

理， 而这似乎也表示了直销银行在

短期之内很难跳出此前电子银行的

套路。而事实上，几乎没有受访对象

能清楚解答直销银行与微信银行、

银行移动客户端、电子银行、手机银

行、 一站式个人金融账户等一大堆

概念的实质区别在哪。

但作为各家银行为还击互联网

金融而祭出的利器， 直销银行概念

依然不乏拥趸。去年，北京银行就已

经积极酝酿直销银行， 而华润银行

目前已经低调上线直销银行。

“事实上，不管是主打余额理财

还是基金代销，大家都是将基础的金

融账户功能打包并且线上化。目的都

是一样的，去网点化，抢占移动端”，

建行电子银行部一位人士告诉记者。

人保集团

A股IPO等发行窗口

证券时报记者 徐涛

人保集团总裁助理盛和泰昨天

表示，该公司

2012

年就提交了上市

申请，今年能否实现在

A

股市场的

首发（

IPO

），一方面取决于监管部

门的相关政策， 另一方面也要看有

无合适的发行窗口。

昨天， 人保集团和人保财险同

时公布了

2013

年业绩。在北京举行

的通报会上，就

A

股上市有无时间

表的问题，盛和泰作出如上表述。他

同时表示， 人保目前没有海外投资

计划。

就

2013

年人保集团的投资情

况， 人保集团法律总监李祝用介绍

说，

2013

年人保实现总投资收益

308

亿元，同比增长

49.4%

；总投资

收益率

5.2%

， 超越行业平均水平

15

个基点。 在全部投资中，固定收

益类占比

72.1%

， 同比上升了

6.5

个百分点；股票、基金占比

10.6%

，

同比下降了

5.1

个百分点。

就投资优先股问题，人保资产

首席经济学家王家春表示，优先股

对发行公司而言是“永久性债务”，

要求公司具备持续派发较高股息

的能力， 从目前

A

股市场情况看，

有能力发行优先股的公司数量估

计不会很多。 “能发行优先股的公

司，都是质地不错的公司”，随着此

项工作的展开，公司将比较优先股

股息回报与其他投资回报的水平，

谨慎投资。

就

2014

年的投资， 王家春表

示， 鉴于资本市场面临较大的不确

定性，人保将继续稳健的投资策略，

强化研究，把握住有利时机，持续优

化资产配置，同时，积极拓展第三方

资产管理及另类投资。

数据显示，

2013

年人保集团实

现总保费收入

3064.21

亿元， 同比

增长

15.5%

； 集团净利润达到

120.55

亿元，同比增长

18.8%

。


