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（二）公司历次股权变动和上市情况

１

、股份公司增资

２００６

年

１１

月，经商务部批准（商资批［

２００６

］

２２５９

号文），公司向伊藤忠非铁、伊藤忠（中国）分别定向增发

１

，

５３０

万股和

１

，

０２０

万股普通股，增资后公司变更为中外合资股份有限公司（外资比例小于

２５％

）。公司于

２００６

年

１１

月

２９

日取得商务部颁发的

《中华人民共和国外商投资企业批准证书》（商外资资审字 ［

２００６

］

０７２４

号文）， 企业类型为外商投资股份制 （外资比例小于

２５％

）。本次增资经立信长江出具“信长会师报字（

２００６

）第

１１５３８

号”验资报告验证。

２００７

年

１

月

１１

日，公司在江苏省工商行政管

理局进行了变更登记。

增资后，公司股权结构如下：

股东名称 持股数量（万股） 所占比例（

％

）

常熟市铝箔厂

６

，

３６４．８０ ４９．９２

中新创投

１

，

８３６．００ １４．４０

伊藤忠非铁

１

，

５３０．００ １２．００

伊藤忠（中国）

１

，

０２０．００ ８．００

张平

１

，

０２０．００ ８．００

江苏高科

７１４．００ ５．６０

通润机电

２６５．２０ ２．０８

合 计

１２

，

７５０．００ １００．００

２

、

２００７

年

１

月通润机电股权转让

２００７

年

１

月，通润机电与常熟市铝箔厂签订《股权转让协议》，约定将通润机电持有的江苏常铝铝业股份有限公司

２６５．２

万

股股份全部转让给常熟市铝箔厂。

２００７

年

３

月

１２

日，经商务部授权，江苏省对外贸易经济合作厅出具了《关于同意江苏常铝铝业股份有限公司股权转让及修

改公司合同章程的批复》（苏外经贸资审字［

２００７

］第

０５０９７

号），同意通润机电将其持有的公司股份全部转让给常熟市铝箔厂。

２００７

年

３

月

２９

日， 公司取得江苏省人民政府签发的 《外商投资企业批准证书》， 企业类型为外商投资股份制 （外资比例小于

２５％

）。

２００７

年

４

月

４

日，公司在江苏省工商行政管理局进行了变更登记。

股权转让后，公司股权结构如下：

股东名称 持股数量（万股） 所占比例（

％

）

常熟市铝箔厂

６

，

６３０．００ ５２．００

中新创投

１

，

８３６．００ １４．４０

伊藤忠非铁

１

，

５３０．００ １２．００

伊藤忠（中国）

１

，

０２０．００ ８．００

张平

１

，

０２０．００ ８．００

江苏高科

７１４．００ ５．６０

合 计

１２

，

７５０．００ １００．００

３

、

２００７

年首次公开发行

２００７

年

７

月，经中国证监会证监发行字［

２００７

］

２０３

号文核准，公司公开发行

Ａ

股

４

，

２５０

万股，每股价格为

６．９８

元，并于

２００７

年

８

月

２１

日在深圳证券交易所上市。

本次公开发行后，公司总股本为

１７

，

０００

万股，其中控股股东常熟市铝箔厂持有

６

，

６３０．００

万股，持股比例为

３７．４４％

。公司股

权结构及股东持股情况如下：

股东名称 持股数量（万股） 所占比例（

％

）

常熟市铝箔厂

６

，

６３０．００ ３９．００％

中新创投

１

，

８３６．００ １０．８０％

伊藤忠非铁

１

，

５３０．００ ９．００％

伊藤忠（中国）

１

，

０２０．００ ６．００％

张平

１

，

０２０．００ ６．００％

江苏高科

７１４．００ ４．２０％

其他社会公众股东

４

，

２５０．００ ２５．００％

合 计

１７

，

０００．００ １００．００％

４

、

２０１１

年资本公积金转增股本

公司

２０１０

年年度转增股本方案经

２０１１

年

３

月

２５

日召开的

２０１０

年年度股东大会审议通过，以公司截至

２０１０

年

１２

月

３１

日的总

股本

１７

，

０００

万股为基数，公司向全体股东按

１０

：

３

的比例送股，按

１０

：

７

的比例用资本公积转增股本，并每

１０

股派发现金红利

０．４

元（含税）。本次送股及转增完成后，上市公司的注册资本变更为

３４

，

０００

万元，总股本变更为

３４

，

０００

万股。

截至重组报告书签署日，上市公司总股本为

３４

，

０００

万股。

三、上市公司最近三年控股权变动情况

常铝铝业最近三年控股股东均为常熟市铝箔厂，未发生控股权变化。

四、控股股东及实际控制人

（一）控股股东情况

名称：常熟市铝箔厂

法定代表人：汪和奋

成立日期：

１９８４

年

４

月

１４

日

注册资本：

３

，

０００

万元

企业类型：集体所有制（股份合作制）

法定住所：常熟市虞山北路

２９

号

经营范围：实业投资；塑料、纸张、纤维和金属材料的分切、复合、涂复制造与销售；从事货物进出口业务及技术进出口业

务（但国家限定经营或禁止进出口的商品及技术除外）。

（二）实际控制人

张平先生为上市公司控股股东常熟市铝箔厂的第一大股东（持股

３０．３２％

），同时直接持有上市公司

６％

的股份。另外，张平

先生为上市公司董事长兼总经理，是上市公司实际控制人。

五、前十名股东情况

截至

２０１４

年

１

月

３１

日，上市公司前十大股东如下：

序号 股东姓名或名称 持股数量（股） 持股比例（

％

）

１

常熟市铝箔厂

１３２

，

６００

，

０００ ３９．００

２

张平

２０

，

４００

，

０００ ６．００

３

全国社会保障基金理事会转持二户

８

，

５００

，

０００ ２．５０

４

吴怀达

７６８

，

０５６ ０．２３

５

陈乾敏

６４９

，

５５２ ０．１９

６

李勇

５８３

，

１０１ ０．１７

７

陈晓会

５１５

，

２１２ ０．１５

８

季凤英

４５４

，

５００ ０．１３

９

何炎

４０２

，

６００ ０．１２

１０

田欢

４００

，

０００ ０．１２

合计

１６５

，

２７３

，

０２１ ４８．６１

六、上市公司最近三年主营业务概况

公司产品主要为空调器用铝箔和各类复合铝箔，最近三年，上市公司的主营业务未发生重大变化。

最近三年上市公司分产品的主营业务收入情况如下：

单位：万元

项 目

２０１３

年度

２０１２

年度

２０１１

年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例

铝箔

１７６

，

６０９．４３ １００％ １８６

，

９９０．５７ １００％ １９６

，

６３５．１９ １００％

七、上市公司的主要财务指标情况

上市公司最近三年的经会计师审计的主要财务指标如下：

单位：万元

项 目

２０１３

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

资产总计

２２４

，

６６６．６３ ２０５

，

１６１．０３ １７６

，

７５２．５９

负债合计

１７１

，

８８４．９０ １４６

，

４６６．０６ １１０

，

９４５．８１

股东权益

５２

，

７８１．７３ ５８

，

６９４．９７ ６５

，

８０６．７８

归属母公司股东权益

５２

，

７８１．７３ ５８

，

６９４．９７ ６５

，

８０６．７８

项 目

２０１３

年度

２０１２

年度

２０１１

年度

营业收入

１８３

，

６９３．５６ １９１

，

４３９．５２ ２０５

，

３５６．６６

主营业务收入

１７６

，

６０９．４３ １８６

，

９９０．５７ １９６

，

６３５．１９

营业利润

－６

，

９３８．３９ －７

，

２５８．０６ １５．３４

利润总额

－５

，

９５６．５６ －６

，

９５６．６５ ６８０．５７

净利润

－５

，

９２０．９１ －６

，

９２５．４９ ５９６．９５

归属母公司股东净利润

－５

，

９２０．９１ －６

，

９２５．４９ ５９６．９５

基本每股收益（元

／

股）

－０．１７４ －０．２０４ ０．０１８

稀释每股收益（元

／

股）

－０．１７４ －０．２０４ ０．０１８

八、最近三年重大资产重组情况

截至重组报告书签署日，上市公司最近三年未进行重大资产重组。

九、上市公司对外担保情况

截至重组报告书签署日，上市公司及合并报告范围内的控股子公司不存在违规对外提供担保且尚未解除的情况。

十、上市公司现任董事、高级管理人员情况

２０１３

年

３

月，因上市公司

２０１２

年一季报、半年报、三季报及

２０１３

年

１

月份公告的

２０１２

年业绩预告的财务数据失实，中国证监

会江苏监管局作出对上市公司采取责令改正（等）措施的决定，并对上市公司董事长兼总经理张平、时任财务总监钱建民作出

出具警示函（等）措施的决定，对时任董事会秘书陆芸作出采取监管谈话（等）措施的决定。

２０１３

年

６

月，因“上市公司预告的

２０１２

年度财务数据与业绩快报数据存在重大差异，出现了重大会计差错。此外，为全面更

正会计差错，上市公司

２０１３

年

４

月

２０

日披露了追溯调整后的

２０１２

年度一季报、半年报和三季报财务数据，更正前后的财务数据

存在重大差异”，深圳证券交易所对上市公司给予通报批评的处分，对上市公司董事长兼总经理张平、时任财务总监钱建民、

时任董事会秘书陆芸给予通报批评的处分。

截至重组报告书签署日，上市公司现任董事为：张平、钱建民、孙连键、肖今声、李永盛、江旅安、王则斌；现任高级管理人

员为：总经理张平、副总经理钱建民、副总经理李健、副总经理俞康、财务总监计惠、董事会秘书孙连键。

除上述通报批评外，上市公司现任董事、高级管理人员最近

３６

个月内未受到证监会行政处罚，最近

１２

个月内未受到证券

交易所公开谴责。

十一、本次重大资产重组前

１２

个月内上市公司购买、出售资产的情况

截至重组报告书签署日，公司本次重大资产重组前

１２

个月未发生重大资产交易。

第三节 交易对方情况

一、交易对方情况

（一）常熟市铝箔厂

１

、基本情况

公司名称 常熟市铝箔厂

法定代表人 汪和奋 公司类型

集体所有制 （股份合作

制）

认缴出资

３

，

０００

万元 实缴出资

３

，

０００

万元

成立日期

１９８４

年

４

月

１４

日 住所

江苏省常熟市虞山北路

２９

号

注册号

３２０５８１０００００４８６８

营业期限 不定期

税务登记证 常熟国税登字

３２０５８１１４２０５９９０５

号

经营范围

实业投资；塑料、纸张、纤维和金属材料的分切、复合、涂复制造与销售；从事货物进出口业务及技术进出口业务

（但国家限定经营或禁止进出口的商品及技术除外）。

出资结构

股东名称 认缴出资（万元） 实缴出资（万元） 出资比例（

％

）

张平［注

１

］

９０９．６８ ９０９．６８ ３０．３２

吴光

１８５．１５ １８５．１５ ６．１７

钱建民

１８５．１５ １８５．１５ ６．１７

汪和奋

１６６．６４ １６６．６４ ５．５５

朱传香

９４．４３ ９４．４３ ３．１５

俞康

８３．３２ ８３．３２ ２．７８

张敏达

８３．３２ ８３．３２ ２．７８

陶仁华

６８．００ ６８．００ ２．２７

夏尚达

６７．０７ ６７．０７ ２．２４

俞芳

６４．３９ ６４．３９ ２．１５

谢蓝

５５．５５ ５５．５５ １．８５

戴嘉泉

５５．５５ ５５．５５ １．８５

吴海激

５５．３０ ５５．３０ １．８４

陆芸

５３．３６ ５３．３６ １．７８

朱春年

５２．５１ ５２．５１ １．７５

蔡勇

５０．７７ ５０．７７ １．６９

芮恩

５０．４９ ５０．４９ １．６８

严志伟

４８．２５ ４８．２５ １．６１

陈宝国

４７．２３ ４７．２３ １．５７

叶建平

４４．１９ ４４．１９ １．４７

王建国

４３．２０ ４３．２０ １．４４

王永元

４０．６８ ４０．６８ １．３６

张治平

４０．０８ ４０．０８ １．３４

缪惠忠

３９．４６ ３９．４６ １．３２

金振才

３７．１１ ３７．１１ １．２４

张建军

２９．４７ ２９．４７ ０．９８

蒋虬

２９．１３ ２９．１３ ０．９７

钱俊民

２８．２４ ２８．２４ ０．９４

沈伟中

２７．５５ ２７．５５ ０．９２

朱明宝

２７．０４ ２７．０４ ０．９０

朱振东

２３．９５ ２３．９５ ０．８０

蒋雄

２１．３４ ２１．３４ ０．７１

陆耀康

２１．０４ ２１．０４ ０．７０

张平［注

２

］

２０．９６ ２０．９６ ０．７０

朱俊明

２０．７８ ２０．７８ ０．６９

陆洪林

２０．６５ ２０．６５ ０．６９

吴剑亚

２０．４８ ２０．４８ ０．６８

朱勇

２０．３７ ２０．３７ ０．６８

余怀良

１８．０４ １８．０４ ０．６０

章建华

１５．００ １５．００ ０．５０

王祥岭

１４．４５ １４．４５ ０．４８

李健

１１．３７ １１．３７ ０．３８

张伟利

９．２６ ９．２６ ０．３１

合 计

３

，

０００．００ ３

，

０００．００ １００．００

［注

１

］ 上市公司实际控制人，身份证号为

３２０５２０１９４６０１０４＊＊＊＊

。

［注

２

］ 非上市公司实际控制人，身份证号为

３２０１０２１９６５０８０３＊＊＊＊

。

２

、历史沿革

（

１

）设立

１９８４

年

４

月

７

日，铝箔厂经主管部门常熟市机械冶金工业公司审查同意向常熟工商局申请开业登记。

１９８４

年

４

月

１４

日，常熟

工商局签发了“常工商登字

１３３３３３

号”《营业执照》，核准常熟市铝箔厂开业。

１９８７

年

８

月

１７

日，常熟市铝箔厂由非独立核算变更为独立核算，注册资金总额为

２５０

万元，其中货币资金

３２．３７

万元，固定资

产

２１７．６３

万元。上述注册资金经常熟市审计事务所出具《注册资金验证表》予以验证。

（

２

）第一次增资至

１１５０

万元

１９９７

年

１

月，铝箔厂经主管部门常熟市冶金电子行业管理办公室同意将注册资金由原来的

２５０

万元增至

１１５０

万元。该次增

资经常熟会计师事务所出具“常会验（

９７

）内字第

１６

号”《验资报告》予以验证。

１９９７

年

２

月

２５

日，铝箔厂在常熟工商局完成了该

次增资的工商变更登记手续。

（

３

）改制为股份合作制企业

１９９９

年

１１

月

３０

日，常熟市企业产权制度改革领导小组办公室以“常企改复［

１９９９

］

９

号”《关于同意常熟市铝箔厂改制为股

份合作制企业的批复》批准铝箔厂进行股份合作制改革。常熟苏瑞会计师事务所就本次改制事宜出具了“常瑞会验（

９９

）第

５２０

号”《验资报告》，具体出资情况如下：

序号 出资人 认缴出资额（万元） 出资比例（

％

）

１

常熟市铝箔厂工会

２

，

０５８．９５ ６８．６３

２

常熟市公投公司

６００．００ ２０．００

３

张平

１４８．４３ ４．９５

４

汪和奋

４０．３８ １．３５

５

吴光

３９．８５ １．３３

６

钱建民

３９．８５ １．３３

７

瞿永元

２９．８５ １．００

８

俞康

２１．５２ ０．７２

９

张敏达

２１．１７ ０．７１

合计

３

，

０００．００ １００．００

２０００

年

１

月

８

日，铝箔厂完成了股份合作制改革并取得了常熟工商局换发的注册号为

３２０５８１１１０４２５４

的《企业法人营业执

照》。

（

４

）股权结构调整

２００１

年

６

月

２６

日，常熟市企业产权制度改革领导小组办公室以“常企改复［

２００１

］

７

号”《关于同意常熟市铝箔厂调整股权结

构的批复》批准同意股权转让。

２００１

年

６

月

２８

日，市公投公司与铝箔厂工会（职工持股会）及张平等

１０

名自然人，以经审计确认

的截至

２０００

年

１２

月

３１

日的每股净资产值

１．０１１７６

元为转让价格，总价款为

６０７．０６

万元。

２００１

年

８

月

８

日，常熟华瑞会计师事务所就该次股权结构调整出具了“常瑞会验（

２００１

）第

６１１

号”《验资报告》。具体股权结

构情况如下：

序号 出资人 认缴出资额（万元） 出资比例（

％

）

１

常熟市铝箔厂工会

２

，

０２７．０５ ６７．５７

２

张平

４７１．９５ １５．７３

３

汪和奋

９０．００ ３．００

４

吴光

９０．００ ３．００

５

钱建民

９０．００ ３．００

６

瞿永元

５１．００ １．７０

７

俞康

４５．００ １．５０

８

张敏达

４５．００ １．５０

９

王玉荣

３０．００ １．００

１０

谢蓝

３０．００ １．００

１１

戴嘉泉

３０．００ １．００

合计

３０００．００ １００．００％

２００１

年

１０

月

８

日，铝箔厂在常熟工商局办理了该次股权结构调整的变更登记。

（

５

）解散职工持股会

２００４

年

９

月

１３

日，铝箔厂工会（职工持股会）全体会议审议并通过了《关于依法解散职工持股会的决定》、《关于确认、同意

＜

关于实施股权结构调整的方案

＞

的决定》等议案。

２００４

年

１１

月

１６

日，常熟市总工会以“常工持发［

２００４

］

３

号”《关于同意撤销常熟

市铝箔厂职工持股会的批复》撤销了铝箔厂职工持股会。

２００５

年

４

月

２８

日，常熟市综合经济改革领导小组办公室以“常综改复［

２００５

］

９

号”《关于同意常熟市铝箔厂股权结构调整方

案的批复》批准铝箔厂解散职工持股会并根据以

２００４

年

９

月

３０

日为审计基准日的审计结果进行股权结构调整，股权结构调整

后铝箔厂注册资金仍为

３０００

万元，股东为张平等

４３

名自然人，其中张平持

９０９．６８

万股。

江苏新瑞会计师事务所就该次股权结构调整出具了“苏新会验字（

２００５

）第

１６３

号”《验资报告》。具体股权结构如下：

序号 出资人 认缴出资额（万元） 出资比例（

％

）

１

张平［注

１

］

９０９．６８ ３０．３２

２

吴光

１８５．１５ ６．１７

３

钱建民

１８５．１５ ６．１７

４

汪和奋

１６６．６４ ５．５５

５

朱传香

９４．４３ ３．１５

６

俞康

８３．３２ ２．７８

７

张敏达

８３．３２ ２．７８

８

陶仁华

６８．００ ２．２７

９

夏尚达

６７．０７ ２．２４

１０

俞芳

６４．３９ ２．１５

１１

谢蓝

５５．５５ １．８５

１２

戴嘉泉

５５．５５ １．８５

１３

吴海激

５５．３０ １．８４

１４

陆芸

５３．３６ １．７８

１５

朱春年

５２．５１ １．７５

１６

蔡勇

５０．７７ １．６９

１７

芮恩

５０．４９ １．６８

１８

严志伟

４８．２５ １．６１

１９

陈宝国

４７．２３ １．５７

２０

叶建平

４４．１９ １．４７

２１

王建国

４３．２０ １．４４

２２

王永元

４０．６８ １．３６

２３

张治平

４０．０８ １．３４

２４

缪惠忠

３９．４６ １．３２

２５

金振才

３７．１１ １．２４

２６

张建军

２９．４７ ０．９８

２７

蒋虬

２９．１３ ０．９７

２８

钱俊民

２８．２４ ０．９４

２９

沈伟中

２７．５５ ０．９２

３０

朱明宝

２７．０４ ０．９０

３１

朱振东

２３．９５ ０．８０

３２

蒋雄

２１．３４ ０．７１

３３

陆耀康

２１．０４ ０．７０

３４

张平［注

２

］

２０．９６ ０．７０

３５

朱俊明

２０．７８ ０．６９

３６

陆洪林

２０．６５ ０．６９

３７

吴剑亚

２０．４８ ０．６８

３８

朱勇

２０．３７ ０．６８

３９

余怀良

１８．０４ ０．６０

４０

章建华

１５．００ ０．５０

４１

王祥岭

１４．４５ ０．４８

４２

李健

１１．３７ ０．３８

４３

张伟利

９．２６ ０．３１

合计

３

，

０００．００ １００．００

［注

１

］ 上市公司实际控制人，身份证号为

３２０５２０１９４６０１０４＊＊＊＊

。

［注

２

］ 非上市公司实际控制人，身份证号为

３２０１０２１９６５０８０３＊＊＊＊

。

２００５

年

５

月

１４

日，铝箔厂在常熟工商局办理了该次股权结构调整的变更登记。

２

、产权控制关系结构图

３

、最近三年主要业务发展状况及主要财务指标

常熟市铝箔厂最近三年主要业务为股权投资。常熟市铝箔厂最近三年经审计的主要财务指标情况如下：

（

１

）资产负债表

单位：元

项 目

２０１３

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

资产合计

２０３

，

８７７

，

０８６．６１ ２６３

，

４１８

，

７９４．３５ １９７

，

８０３

，

０５３．０７

负债总计

１７

，

６５６

，

０５０．０７ ２２

，

７４０

，

９６２．９７ ２６

，

６００

，

５６８．４７

所有者（或股东）权益合计

１８６

，

２２１

，

０３６．５４ ２４０

，

６７７

，

８３１．３８ １９７

，

８０３

，

０５３．０７

（

２

）利润表

单位：元

项 目

２０１３

年度

２０１２

年度

２０１１

年度

营业收入

２６０

，

０００．００ １００

，

１７０．００ １００

，

１７０．００

主营业务收入

２６０

，

０００．００ １００

，

１７０．００ １００

，

１７０．００

利润总额

－６４

，

４５１

，

１３３．４６ ７７

，

９８８

，

６０７．７３ ５

，

９７９

，

０３７．３５

净利润

－６４

，

６４５

，

０７２．６０ ７７

，

７９１

，

３１７．０５ ５

，

６０９

，

１４４．３４

４

、下属企业状况

截至重组报告书签署日，常熟市铝箔厂除持有山东新合源

４９％

股权外，其他对外投资情况如下：

产业类别 企业名称 出资比例（

％

）

金融业

江苏常熟农村商业银行股份有限公司

０．８３

常熟市国发中小企业担保有限公司

１０．００

制造业 江苏常铝铝业股份有限公司

３９．００

其他 山东常岱利投资有限公司

４９．００

（二）朱明

１

、基本情况

姓名 朱明 性别 男

国籍 中国 身份证号

３７０９０２１９７５０５０４＊＊＊＊

住所 山东省泰安市泰山区升平街

通讯地址 山东省泰安市青年路

２８

号银泰中心

通讯电话

００８６－５３８－６３６３１５５

是否取得其他国家或者地区居留权 否

２

、最近三年的职业和职务及任职单位产权关系

最近三年，朱明一直担任山东新合源董事长兼总经理。截至重组报告书签署日，朱明持有山东新合源

５１％

股权，为山东新

合源控股股东及实际控制人，朱明与上市公司控股股东、上市公司及其董事、监事、高级管理人员不存在关联关系。

３

、控制的核心企业和关联企业情况

截至

２０１３

年

１２

月

３１

日，除持有山东新合源的股权外，朱明为泰安市容腾进出口有限公司的股东，持有其

６０％

的股权；朱明

为山东常岱利投资有限公司的股东，持有其

５１％

的股权。

二、交易对方与上市公司是否存在关联关系和向上市公司推荐董事或高级管理人员情况

（一）交易对方与上市公司关联关系情况说明

截至重组报告书签署日，除常熟市铝箔厂在本次交易前为上市公司控股股东，持有上市公司

３９％

的股份外，本次交易的

其他交易对方在本次交易前与上市公司之间不存在关联关系。

（二）交易对方向上市公司推荐董事或高级管理人员情况

截至重组报告书签署日，除作为上市公司控股股东的常熟市铝箔厂以外，本次交易的其他交易对方不存在向上市公司推

荐董事或高级管理人员的情况。

三、交易对方最近五年内受到处罚情况

２０１３

年，常熟市铝箔厂主要管理人员张平、钱建明、陆芸曾受到中国证监会江苏监管局作出的出具警示函（等）、采取监管

谈话（等）措施，以及深圳交易所的通报批评处分。具体情况详见本摘要“第二节 上市公司基本情况”之“十、上市公司现任董

事、高级管理人员情况”。

根据交易对方提供的相关说明及承诺，截至重组报告书签署日，除上述事项外，交易对方及其主要管理人员最近五年内

未受过行政处罚（与证券市场明显无关的除外）、刑事处罚或者涉及与民事、经济纠纷有关的重大民事诉讼或者仲裁的情形。

第四节 标的资产基本情况

一、山东新合源基本情况

公司名称 山东新合源热传输科技有限公司

法定代表人 朱明 公司类型 其他有限责任公司

认缴出资

１

，

０００

万元 实缴出资

１

，

０００

万元

成立日期

２００９

年

１０

月

２１

日 住所 宁阳县经济开发区

注册号

３７０９２１２００００３０８２

营业期限

２００９

年

１０

月

２１

日至无限期

经营范围

热传输系统技术开发及应用；新型空调节能型热交换零部件，节能门窗专用五金配件、有色金属复合材料、新型管

材管件制造销售；对外贸易（出口国营贸易除外）。（涉及法律、行政法规或者国务院决定规定须经批准的项目，应

凭国家有关部门的批准文件或许可证经营）

出资结构

股东名称 认缴出资（万元） 实缴出资（万元） 出资比例

朱明

５１０．００ ５１０．００ ５１．００％

常熟市铝箔厂

４９０．００ ４９０．００ ４９．００％

合 计

１

，

０００．００ １

，

０００．００ １００．００％

二、山东新合源历史沿革

（一）山东新合源设立及第一期出资情况

２００９

年

１０

月

２１

日，朱明及常熟市铝箔厂共同出资设立山东新合源，其中朱明认缴出资

５１０

万元人民币，常熟市铝箔厂认缴

出资

４９０

万元人民币，注册资本总额共计

１

，

０００

万元人民币。

根据泰安众诚有限责任会计师事务所

２００９

年

１０

月

１６

日出具的“泰众诚审验字（

２００９

）第

２１４

号”《验资报告》，截至

２００９

年

１０

月

１４

日止，山东新合源已经收到朱明、常熟市铝箔厂缴纳的注册资本

５００

万元人民币，其中：朱明以货币出资

２５５

万元人民币，

常熟市铝箔厂以货币出资

２４５

万元人民币。

本次出资完成后，各股东具体出资情况如下：

单位： 元

股东姓名或名称

认缴出资 实缴出资

金额 比例 金额 比例

朱明

５

，

１００

，

０００．００ ５１．００％ ２

，

５５０

，

０００．００ ５１．００％

常熟市铝箔厂

４

，

９００

，

０００．００ ４９．００％ ２

，

４５０

，

０００．００ ４９．００％

合 计

１０

，

０００

，

０００．００ １００．００％ ５

，

０００

，

０００．００ １００．００％

２００９

年

１０

月

２１

日，山东新合源取得宁阳县工商行政管理局颁发的注册号为“

３７０９２１２００００３０８２

”的《企业法人营业执照》，

法定代表人为朱明，经营范围为：“热传输系统技术开发及应用；新型空调节能型热交换零部件，节能门窗专用五金配件、有色

金属复合材料、新型管材管件制造销售；对外贸易（出口国营贸易除外）。（涉及法律、行政法规或者国务院决定规定须经批准

的项目，应凭国家有关部门的批准文件或许可证经营）”。

（二）山东新合源第二期出资情况

根据泰安众诚有限责任会计师事务所

２０１０

年

５

月

２７

日出具的“泰众诚审验字（

２０１０

）第

１４４

号”《验资报告》，截至

２０１０

年

５

月

２６

日止，山东新合源已经收到朱明、常熟市铝箔厂缴纳的注册资本

５００

万元人民币，其中：朱明以货币出资

２５５

万元人民币，常

熟市铝箔厂以货币出资

２４５

万元人民币。

本次出资完成后，各股东具体出资情况如下：

单位：元

股东姓名或名称

认缴出资 实缴出资

金额 比例 金额 比例

朱明

５

，

１００

，

０００．００ ５１．００％ ５

，

１００

，

０００．００ ５１．００％

常熟市铝箔厂

４

，

９００

，

０００．００ ４９．００％ ４

，

９００

，

０００．００ ４９．００％

合 计

１０

，

０００

，

０００．００ １００．００％ １０

，

０００

，

０００．００ １００．００％

２０１０

年

１１

月

２０

日，山东新合源领取了换发的营业执照

三、山东新合源股权结构及控制关系情况

截至本摘要签署日，山东新合源股权结构如下：

朱明持有山东新合源

５１％

的股权，是山东新合源的控股股东及实际控制人，朱明与上市公司控股股东常熟市铝箔厂之间

不存在关联关系。

四、山东新合源下属公司情况

截至重组报告书签署日，山东新合源无下属子公司及参股公司。

五、山东新合源的业务及产品情况

（一）山东新合源业务及产品介绍

自成立以来，山东新合源一直从事于铝质高频焊管的研发、生产和销售。

高频焊管是指采用高频焊技术焊接制成的金属焊管：利用高频电流的集肤效应和邻近效应，使电流高度集中在待焊边缘

上，从而能在极短的时间内将其加热到焊接温度，然后在挤压辊的作用下进行压力焊接

1

。

1

《汽车散热器川多层复合铝台金薄擘高频焊管制造技术的研究》，解剑英，硕士学位论文

高频焊接一般是指利用

１０～５００ ｋＨｚ

高频电流产生的热作为热源的压焊方法：焊件在两个滚轮间快速向一个方向移动，来

自高频电源或通过电刷送入或由感应器感应产生的高频电流通过焊件

Ｖ

形接缝的两侧形成回路，焊点处的金属被焊件内阻和

焊点处接触电阻所产生的电阻热加热到熔塑状态，在滚轮的压力下，焊接在一起

2

。

2

《中国电力百科全书 用电卷》，中国电力出版社

图示：高频感应焊 图示：高频电阻焊

相较于传统的焊接技术，高频焊接技术具有热量高度集中，热影响区小，焊件变形小，表面氧化少，焊缝外形平滑，焊接质

量稳定；焊接时不需填充金属和焊剂；电能、材料和工时消耗少，焊接成本低等优势

3

。

3

《中国电力百科全书 用电卷》，中国电力出版社

目前，山东新合源生产的产品为不同型材、规格的热交换器用铝质高频焊管，细分品种囊括了扁管、圆管、方管、椭圆形

管、矩形管、

Ｄ

型管、沙漏管以及集流管等各种新型、异型的薄壁精制高频焊管，并主要应用于汽车热交换器的制造。

图示：热交换器结构

（二）山东新合源业务及产品的上下游情况

虽然高频感应加热早在

２０

世纪

３０

年代已在工业上得到应用，但把高频电能用到焊接中一直到

１９５０

年才取得成功。随着对

高频焊优点的深入了解，这种焊接方法得到普遍推广，在汽车、家电、食品包装、核能、航空航天等领域中得到广泛应用。

其中，热交换器用铝质高频焊管行业的上下游情况大致如下：

汽车热交换器方面，在不断提升的整车性能、燃油经济性以及安全性能需求的推动之下，铝的材质轻、吸能优等物理特性

及高性价比，使其成为减轻汽车重量、提升汽车安全性的首选材料，同时，由于铝材具备良好的散热性能，北美汽车公司从上

世纪开始就将铝材大规模运用在发动机、散热器等汽车零部件中。其加工工艺方面，我国传统的车辆热交换器用管均为咬口

钎焊管或挤压拉制管。这种管强度低、管型差，由其制成的热交换器寿命及散热性能低。解决这一问题的方法之一就是使用高

频焊管代替咬口焊管或拉制无缝管，寿命可比原使用咬口管提高数倍

4

。因此，铝质高频焊管成为现今汽车行业用于生产制造

热交换器的首选材料。

4

《车辆热交换器铝合金管的高频焊接》，《热加工工艺》

2006
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根据市场定位不同，汽车散热器用铝质高频焊管的最终客户主要包含了整车厂商和汽车售后服务商两大类，其中，整车

厂商对产品质量的要求较高。

目前，山东新合源的产品集中为汽车散热器用铝质高频焊管，下游客户主要是为整车厂商配套的汽车散热器供应商，其

产品囊括了水箱管、中冷器管和集流管三大类汽车散热器用铝质高频焊管中的绝大部分规格。上述三大类产品在汽车散热器

中的应用情况如下：

产品种类 主要应用的汽车散热器种类

水箱管 汽车发动机水箱等散热器

中冷器管 汽车发动机空气冷却器等

集流管 汽车空调系统、汽车暖风系统等

作为国内中高端汽车散热器用铝质高频焊管制造商， 山东新合源自成立起专注于中高端汽车散热器用铝质高频焊管产

品的研发、生产和销售，目标客户集中为贝洱、东洋等为整车厂商配套的国际知名汽车散热器制造商。目前，山东新合源是国

内少数拥有自主核心研发技术和生产工艺，并成功进入德系、美系、日系及国产整车厂商供应链体系的中高端汽车散热器用

铝质高频焊管供应商。

（三）山东新合源的经营模式及工艺流程

１

、主要经营模式

（

１

）采购模式

山东新合源根据生产部门编制的生产计划制定原材料采购计划，向公司的供应商采购。为保证原材料供应的稳定性及可

靠性，同时避免对供应商的过度依赖，山东新合源一般就同一类型原材料选择多家供应商。

（

２

）生产模式

山东新合源生产模式主要为“以销定产”：对于标准化产品，山东新合源根据订单安排生产，并根据过往的销售规律进行

相应的备货；对于附带特殊要求的定制产品，根据销售订单要求安排产品试制及生产。

（

３

）销售模式

山东新合源采用直销模式，直接向下游的热交换器制造商销售产品。山东新合源的生产质量控制体系及产品质量通过下

游客户的认可后，与其签订销售合同，根据订单规定的产品规格、交货时间等要求安排生产、发货。

２

、生产技术及工艺流程情况

山东新合源拥有成熟的热交换器用铝质高频焊管自动化批量生产技术，生产工艺流程如下：

（四）主要产品的生产销售情况

１

、营业收入构成情况

最近两年，山东新合源的主营业务收入构成情况如下：

单位：万元

项 目

２０１３

年度

２０１２

年度

金额 比例 金额 比例

铝质高频焊管

１５

，

１５２．３７ １００．００％ １４

，

０３４．８１ １００．００％

２

、主要产品的产能及产销量

最近两年，山东新合源生产的铝质高频焊管产销量情况如下：

单位：吨

项 目

２０１３

年度

２０１２

年度

产能

４

，

１４０ ４

，

０２０

产量

３

，

９９９ ３

，

６６４

销量

４

，

０４８ ３

，

６４１

３

、销售价格变动情况

最近两年，山东新合源的产品平均价格情况如下：

单位：万元

／

吨

项 目

２０１３

年度

２０１２

年度

铝质高频焊管

３．７４ ３．８６

４

、前五名客户情况

最近两年，山东新合源前五名客户的情况如下：

序号 客户名称

营业收入

（单位：万元）

占山东新合源

营业收入的比例

２０１３

年度

１

上海贝洱热系统有限公司

４

，

４８７．４０ ２７．９４％

２

东风贝洱热系统有限公司

２

，

０１７．６２ １２．５６％

３

长城博翔

６７６．８０ ４．２１％

４

北京汽车摩托车联合制造公司

４６６．４９ ２．９０％

５

泰安市鑫瑞通机械制造有限公司

２９９．６７ １．８７％

合计

７

，

９４７．９８ ４９．４８％

２０１２

年度

１

上海贝洱热系统有限公司

３

，

７０９．９９ ２５．０６％

２

东风贝洱热系统有限公司

９６０．６６ ６．４９％

３ ＢＡＮＣＯ ＰＲＯＤＵＣＴＳ

（

ＩＮＤＩＡ

）

ＬＴＤ． ６７９．９９ ４．５９％

４

长城博翔

４１９．６４ ２．８３％

５

瑞安华生机械厂

３９８．７２ ２．６９％

合计

６

，

１６９．００ ４１．６６％

５

、主要产品的原材料和能源供应情况

山东新合源生产所需的主要原材料为铝板带箔等，主要能源为电力等，相关原材料及电力供应充足。

最近两年，山东新合源原材料占产品成本的比例为

８７．６４％

、

８７．４３％

；能源占产品成本的比例为

１．１８％

、

１．３３％

。

６

、前五名供应商情况

最近两年，山东新合源前五名供应商的情况如下：

序号 供应商名称

采购金额

（单位：万元）

占山东新合源全部

采购金额的比例

２０１３

年度

１

美铝（昆山）

３

，

８８７．４３ ３１．７０％

２

江苏常铝铝业股份有限公司

３

，

０１３．８９ ２８．３３％

３

华峰铝业［注］

２

，

２７０．４４ １８．４５％

４

山东常岱利投资有限公司

４４１．４３ ７．４８％

５

格朗吉斯铝业（上海）有限公司

４１５．０１ ３．１５％

合计

１０

，

０２８．２０ ８９．１０％

２０１２

年度

１

美铝（昆山）

３

，

６７８．６８ ３５．４０％

２

山东常岱利投资有限公司

３

，

２８７．７９ ２０．６７％

３

江苏常铝铝业股份有限公司

２

，

１４０．４９ ２７．４４％

４

华峰铝业［注］

８６７．６２ ４．０２％

５

格朗吉斯铝业（上海）有限公司

３６５．５７ ３．７８％

合计

１０

，

３４０．１５ ９１．３１％

注：华峰铝业包括华峰铝业股份有限公司、华峰日轻铝业股份有限公司。

（五）质量控制情况

山东新合源作为国内中高端汽车散热器用铝质高频焊管制造商， 拥有

ＩＳＯ／ＴＳ１６９４９

：

２００９

质量管理体系

5

和下游整车厂商

或汽车散热器制造商的双重认证，具备完善的产品质量控制体系。

5

汽车行业生产件与相关服务件的组织实施

ISO 9001:2008

的特殊要求

山东新合源的产品质量控制体系涵盖了产品质量先期策划控制；客户投诉、退货处理；采购控制；供方控制；生产过程控

制；标识和可追溯性控制；产品防护控制；顾客满意度管理；检验和试验控制；数据分析和持续改进，以及纠正和预防措施控制

等多层次的控制程序。

产品检验方面，山东新合源通过严格的检验确保原材料的质量符合生产要求；并通过散热管检验、扰流带检验、爆破压力

检验、弯曲度检验和涡流探伤仪检验和成品试验等程序确保产品质量符合要求。

最近两年，山东新合源的产品质量稳定，与下游的汽车散热器制造商保持了稳定的合作关系，不存在重大质量纠纷情况。

（六）安全生产及环境保护情况

山东新合源的主要产品为汽车散热器用铝质高频焊管，属于汽车零部件行业，不存在高危险、重污染的情况，最近三年不

存在因安全生产及环境保护原因受到处罚的情况。

六、山东新合源最近两年的财务数据及财务指标

（一）资产负债表主要数据

单位：万元

项 目

２０１３

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

流动资产合计

５

，

６２７．５３ ５

，

６３９．５０

非流动资产合计

４

，

６２３．１１ ３

，

６２９．６５

资产总计

１０

，

２５０．６４ ９

，

２６９．１５

流动负债合计

５

，

５５４．１１ ６

，

４３４．９８

非流动负债合计

－ ８０．２６

负债总计

５

，

５５４．１１ ６

，

５１５．２４

股东权益合计

４

，

６９６．５３ ２

，

７５３．９１

（二）利润表主要数据

单位：万元

项 目

２０１３

年度

２０１２

年度

营业收入

１６

，

０６２．９３ １４

，

８０５．３４

营业利润

２

，

６１４．１４ ２

，

０７２．８２

利润总额

２

，

６５５．８７ ２

，

０９６．８２

净利润

１

，

９８０．５８ １

，

５３８．０７

（三）现金流量表主要财务数据

单位：万元

项 目

２０１３

年度

２０１２

年度

经营活动产生的现金流量净额

１

，

３５０．３４ １

，

７４９．７２

投资活动产生的现金流量净额

－１

，

５８３．１５ －１

，

０９７．１６

筹资活动产生的现金流量净额

－１３８．０５ －２７４．９７

（四）主要财务指标

项 目

２０１３

年度

２０１２

年度

资产负债率

５４．１８％ ７０．２９％

流动比率

１０１．３２％ ８７．６４％

综合毛利率

２９．８８％ ２７．２９％

净利润率

１２．３３％ １０．３９％

七、山东新合源的主要资产及抵押担保情况

（一）主要资产状况

１

、固定资产情况

（

１

）基本情况

截至

２０１３

年

１２

月

３１

日，山东新合源的固定资产情况如下：

单位：万元

固定资产类别 账面原值 账面净值 成新率［注］

房屋及建筑物

１

，

８１７．９１ １

，

６１１．５９ ８８．６５％

专用生产设备

２

，

５３４．２８ ２

，

１４３．６０ ８４．５８％

运输设备

８４．８５ ６０．６３ ７１．４５％

办公设备

７２５．１０ ５１３．５９ ７０．８３％

注：成新率

＝

账面净值

／

账面原值

（

２

）房屋所有权

截至重组报告书签署日，山东新合源拥有房屋所有权情况如下：

序

号

所有权人 房屋所有权证号 详细地址

面积

（㎡）

他项权利

１

山东新合源 宁房权证宁字第

５２３６７５

号 宁阳县宁阳经济开发区虎威街北、东疏路西

４

幢

１

，

４３０．３７ －

２

山东新合源 宁房权证宁字第

５２３６７４

号 宁阳县宁阳经济开发区虎威街北、东疏路西

１

幢

１６

，

９０７．５８ －

３

山东新合源 泰房权证泰字第

２０６３７２

号

泰安市青年路

２８

号银泰中心

８０６０

户、

８００６

户、

８００２

户

９５．９９

抵押

４

山东新合源 泰房权证泰字第

２０６３７６

号 泰安市青年路

２８

号银泰中心

８０１３

户

１１６．２７

抵押

５

山东新合源 泰房权证泰字第

２０６６３５

号

泰安市青年路

２８

号银泰中心

８００８

户、

８０１２

户、

８０１０

户

１３７．０９

抵押

６

山东新合源 泰房权证泰字第

２０６６３７

号 泰安市青年路

２８

号银泰中心

６０３９

户、

６０３７

户

１０９．４２

抵押

７

山东新合源 泰房权证泰字第

２１４５９５

号 泰安市青年路

２８

号银泰中心

８０２６

户

４７．９９ －

８

山东新合源 泰房权证泰字第

２２５７８２

号 泰安市青年路

２８

号银泰中心

８０２８

户

５６．８９ －

其中，编号为“泰房权证泰字第

２２５７８２

号”的自有房屋的土地使用权证书尚在办理中，具体情况如下：

根据“泰房权证泰字第

２２５７８２

号”《房屋所有权证》，该套房屋坐落于泰安市青年路

２８

号银泰中心

８０２８

户，系山东新合源单

独所有，登记时间为

２０１３

年

３

月

１５

日，产权面积为

５６．８９

平方米。上述房产系山东新合源自原房屋所有权人刘雪丽处受让取得。

该房产对应的《土地使用权证》编号为“泰土国用（

２０１２

）第

Ｔ－０２３０

号”，土地面积为

９．９３

平方米。根据山东新合源与刘雪丽签署

的《房屋买卖合同》，上述房产交易价格为

３０．４３６

万元。

２０１４

年

３

月

１９

日，山东新合源已向泰安市泰山区国土资源局申请办理了国有土地使用权变更登记，并取得了业务受理回执。

鉴于上述房产仅为山东新合源其中一处办公场所，不属于其重要生产、经营场地，且山东新合源已经向有关部门申请了国

有土地使用权变更登记，上述尚未完成变更登记办理的土地使用权不会对山东新合源的生产经营及本次交易产生不利影响。

（

３

）尚未办理房屋所有权证的房屋建筑物情况

截至重组报告书签署日，山东新合源尚有食堂、库房、空压机房和门卫等

４

处房屋建筑物未取得房屋所有权证，建筑面积

合计为

１

，

１２８

平方米。上述无证房产系在山东新合源自有土地上自建的房屋建筑物，与第三人不存在产权纠纷或潜在纠纷，亦

不存在抵押、质押等权利限制。

上述房屋建筑物不属于山东新合源的主要经营性场地、厂房，未办理房屋所有权证的不会对山东新合源的持续经营产生

重大影响。

针对上述尚未办理房屋所有权证的房屋建筑物，交易对方承诺，若山东新合源因上述房屋建筑物被相关政府部门拆除、

处罚或遭受其他损失，以及由此产生的一切规范费用，将由常熟市铝箔厂、朱明共同承担。

２

、无形资产情况

（

１

）基本情况

截至

２０１３

年

１２

月

３１

日，山东新合源的无形资产情况如下：

单位：万元

无形资产类别 账面原值 账面净值

土地使用权

２３９．９４ ２２３．１４

软件使用费

４３．１１ ２５．３０

（

２

）土地使用权

截至重组报告书签署日，山东新合源拥有土地使用权情况如下：

土地证号 宗地坐落 面积（㎡） 使用权人

使用权

类型

终止

日期

他项

权利

宁国用（

２０１２

）第

１２４

号 宁阳县工业园

５０

，

２７９．８０

山东新合源 工业用地

２０６０－７－５

抵押

宁国用（

２０１２

）第

１２５

号 宁阳县工业园

５３

，

５２６．６０

山东新合源 工业用地

２０６０－７－５ －

泰土国用（

２０１２

）第

Ｔ－

０３２３

号

山东省泰安市青年路

２８

号银泰

中心

８０２６

户

８．３８

山东新合源 商服

２０４７－１２－１８ －

泰土国用（

２０１１

）第

Ｔ－

０９９７

号

山东省泰安市青年路

２８

号银泰

中心

６０３９

户，

６０３７

户

１９．１０

山东新合源 商服

２０４７－１２－１８

抵押

泰土国用（

２０１１

）第

Ｔ－

１００６

号

山东省泰安市青年路

２８

号银泰

中心

８０６０

户，

８００６

户，

８００２

户

１６．７６

山东新合源 商服

２０４７－１２－１８

抵押

泰土国用（

２０１１

）第

Ｔ－

１００７

号

山东省泰安市青年路

２８

号银泰

中心

８００８

户，

８０１２

户，

８０１０

户

２３．９４

山东新合源 商服

２０４７－１２－１８

抵押

泰土国用（

２０１１

）第

Ｔ－

１００８

号

山东省泰安市青年路

２８

号银泰

中心

８０１３

户

２０．３０

山东新合源 商服

２０４７－１２－１８

抵押

（

３

）专利情况

截至重组报告书签署日，山东新合源持有的

１１

项实用新型专利情况如下：

序号 专利名称 专利号 专利权人 取得方式 到期日

１

一种压缩机自动打压装置

ＺＬ２０１０２０６６０２０３．０

山东新合源 受让取得

２０２０／１２／１４

２

一种大型电力设备过载保护装置

ＺＬ２０１０２０６６０４７４．６

山东新合源 受让取得

２０２０／１２／１４

３

矩形汽车中冷器用散热管

ＺＬ２００８２００２３２３８．６

山东新合源 受让取得

２０１８／５／２６

４

散热管

Ｒ

角处端面厚度测量仪

ＺＬ２０１３２００５１６６３．７

山东新合源 原始取得

２０２３／１／２９

５

铝带卷在线分切装置

ＺＬ２０１３２００５１４６７．Ｘ

山东新合源 原始取得

２０２３／１／２９

６

一种检测集流管爆破压力用的夹具

ＺＬ２０１３２００５１３３９．５

山东新合源 原始取得

２０２３／１／２９

７

应用在汽车散热器上的沙漏型高频

焊接铝管

ＺＬ２０１０２０１９４８１６．Ｘ

山东新合源、朱明、王帮军 原始取得

２０２０／５／１８

８

陶瓷轧辊模具

ＺＬ２０１０２０１９４９６４．１

山东新合源、朱明、李永政 原始取得

２０２０／５／１８

９

散热管内翅片的装配工装

ＺＬ２０１３２０２５１７２７．８

山东新合源 原始取得

２０２３／５／９

１０

一种储水罐自动给水装置

ＺＬ２０１０２０６６０４２２．９

山东新合源 受让取得

２０２０／１２／１４

１１

一种方便接头

ＺＬ ２０１０２０６６０４６２．３

山东新合源 受让取得

２０２０／１２／１４

由于山东新合源认为上述第

１０

项和第

１１

项专利已经失去保护的必要，并拟放弃上述两项专利，因此，截至重组报告书签

署日，山东新合源未在规定的年费缴纳期内上述两项专利的年费，亦未就上述两项专利补缴年费或滞纳金。根据《中华人民共

和国专利法实施细则（

２０１０

修订）》，上述两项专利权将自应当缴纳年费期满之日起终止。

（二）资产抵押、质押及担保情况

截至重组报告书签署日，根据山东新合源的陈述及其所持有的相关产权证明文件并经查验，山东新合源所拥有的上述主

要资产已取得完备的权属证明文件，其所拥有的该等资产权属清晰、需要取得产权证书的资产已取得了有权部门核发的权属

证书。

根据山东新合源提供的借款合同及抵押合同，山东新合源的房产、土地抵押情况如下：

流动资金借款

合同编号

借款

金额

最高额抵押

合同编号

期限 地址 证书编号

２０１３

年宁中银

小借字

１２０１

号

２５７

万元

２０１３

年宁中银小

高抵字

１２０１

号

２０１３

年

１２

月

１

日至

２０１６

年

１２

月

１

日

泰安市青年路

２８

号银泰中心

８０６０

户、

８００６

户、

８００２

户

泰房权证泰字第

２０６３７２

号

泰土国用（

２０１１

）第

Ｔ－１００６

号

泰安市青年路

２８

号银泰中心

８０１３

户

泰房权证泰字第

２０６３７６

号

泰土国用（

２０１１

）第

Ｔ－１００８

号

泰安市青年路

２８

号银泰中心

８００８

户、

８０１２

户、

８０１０

户

泰房权证泰字第

２０６６３５

号

泰土国用（

２０１１

）第

Ｔ－１００７

号

泰安市青年路

２８

号银泰中心

６０３９

户、

６０３７

户

泰房权证泰字第

２０６６３７

号

泰土国用（

２０１１

）第

Ｔ－０９９７

号

２０１３

年宁中银

小借字

０８２３

号

８４４

万元

２０１３

年宁中银小

高抵字

０８２３

号

２０１３

年

８

月

２６

日至

２０１６

年

８

月

２６

日

宁阳县工业园 宁国用（

２０１２

）第

１２４

号

除上述为满足山东新合源正常经营需要向银行进行借款而进行的房产、土地的抵押外，山东新合源其他资产不存在其他

抵押、质押、产权纠纷或其他限制其权利行使的情形，不存在权属纠纷或潜在纠纷。

截至重组报告书签署日，山东新合源尚不存在可能导致其无法按期偿付上述银行借款或导致资不抵债的情形，故上述房

产、土地的抵押不会对本次交易构成实质性障碍。

截至重组报告书签署日，山东新合源不存在对外担保的情形。

八、山东新合源的评估情况

（一）标的资产的评估方法及评估结果

本次交易的标的资产为常熟市铝箔厂、朱明合计持有的山东新合源

１００％

的股权。

根据标的资产评估报告，评估机构以

２０１３

年

１２

月

３１

日为评估基准日，分别采用收益法和资产基础法对标的资产进行了评

估，并将收益法评估结果作为山东新合源全部股东权益价值的最终评估结论。经评估，山东新合源全部股东权益价值的评估

价值为

２７

，

１００

万元。

１

、资产基础法评估情况

根据评估报告，山东新合源于评估基准日（

２０１３

年

１２

月

３１

日）经审计的总资产价值

１０

，

２５０．６４

万元，总负债

５

，

５５４．１１

万元，

净资产

４

，

６９６．５３

万元。采用资产基础法评估后的总资产价值

１３

，

９８５．４６

万元，总负债

５

，

５５４．１１

万元，净资产为

８

，

４３１．３５

万元，净

资产增值

３

，

７３４．８２

万元，增值率

７９．５２％

，具体情况如下：

单位：万元

项 目

账面净值 评估值 增减额 增减率

％

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ／Ａ

流动资产

５

，

６２７．５３ ５

，

９５６．２５ ３２８．７２ ５．８４

非流动资产

４

，

６２３．１１ ８

，

０２９．２１ ３

，

４０６．１０ ７３．６８

其中：可供出售金融资产净额

持有至到期投资净额

长期应收款净额

长期股权投资净额

投资性房地产净额

固定资产净额

４

，

３２９．４１ ４

，

９５２．９０ ６２３．４９ １４．４０

在建工程净额

工程物质净额

固定资产清理

生产性生物资产净额

油气资产净额

无形资产净额

２４８．４４ ３

，

０３１．０５ ２

，

７８２．６１ １

，

１２０．０３

开发支出

商誉净额

长期待摊费用

递延所得税资产

４５．２６ ４５．２６ － －

其他非流动资产

资产总计

１０

，

２５０．６４ １３

，

９８５．４６ ３

，

７３４．８２ ３６．４３

流动负债

５

，

５５４．１１ ５

，

５５４．１１ － －

非流动负债

负债总计

５

，

５５４．１１ ５

，

５５４．１１ － －

净资产（所有者权益）

４

，

６９６．５３ ８

，

４３１．３５ ３

，

７３４．８２ ７９．５２

２

、收益法评估情况

根据标的资产评估报告，在企业持续经营及报告所列假设和限定条件下，山东新合源于评估基准日的报表账面净资产

４

，

６９６．５３

万元，评估值为

２７

，

１００．００

万元，评估增值

２２

，

４０３．４７

万元，增值率

４７７．０２％

。

（二）本次评估收益法评估的具体情况

１

、收益法概述

股东全部权益价值评估中的收益法，是指通过将被评估企业预期收益资本化或折现以确定评估对象价值的评估思路。

２

、收益法评估公式

本次收益法评估选用企业自由现金流模型，即企业全部现金流入扣除成本费用和必要的投资后的剩余部分，它是企业一

定期间可以提供给所有投资人（包括股权投资人和债权投资人）的税后现金流量。

本次评估以采用企业未来若干年度内的全部现金流量作为依据，采用适当折现率折现后加总计算得出企业整体价值，加

上溢余资产价值、非经营性资产价值，减去非经营性负债，然后扣除付息债务的价值，得出股东全部权益价值。计算公式：

E

�

= B - D

� � � � � � � � � � � � � � � � � � �（

１

）

式中：

Ｅ

：被评估企业的股东全部权益价值

Ｂ

：被评估企业的企业价值

Ｄ

：评估对象的付息债务价值

（

２

）

Ｐ

：被评估企业的经营性资产价值

ΣＣｉ

：被评估企业基准日存在的长期投资、其他非经营性或溢余性资产的价值

（

３

）

式中：

Ｒｉ

：被评估企业未来第

ｉ

年的预期收益（自由现金流量）

ｒ

：折现率

ｎ

：评估对象的未来预测期。

３

、收益预测的假设

（

１

）一般假设

１

）国家现行的经济政策方针无重大变化；

２

）被评估企业完全遵守有关的法律和法规进行生产经营；

３

）被评估企业所在地区的社会经济环境无重大变化；

４

）被评估企业所属行业的发展态势稳定，与被评估企业生产经营有关的现行法律、法规、经济政策保持稳定；

５

）被评估企业的经营者是负责的，且企业管理层有能力担当其责任，不考虑经营者个人的特殊行为对企业经营的影响；

６

）收益的计算以中国会计年度为准，收益时点假定为每个预测期的期中；

７

）无其他不可抗力和不可预见因素造成的重大不利影响。

（

２

）特殊假设

１

）被评估企业能够按照企业管理层规划的经营规模和能力、经营条件、经营范围、经营方针进行正常且持续的生产经营；

２

）被评估企业在评估基准日可能存在的不良、不实资产和物权、债权纠纷均得到妥善处理，不影响预测收益期的正常生

产经营；

３

）被评估企业经营管理所需资金均能通过股东投入或银行负债业务解决，不存在因资金紧张造成的经营停滞情况；

４

）被评估企业保持现有的经营管理水平，其严格的内控制度和不断提高的人员素质，能够保证在未来年度内其各项监管

指标保持历史年度水平，达到相关部门监管的要求。

５

）被评估企业在未来的经营期限内的财务结构、资本规模未发生重大变化。

评估人员根据运用收益法对企业进行评估的要求，认定这些假设条件在评估基准日时成立，并根据这些假设推论出相应

的评估结论。如果未来经济环境发生较大变化或其它假设条件不成立时，评估人员将不承担由于假设条件的改变而可能推导

出不同评估结果的责任。

４

、主要参数指标的选取

（

１

）营业收入预测

１

）有复合铝管

有复合铝管为山东新合源热传输科技有限公司主要产品之一，历年销量都有较大增长，两年增长率分别为

７４％

、

７％

。经了

解，被评估企业该产品的市场占有情况已相对稳定，公司管理层预计该产品未来销售量增长率为

１０％

、

８％

、

６％

、

６％

、

５％

。

有复合铝管的单价稍有波动，

２０１３

年单价较

２０１２

年稍有下降，考虑到该产品目前市场占有相对稳定，价格也基本稳定，公

司管理层考虑到销量的稳步增长，产品价格相对稳中有降，故预计

２０１４

年单价下降

０．５％

，

２０１５

年单价下调

０．２％

，

２０１６

年以后单

价维持

２０１５

年不变。

经上述预测分析，有复合铝管的收入预测如下：

单位：元

项目

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

销量（公斤）

３

，

３２０

，

４６６．３６ ３

，

５８６

，

１０３．６７ ３

，

８０１

，

２６９．８９ ４

，

０２９

，

３４６．０８ ４

，

２３０

，

８１３．３８

单价

４１．５８６７ ４１．５０３５ ４１．５０３５ ４１．５０３５ ４１．５０３５

收入

１３８

，

０８７

，

３０１．００ １４８

，

８３６

，

０１６．５１ １５７

，

７６６

，

１７７．５０ １６７

，

２３２

，

１４８．０５ １７５

，

５９３

，

７５５．２９

注：计算结果差异系为尾差四舍五入导致。后同。

２

）无复合铝管

无复合铝管为山东新合源热传输科技有限公司主要产品之一，近年来增长幅度比较大，两年增长率分别为

２１％

、

２５％

。根

据企业管理层预计，

２０１４

年该产品仍将保持较快的增长率，销售量增长约为

３０％

，在连续三年高速增长之后，该产品市场占有

率逐渐趋于稳定，

２０１５

年以后增长率将逐渐趋稳，故预计

２０１５

年至

２０１８

年该产品增长率为

１２％

、

１０％

、

９％

、

８％

。

因市场竞争以及企业为取得市场份额，该产品前三年销售单价逐年降低，下降速度逐渐趋稳。经向被评估企业管理层了

解，随着市场份额逐步稳定，产品价格也逐渐稳定，故预计

２０１４

年销售单价下降

０．５％

，

２０１５

年下降

０．２％

，

２０１６

年以后单价维持

在

２０１５

年水平不变。

经上述预测分析，无复合铝管的收入预测如下：

单位：元

项目

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

销量（公斤）

１

，

２３９

，

５３７．２９ １

，

３８８

，

２８１．７６ １

，

５２７

，

１０９．９４ １

，

６６４

，

５４９．８３ １

，

７９７

，

７１３．８２

单价

２３．５２３１ ２３．４７６１ ２３．４７６１ ２３．４７６１ ２３．４７６１

收入

２９

，

１５７

，

８０７．８７ ３２

，

５９１

，

４３１．２１ ３５

，

８５０

，

５７４．４２ ３９

，

０７７

，

１２６．０１ ４２

，

２０３

，

２９６．１８

３

）集流管

集流馆

２０１２

年

－２０１３

年收入及销量的增长较快，销量增长率分别为

３７１．３９％

、

３５．９６％

。经企业管理层预计，该产品

２０１４

年将

延续高速增长的趋势，预计增长率为

４０％

，

２０１５

年以后随着市场份额的逐步稳定预计增长

２０％

，

２０１６

年至

２０１８

年增长率将逐渐

平缓，预计增长率分别为

１０％

、

９％

、

８％

。

集流管的单价有一定波动，

２０１２

年为赢得市场份额，销售量的高速增长，产品价格有一定下调，

２０１３

年取得一定的市场占

有率后，企业开始调整产品价格，故

２０１３

年产品单价相对有所提高。根据企业管理层预计，未来两年产品价格也将稍有上调至

目标销售单价，故

２０１４

年预计单价上涨

５％

，

２０１５

年上涨

３％

，

２０１６

年以后维持

２０１５

年水平。

经上述预测分析，集流管的收入预测如下：

单位：元

项目

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

销量（公斤）

１０６

，

３１４．５７ １２７

，

５７７．４８ １４０

，

３３５．２３ １５２

，

９６５．４０ １６５

，

２０２．６３

单价

３８．９５３３ ４０．１２００ ４０．１２００ ４０．１２００ ４０．１２００

收入

４

，

１４１

，

３０２．１１ ５

，

１１８

，

４０８．５０ ５

，

６３０

，

２４９．４３ ６

，

１３６

，

９７１．８５ ６

，

６２７

，

９２９．５２

４

）其他业务收入

本次根据企业管理层预计，未来各年其他业务收入按

１０００

万元考虑。

经上述分析计算，山东新合源营业收入预测如下：

单位：元

序

号

产品

年度

项目

单

位

年份

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

１

有复合铝管 销售收入 元

１３８

，

０８７

，

３０１．００ １４８

，

８３６

，

０１６．５１ １５７

，

７６６

，

１７７．５０ １６７

，

２３２

，

１４８．０５ １７５

，

５９３

，

７５５．２９

２

无复合铝管 销售收入 元

２９

，

１５７

，

８０７．８７ ３２

，

５９１

，

４３１．２１ ３５

，

８５０

，

５７４．４２ ３９

，

０７７

，

１２６．０１ ４２

，

２０３

，

２９６．１８

３

集流管 销售收入 元

４

，

１４１

，

３０２．１１ ５

，

１１８

，

４０８．５０ ５

，

６３０

，

２４９．４３ ６

，

１３６

，

９７１．８５ ６

，

６２７

，

９２９．５２

４

其他业务收入 元

１０

，

０００

，

０００．００ １０

，

０００

，

０００．００ １０

，

０００

，

０００．００ １０

，

０００

，

０００．００ １０

，

０００

，

０００．００

营业收入合计

１８１

，

３８６

，

４１１ １９６

，

５４５

，

８５６ ２０９

，

２４７

，

００１ ２２２

，

４４６

，

２４６ ２３４

，

４２４

，

９８１

年增长率

１２．９２％ ８．３６％ ６．４６％ ６．３１％ ５．３９％

（

２

）营业成本

１

）主营业务成本

根据企业管理层预计，在现有生产规模和生产能力能够下，随着产品销量的上升，单位成本将继续下降，但趋势将有所放

缓。故根据企业管理层预期，本次预测，上述三项产品的单位成本增长率均取

－１％

、

－０．５％

、

－０．２％

，

－０．２％

、

－０．２％

。

山东新合源主营业务成本预测如下：

单位：元

项目

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

有复合铝管

９０

，

７１５

，

１４０．９６ ９７

，

４７０

，

２９７．７２ １０３

，

１２８

，

４５２．０９ １０９

，

１１４

，

６９１．８５ １１４

，

３５８

，

８８５．６６

年销量

３

，

３２０

，

４６６．３６ ３

，

５８６

，

１０３．６７ ３

，

８０１

，

２６９．８９ ４

，

０２９

，

３４６．０８ ４

，

２３０

，

８１３．３８

单位成本

２７．３２ ２７．１８ ２７．１３ ２７．０８ ２７．０３

无复合铝管

２４

，

７５３

，

５５９．６８ ２７

，

５８５

，

１５８．５７ ３０

，

２８２

，

５９０．１１ ３２

，

９４１

，

４４１．１４ ３５

，

５０４

，

８４７．９５

年销量

１

，

２３９

，

５３７．２９ １

，

３８８

，

２８１．７６ １

，

５２７

，

１０９．９４ １

，

６６４

，

５４９．８３ １

，

７９７

，

７１３．８２

单位成本

１９．９７ １９．８７ １９．８３ １９．７９ １９．７５

集流管

３

，

６６７

，

８５２．６７ ４

，

３７９

，

７３４．８９ ４

，

８０７

，

８８４．９８ ５

，

２２９

，

８８７．０３ ５

，

６３６

，

７１３．７４

年销量

１０６

，

３１４．５７ １２７

，

５７７．４８ １４０

，

３３５．２３ １５２

，

９６５．４０ １６５

，

２０２．６３

单位成本

３４．５０ ３４．３３ ３４．２６ ３４．１９ ３４．１２

合计

１１９

，

１３６

，

５５３．３１ １２９

，

４３５

，

１９１．１８ １３８

，

２１８

，

９２７．１８ １４７

，

２８６

，

０２０．０２ １５５

，

５００

，

４４７．３５

毛利率

３０％ ３１％ ３１％ ３１％ ３１％

２

）其他业务成本

根据企业管理层预计，未来各年其他业务毛利率约

２０％

，各年考虑

１０００

万元其他业务收入，即其他业务成本为

８００

万元。

经上述预测，营业成本预测如下：

单位：元

项目

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

主营业务成本

１１９

，

１３６

，

５５３ １２９

，

４３５

，

１９１ １３８

，

２１８

，

９２７ １４７

，

２８６

，

０２０ １５５

，

５００

，

４４７

其他业务成本

８

，

０００

，

０００ ８

，

０００

，

０００ ８

，

０００

，

０００ ８

，

０００

，

０００ ８

，

０００

，

０００

营业成本合计

１２７

，

１３６

，

５５３ １３７

，

４３５

，

１９１ １４６

，

２１８

，

９２７ １５５

，

２８６

，

０２０ １６３

，

５００

，

４４７

营业毛利率

２９．９１％ ３０．０７％ ３０．１２％ ３０．１９％ ３０．２５％

（

３

）营业税金及附加

本次对营业税金及附加按其占主营业务收入比例来考虑，

２０１３

年营业税金占主营业务收入比例为

０．４４％

，

２０１４

年营业税

金及附加参考本次审计盈利预测数据确认，后续计算谨慎考虑取

０．５０％

计算。

（

４

）销售费用

１

）工资

由于近年来人员工资上涨幅度较大，随着生产量的逐年稳定，物价平稳，工资的增长也将趋于平稳。经分析，

２０１４

年至

２０１８

年增长率分别取

１５％

、

８％

、

５％

、

５％

、

５％

。

２

）运输费用

运输费用增长率基本跟收入保持一致，即

２０１４

年至

２０１８

年增长率分别取

１３％

、

９％

、

７％

、

６％

、

５％

。

３

）其他项目

除上述

１

）、

２

）外的其他各类费用近年来稍有波动，经企业管理层分析预计，各类费用未来年度稍有增长，

２０１４

年至

２０１８

年

增长率分别取

５％

、

５％

、

５％

、

２％

、

２％

。

（

５

）管理费用

１

）工资、社保费

工资、社保费用等预测同销售费用中的工资。

２

）折旧、摊销

折旧、摊销的预测详见折旧摊销预测说明。

３

）重组费用

２０１４

年根据企业目前正在实施的经济行为，管理层预计将会有

３００

，

０００．００

元的重组费用发生，

２０１５

年以后不再考虑。

４

）其他项目

除上述

１

）、

２

）、

３

）项外的其他各类费用近年来稍有波动，经企业管理层分析预计，各类费用未来年度稍有增长，

２０１４

年至

２０１８

年增长率分别取

５％

、

５％

、

５％

、

２％

、

２％

。

（

６

）财务费用

财务费用主要有利息支出、利息收入、汇兑净损失及手续费，利息收入、汇兑净损失及手续费金额较小，不对其进行预测。

利息支出根据借款金额乘以利率计算得出，利息率按企业目前借款利率考虑，即年利率为

７．２０％

。借款金额根据企业管理

层预计，

２０１４

年初将新增借款

４０６

万元来维持收入增长的资金需求，以后年度借款规模将维持在

１２５０

万元。

（

７

）营业外收入及支出

山东新合源营业外收入及支出金额较小，且营业外收入及支出为非经常性项目，其发生存在不确定性，故本次评估不对

未来营业外收支进行预测。

（

８

）资产减值损失

本次根据审计盈利预测中计算得出的

２０１４

年减值损失为

３７７

，

０３８．６５

元考虑。故

２０１４

年减值损失确认为

３７７

，

０３８．６５

元。

企业管理层预计，未来坏账率不会有大幅提升，故未来各年度的资产减值损失金额在

２０１４

年的基础上考虑每年

２％

的增

长。

（

９

）所得税

山东新合源目前所得税率为

２５％

，本次未来预测时所得税率仍按

２５％

考虑。

所得税额在前述计算分析的基础上，计算得出的利润总额乘以

２５％

即为所得税额。本次对业务招待费、计提的资产减值

损失等项目相应考虑纳税调整。

所得税的调整：

１

）本次预测的销售费用和管理费用中招待费用全额计入了成本，根据新《企业所得税法实施条例》第四十三条规定，企业

发生的与生产经营活动有关的业务招待费支出，按照发生额的

６０％

扣除，但最高不得超过当年销售（营业）收入的

５‰

。因此，

预测的招待费用应该按超过可以扣除部分调整应纳税所得税额。

２

）经了解，山东新合源不享受研发支出加计扣除的政策。

３

）根据会计准则，计提的资产减值损失不在税前扣除，考虑到本次评估假设计提的减值损失为当年坏账无法收回，故不

作纳税调整。

故本次考虑对业务招待费考虑纳税调整。

业务招待费调整金额计算公式如下：

所得税调整额

＝ｍｉｎ

（业务招待费

６０％

，营业收入

５‰

）

×４０％×

所得税税率

调整后所得税额如下：

单位：元

项目

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

利润总额

３０

，

５３５

，

２３０ ３４

，

３８２

，

９９５ ３７

，

０６０

，

５７５ ４０

，

２８７

，

０６９ ４３

，

１７４

，

３９１

调整应纳税所得额

１６３

，

５５５．３７ １７１

，

７３３．１４ １８０

，

３１９．８０ １８３

，

９２６．１９ １８７

，

６０４．７２

所得税

７

，

６７４

，

６９６．２３ ８

，

６３８

，

６８２．０１ ９

，

３１０

，

２２３．７０ １０

，

１１７

，

７４８．７２ １０

，

８４０

，

４９８．８５

（

１０

）预测利润表

经上述分析，预测利润表编制如下：

单位：万元

项目

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年及永续

营业收入

１８

，

１３８．６４ １９

，

６５４．５９ ２０

，

９２４．７０ ２２

，

２４４．６２ ２３

，

４４２．５０ ２３

，

４４２．５０

减：营业成本

１２

，

７１３．６６ １３

，

７４３．５２ １４

，

６２１．８９ １５

，

５２８．６０ １６

，

３５０．０４ １６

，

３５０．０４

营业税金及附加

８７．８２ ９８．２７ １０４．６２ １１１．２２ １１７．２１ １１７．２１

营业费用

７６３．５０ ８２３．４４ ８７５．１９ ９１８．００ ９５７．１６ ９５７．１６

管理费用

１

，

３９２．４３ １

，

４２２．６０ １

，

４８７．７１ １

，

５２８．０８ １

，

５６９．８３ １

，

５６９．８３

财务费用

９０．００ ９０．００ ９０．００ ９０．００ ９０．００ ９０．００

资产减值损失

３７．７０ ３８．４６ ３９．２３ ４０．０１ ４０．８１ ４０．８１

营业利润

３

，

０５３．５２ ３

，

４３８．３０ ３

，

７０６．０６ ４

，

０２８．７１ ４

，

３１７．４４ ４

，

３１７．４４

利润总额

３

，

０５３．５２ ３

，

４３８．３０ ３

，

７０６．０６ ４

，

０２８．７１ ４

，

３１７．４４ ４

，

３１７．４４

所得税

７６７．４７ ８６３．８７ ９３１．０２ １

，

０１１．７７ １

，

０８４．０５ １

，

０８４．０５

净利润

２

，

２８６．０５ ２

，

５７４．４３ ２

，

７７５．０４ ３

，

０１６．９３ ３

，

２３３．３９ ３

，

２３３．３９
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