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今年30家中概股排队赴美上市

证券时报记者 吴家明

近期， 无论是国内还是海外互

联网企业， 都纷纷将上市目标地选

在美国。特别是中概股企业，再次出

现

3

年前排队赴美上市的盛况。

除了阿里巴巴， 美股市场还将

迎来京东、 新浪微博等中概股企业

的“大单”。 而在昨日，猎豹（金山安

全软件业务） 向美国证券交易委员

会提交了首次公开募股（

IPO

）申请

文件，计划筹集最多

3

亿美元。数据

显示，猎豹去年的净利润达到

6200

万元人民币。

据不完全统计，目前至少有

15

家以上的中国互联网企业准备赴

美上市。 除了阿里巴巴、京东、新浪

微博和乐居，爱康国宾、途牛旅游

网、智联招聘等企业也准备在今年

赴美上市。 此外，处于上市传闻中

或对上市保持沉默的还有迅雷、美

团网、聚美优品、搜狐焦点以及触

控科技等。

按照计划，中国

IT

教育培训公

司达内科技将在

3

日美股交易时段

登陆纳斯达克，成为

2014

年首家在

美上市的中概股企业。 达内科技曾获

得美国国际数据集团

IDG

、 集富亚洲

以及高盛的三轮投资， 是国内首家获

得国际风险投资的

IT

培训机构。

上一次中国互联网企业排队登陆

美股市场还要回到

2010

年至

2011

年

中。 当时，当当网、人人网、奇虎、土豆

和世纪佳缘等多家互联网企业成功赴

美上市。随后，由于一些上市公司被指

财报造假以及可变利益实体（

VIE

）事

件的爆发， 引发了中概股股价集体下

跌以及赴美上市窗口的关闭， 直到去

年才有所回暖。

有分析人士表示， 美国市场吸引

企业的地方在于可提供香港市场所没

有的选项，比如双重股权结构，或是公

司即使没有盈利，也能够在美国挂牌。

此外，目前资本市场状况较好，互联网

公司都希望赴美上市获得市场先机。

但由于频繁扎堆上市， 尤其是阿里巴

巴上市以后， 这一轮中概股企业上市

的火热势头必然会有所降温。 据路透

社报道， 今年在美国上市的中资企业

数量可能达

30

家，创下近

3

年以来的

新高。

除了中国互联网企业， 海外互联

网企业也选择美股市场上市。 美国第

一大在线餐饮配送服务

GrubHub

预

计， 该公司将以每股

20

至

22

美元的

价格发行

703

万股股票， 估值最高达

到

17.2

亿美元。 比利时

3D

打印公司

Materialise

昨日也向美国证券交易委

员会递交了上市申请， 计划筹资约

1.25

亿美元。

2013

年的美国

IPO

市场硕果累

累，共有近

230

家公司完成

IPO

。 美国

金融信息平台

Dealogic

的数据显示，

今年前两个月就有

42

家公司在美国

上市，募集资金规模达到

83

亿美元。

通胀猛虎难驯 巴西央行连续九次加息

证券时报记者 吴家明

当地时间

2

日，巴西央行再次宣布

加息

25

个基点至

11%

， 这是该行连续

第

9

次加息。 在不到

1

年时间里，巴西

央行总共上调了

375

个基点利率，让巴

西成为史上紧缩周期最长的国家之一。

巴西此前遭遇严重干旱，导致食品

价格不断上涨。 为此，央行只能在经济

增长未见起色的情况下继续加息。巴西

央行也表示，此次加息仍旨在抑制通货

膨胀上扬， 维护健康的宏观经济环境。

巴西央行预计，今年的经济增长率可能

只有

2%

， 但未来两年巴西通胀率都不

会跌至

4.5%

的目标区间内。 最新数据

显示，巴西通胀率已经上升至

5.9%

。

有分析人士表示， 巴西央行仍然

将非常审慎地观察未来经济数据，但

很有可能在

5

月结束紧缩周期， 避免

对经济增长造成过度伤害。

目前，在全球几大主要经济体中，

巴西利率最高， 也是为数不多的持续

提高利率的国家， 其他一些新兴市场

国家，如墨西哥和波兰，此前一直通过

降低借贷成本以应对全球经济的放

缓。 英国 《金融时报》 曾指出， 就在

2010

年巴西经济增长率还高达

7.5%

，

在褪去“金砖国家”的光环后，巴西现

在被称为“脆弱五国”之一，被认为是

受美联储退出宽松政策冲击最大的国

家之一。

不过，自

3

月份以来，印度卢比、

巴西雷亚尔等新兴市场货币出现反

弹， 其中印度卢比兑美元汇率创下近

8

个月以来的新高。 花旗银行认为，今

年年初发生的新兴市场动荡也许只是

投资者对于美联储缩减量化宽松规模

的过度恐慌， 新兴市场目前已经处于

“恢复期”。

通缩压力加大 欧洲央行再放宽松信号

证券时报记者 吴家明

通缩时代似乎离欧元区越来越

近， 各界也不断给欧洲央行施加宽

松压力， 欧洲央行昨日还是宣布维

持基准利率于

0.25%

不变。不过，欧

洲央行行长德拉吉强调， 不排除进

一步宽松的可能，“欧洲版量化宽

松”的脚步越来越近。

通缩成隐形炸弹

欧洲央行“被宽松”

德拉吉此前表示， 欧元走强严

重影响了通胀上行， 由此发出欧洲

央行可能有所行动的信号。 多位欧

洲央行高层近日也连续释放出强烈

的宽松信号， 其中包括曾是量化宽

松主要反对者之一的德国央行行长

魏德曼， 他表示欧洲央行正在讨论

货币政策中的核心问题———量化宽

松的有效性。 而在昨日， 德拉吉表

示， 利率将在长时间内维持现有或

更低的水平，“欧洲版量化宽松”已

经在政策会议上进行过讨论， 降息

和负存款利率也在讨论范围之内。

此外，就在经济前景低迷的同

时， 欧元区再次面临通缩的威胁。

欧盟统计局公布数据，欧元区去年

第四季度国内生产总值环比增长

0.2%

，去年全年下降

0.4%

。 与此同

时，欧元区

3

月消费者物价指数同

比上升

0.5%

，低于预期的

0.6%

，且

创下自

2009

年

11

月以来的最低

水平。

通缩压力加大， 各方也在给欧

洲央行施加宽松压力。 国际评级机

构惠誉昨日表示， 欧元区通胀率已

处于低位并且在不断下降， 在主要

发达经济体中， 欧元区遭遇通缩的

风险较大。 国际货币基金组织总裁

拉加德表示， 如果通胀率持续徘徊

在过低的水平上， 将会对欧元区消

费支出造成负面冲击， 进而拖累欧

元区经济复苏的步伐， 包括常规性

及非常规性措施在内的宽松新政都

是欧洲央行应考虑并尽快出台的。

除了拉加德， 经合组织秘书长

古里亚昨日也表示， 欧洲央行应该

在一段较长时间内保持政策的扩张

性，欧元区经济增长依然疲软，通缩

的威胁已经迫近。

发达央行政策不同步

此前， 许多发达国家央行为保

护国内脆弱的经济， 都将利率维持

在接近零的水平， 但同时也对这种

低息政策可能引发房地产泡沫等经

济问题保持警惕。 在全球经济复苏

的大背景下， 花旗预计两年后全球

央行都将进入加息周期。

市场此前普遍预计， 英国央行

会在欧美日等发达央行中率先加

息。英国央行行长卡尼近日表示，不

排除在

2015

年春季大选前上调利

率。德意志银行预计，英国央行将在

2015

年

5

月份开始加息， 并且在

2015

年年底将利率升至

1%

的水

平。此外，在“加息”这摊水越搅越浑

之际，美联储主席耶伦终于表态，认

为美国经济仍需要“一段时间”的非

常规支持。不过，美国圣路易斯联储

主席布拉德昨日表示， 美联储将从

明年第一季度开始加息，

2016

年美

联储将把基准利率调高至

4%

或

4.25%

。 对于日本央行而言，市场对

该行在

4

月进一步扩大宽松规模的

猜测从未停息。

国际货币基金组织表示， 鉴于

全球经济复苏疲弱及近期市场波动

凸显一些新兴市场面临的主要风

险， 因此包括美国在内的发达经济

体必须避免过快撤走刺激政策。 拉

加德也警告， 今明两年全球经济仅

会温和改善， 如果各国没有足够的

政策应对， 全球经济可能会跌入低

增长的中期陷阱之中。 有分析人士

表示， 美联储逐步退出量化宽松的

预期将引导

2014

年全球货币政策

由普遍宽松转向更为灵活的中立立

场，但各国货币政策仍将不同步。

高频交易功过再次引爆华尔街口水战

据新华社电

美国金融作家迈克尔·刘易斯

抨击高频交易操纵股市的新书

《

Ｆｌａｓｈ Ｂｏｙｓ

》再次将高频交易推向

风口浪尖， 使其成为最近华尔街火

热激辩的话题。业界争论不休的是，

作为一个融合了先进交易技术及数

学算法的复杂交易策略， 高频交易

是否存在问题以及该如何监管？

高频交易是否公平

４

月

１

日，在纽约证券交易所

交易大厅的一场关于高频交易的

激烈论战令人侧目。 论战双方一

位是

ＢＡＴＳ

全球市场公司总裁威

廉·奥布赖恩，坚决为高频交易辩

护； 另一位则是

ＩＥＸ

公司首席执

行官、 刘易斯新书采访的主要人

物布拉德·胜山，竭力揭露高频交

易操纵股市的内幕。 双方争论的

焦点不在于高频交易是否违法，

而在于高频交易者是否获取了不

公平竞争优势。

所谓高频交易是指一些大银行

等金融机构利用事先设定好的算

法、 由计算机自动执行的快速交易

策略。“我绝不认为高频交易操纵了

市场。现在很多人提出了疑问，但没

人能拿出确凿证据说明高频交易到

底做错了什么。”纽约大学斯特恩商

学院副教授伯纳德·多恩费尔说。他

认为， 高频交易只是使用高速设备

的很多交易策略中的一种， 并无特

别之处。

专注于算法交易应用的金融软

件和系统开发公司

ＥｑｕａＭｅｔｒｉｃｓ

首

席执行官克里斯托弗·艾维也持类

似观点， 他也不认为高频交易者拥

有不公平竞争优势。

但奥尼尔证券公司的资深交

易员肯尼思·波尔卡里持不同看

法。 “因为速度差异造成了当前

市场的不公平，”他说，高频交易拥

有高速设备， 且把电脑服务器直接

放在交易所的数据中心， 这样高频

交易者就能比其他市场参与者提前

几毫秒获得数据， 进而拥有不公平

优势。

格雷沃夫执行合伙人公司首席技

术分析师马克·牛顿也认为，高频交易

者能看到一些更清楚的信息， 能看到

别人的报价，还可以识别交易意图，确

实有不公平之处。但他也承认，说高频

交易操纵市场则有欠妥当。

高频交易的功过之争

任何一项新技术或方法都有两面

性， 但华尔街对高频交易的功过也有

争论。

“高频交易能给市场提供流动性，

因为他们交易频繁， 市场参与者能以

最好的价格买到证券， 这点显而易

见。 ”艾维说。

多恩费尔也认为， 高频交易能增

加市场流动性并减少交易成本。 他介

绍，高频交易包括多种类型，其中之一

是作为做市商， 连续不间断进行买卖

报价， 使之成为最优价格，“这对整个

市场是有利的”。

波尔卡里却不认同高频交易增

加流动性并降低交易成本的看法。

他认为，高频交易放大了市场波动，

“高频交易是

２０１０

年

５

月

６

日股市

闪电暴跌的重要原因， 当时确实是

因为技术力量失控， 但部分也是因

为高频交易”。

牛顿则认为， 高频交易优缺点旗

鼓相当。 优点是降低交易成本并改善

流动性， 缺点则是市场参与者可能无

法完全或准确实现交易目标。

高频交易的监管之惑

高频交易监管是摆在各国政府

面前的一道难题， 之所以犯难主要

原因在于很难真正抓到高频交易的

“把柄”。

多恩费尔说，美国、英国、德国和

澳大利亚等国家都对高频交易进行过

研究， 但目前为止都未采取具体监管

措施。他认为，目前之所以包括美国联

邦调查局在内的很多政府部门都在调

查高频交易， 只是因为公众在讨论这

个问题。“因为有些人过去在股市中赔

了钱，而高频交易挣了钱，他们就怀疑

高频交易使用了欺诈手法，”多恩费尔

说，“我并不认为我们应该出台新的监

管措施。 ”

艾维也说， 美国政府部门要想证

明高频交易有问题很难。 波尔卡里也

认为， 美国监管部门能否出台监管措

施， 关键在于是否能找到高频交易的

违法证据。

多恩费尔说， 高频交易未来的发

展方向不好预测， 但他认为不会发生

显著变化， 因为华尔街在短期内还找

不到更好的替代方法。

俄罗斯大幅提高

出口乌克兰天然气价格

据外媒报道， 俄罗斯天然气工业股份

公司昨日宣布， 将出口乌克兰的天然气价

格再提高

26%

，至每千立方米

485

美元，这

是俄罗斯本周内第二次上调出口乌克兰天

然气的费用。

据了解，该公司在

1

日曾宣布，将出

口乌克兰的天然气价格上调

44%

。 乌克

兰临时总理表示， 将逐步提高天然气供

热价格，今年上涨幅度为

40%

，明年增幅

也为

40%

。 截至

2017

年，乌克兰供热费

用总增幅将达到

182%

。 有分析称，俄罗

斯有可能单方面截断对乌克兰的天然气

供应，令乌克兰陷入能源危机。 但另一方

面，欧盟将与乌方就输气所需的

2100

万

欧元费用进行磋商，如双方达成协议，乌

克兰可通过斯洛伐克的天然气管道获得

欧盟输气援助。

（徐潇）

Facebook创始人

加入1美元年薪俱乐部

社交网络巨头

Facebook

最近向美国

证券交易委员会提交的文件显示， 该公司

创始人扎克伯格目前是这家公司薪水最低

的员工， 他在

2013

年要求领取

1

美元年

薪。 据悉，谷歌高管布林和拉里·佩奇已连

续十年领取

1

美元年薪， 但这两人的身家

都达到

300

亿美元。

不过，早在

2012

年扎克伯格就通过行

使股票期权将

23

亿美元收入囊中，去年又

用同样的方法狂赚

33

亿美元。 目前，扎克

伯格的

278

亿美元个人净资产主要来自其

持有的

Facebook

股票。

（吴家明）

普拉格能源

400万美元收购瑞莱昂

据外媒报道，普拉格能源昨日宣布，

以大约

400

万美元收购瑞莱昂公司的资

产， 后者是总部位于美国华盛顿州的氢

燃料电池组技术和燃料电池系统开发

商。据了解，这项交易将令普拉格获得

34

项美国燃料电池专利， 进而扩大公司专

利组合。

在这项交易中， 普拉格将以公司普通

股的形式对收购进行支付， 并将吸纳瑞莱

昂公司主要的销售人员和工程人员。 普拉

格预计， 该项交易将会给今年公司业绩带

来影响， 但明年将会为普拉格的利润作出

贡献。

普拉格能源总裁兼首席执行官安迪·

马什表示，公司今年的目标之一，就是扩大

公司的燃料电池组技术专利， 从而增强产

品性能。 瑞莱昂公司的相关技术将为普拉

格带来高性能的电池组。

（徐潇）

美国拼车应用Lyft

融资2.5亿美元

据海外媒体报道， 美国拼车应用

Lyft

已经完成了一轮

2.5

亿美元的融资。

Lyft

首席执行官齐莫表示，

3

家新的投资方包

括纽约对冲基金

Coatue Management

和

Third Point

，以及阿里巴巴。 据悉，

Lyft

上

月表示仅计划融资

1.5

亿美元， 但由于投

资者需求高涨，因此最终融资额高于此前

目标。

齐莫表示，

Lyft

选择引入新投资人将

有助于公司在国际市场进行投资， 并为未

来首次公开募股进行准备。

在本轮投资前， 齐莫预计

Lyft

的估

值已经超过

7

亿美元。 不过，

Lyft

和另一

打车应用

Uber

之间的竞争正演变成一

场烧钱大战。 尽管两家公司并不拥有汽

车，也不聘请司机，但却花费大量的营销

费用。

截至目前，

Lyft

的融资总额已超过

3.3

亿美元。 与此对此，

Uber

目前在

34

个国家

的超过

90

座城市提供服务，融资总额达到

4.05

亿美元。

此外，最新数据显示，阿里巴巴投资的

国内打车应用快的打车， 今年一季度覆盖

城市已达

261

个，日订单量超过

623

万，较

上一季度增长

20.7

倍。 目前，快的打车月

度营收接近千万元人民币。

（吴家明）
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