
（上接 B9版）

法定代表人：李勍

经营范围：基金设立、基金业务管理及中国证监会批准的其他业务。

（

２

）与公司的关联关系

华安基金管理有限公司与本公司不存在关联关系。

（

３

）发行对象及其关联方与公司最近一年重大交易情况

最近一年，华安基金管理有限公司及其关联方与本公司未发生重大交易。

（

４

）发行对象及其关联方与公司未来的交易安排

对于未来可能发生的交易，本公司将严格按照公司章程及相关法律法规的要求，履行相应的内部审批

决策程序，并作充分的信息披露。

３

、泰达宏利基金管理有限公司

（

１

）基本情况

公司名称：泰达宏利基金管理有限公司

企业性质：有限责任公司（台港澳与境内合资）

注册地址：北京市西城区金融大街

７

号英蓝国际金融中心南楼三层

注册资本：

１８

，

０００

万元

法定代表人：刘惠文

经营范围：

１

、基金募集；

２

、基金销售；

３

、资产管理；

４

、中国证监会许可的其他业务。

（

２

）与公司的关联关系

泰达宏利基金管理有限公司与本公司不存在关联关系。

（

３

）发行对象及其关联方与公司最近一年重大交易情况

最近一年，泰达宏利基金管理有限公司及其关联方与本公司未发生重大交易。

（

４

）发行对象及其关联方与公司未来的交易安排

对于未来可能发生的交易，本公司将严格按照公司章程及相关法律法规的要求，履行相应的内部审批

决策程序，并作充分的信息披露。

４

、天弘基金管理有限公司

（

１

）基本情况

公司名称：天弘基金管理有限公司

企业性质：有限责任公司

注册地址：天津市河西区马场道

５９

号天津国际经济贸易中心

Ａ

座

１６

层

注册资本：

１８

，

０００

万元

法定代表人：李琦

经营范围：基金募集、基金销售、资产管理、从事特定客户资产管理业务、中国证监会许可的其他业务。

（

２

）与公司的关联关系

天弘基金管理有限公司与本公司不存在关联关系。

（

３

）发行对象及其关联方与公司最近一年重大交易情况

最近一年，天弘基金管理有限公司及其关联方与本公司未发生重大交易。

（

４

）发行对象及其关联方与公司未来的交易安排

对于未来可能发生的交易，本公司将严格按照公司章程及相关法律法规的要求，履行相应的内部审批

决策程序，并作充分的信息披露。

四、独立财务顾问（主承销商）的结论性意见

（一）关于本次定向发行的结论性意见

经核查，本次发行的独立财务顾问（主承销商）银河证券认为：

渤海租赁本次重组的实施程序符合《公司法》、《证券法》、《重组管理办法》等法律、法规以及规范性文件

的规定，渤海租赁已依法履行信息披露义务，渤海租赁本次重组的标的资产已经办理完毕过户登记等交割

手续，渤海租赁向海航资本定向发行

２１６

，

４５０

，

２１６

股股份募集资金已经验资机构验资，新增股份已在中国

登记结算有限责任公司深圳分公司完成预登记手续，渤海租赁本次重组实施过程合法、合规。

（二）关于配套融资之发行过程和发行对象合规性的结论性意见

经核查，本次发行的独立财务顾问（主承销商）银河证券认为：

１

、渤海租赁本次发行过程（询价、定价、发行对象选择及股票配售）合规，符合《上市公司证券发行管理

办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》、《证券发行与承销管理办法》 及渤海租赁

２０１３

年第二次临时

股东大会相关议案的规定。

２

、渤海租赁本次发行获得配售的发行对象，其资格符合渤海租赁

２０１３

年第二次临时股东大会规定的

条件，在发行对象的选择方面，渤海租赁遵循了市场化的原则，保证了特定投资者选择的客观公正，保证了

发行过程的公开公平，符合渤海租赁及其全体股东的利益。

五、法律顾问的结论性意见

（一）关于本次定向发行的结论性意见

经核查，本次发行的法律顾问大成律师认为：

１

、本次交易的实施符合《公司法》、《证券法》、《重组管理办法》、《上市公司证券发行管理办法》、《上市公

司非公开发行股票实施细则》等法律、法规以及规范性文件的规定，已履行了必要的法定程序，并取得了必

要的批准和授权。

２

、标的资产已过户至

ＧＳＣ

名下，

ＧＳＣ

持有

Ｓｅａｃｏ１００％

股权。

３

、本次渤海租赁非公开发行股份的发行过程和发行结果符合《上市公司证券发行管理办法》、《上市公

司非公开发行股票实施细则》等关于非公开发行股份的相关规定，发行结果公平、公正；所涉及的法律文书

未违反有关法律、法规的强制性规定，内容合法、有效；所涉及的发行对象具备合法的主体资格。

４

、本次交易涉及的相关协议均已生效，相关协议及承诺处于正常履行状态，未出现违反协议和承诺的

行为，相关后续事项的办理不存在重大法律障碍。

（二）关于配套融资之发行过程和发行对象合规性的结论性意见

经核查，本次发行的法律顾问大成律师认为：

１

、本次发行已获得所需的授权与批准，其实施不存在法律障碍。

２

、本次发行过程和发行结果符合《重组管理办法》、《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发

行股票实施细则》等关于非公开发行股份的相关规定，发行结果公平、公正。

３

、本次发行涉及的《认购邀请书》、《申购报价单》、《缴款通知书》，以及渤海租赁与发行对象正式签署的

《认购协议》等法律文书未违反有关法律、法规的强制性规定，内容合法、有效。

４

、本次发行的发行对象具备合法的主体资格。

５

、渤海租赁尚需为本次发行涉及的发行对象办理股份登记及工商变更登记手续。

第三节 本次新增股份上市情况

一、新增股份上市批准情况

公司本次新增股份上市已获得深交所的批准。

二、新增股份的证券简称、证券代码和上市地点

证券简称：渤海租赁

证券代码：

０００４１５

上市地点：深圳证券交易所

三、新增股份的上市时间

本次新增股份的上市首日为

２０１４

年

４

月

８

日。根据深交所相关业务规则的规定，上市首日本公司股价

不除权，股票交易仍设涨跌幅限制。

四、新增股份的限售安排

根据海航资本出具的承诺函， 海航资本本次认购的股份自本次新增股份上市之日起

３６

个月内不得转

让。 该等股份的预计可流通时间为

２０１７

年

４

月

８

日。

根据《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》的规定，本次向

３

名发行对

象非公开发行的股份自本次新增股份上市之日起

１２

个月内不得转让。 该等股份的预计可流通时间为

２０１５

年

４

月

８

日。

第四节 本次股份变动情况及其影响

一、本次新增股份发行对公司股本结构的影响

本次新增股份登记到账前，渤海租赁总股本为

１

，

２６９

，

２５２

，

９７２

股，本次发行对公司股本结构影响如下：

单位：股

新增股份登记到账前 本次发行 新增股份登记到账后

股数 占比 股数 股数 占比

有限售

条件的

流通股

份

１

、国家持股

－ － －

２

、国有法人持股

－ － －

３

、其他境内法人持股

８３３

，

７５５

，

１２０ ６５．６９％ ５０５

，

０５０

，

５０４ １

，

３３８

，

８０５

，

６２４ ７５．４６％

４

、境内自然人持股

７８

，

７３１ ０．０１％ － ７８

，

７３１ ０．０１％

５

、境外法人、自然人持股

－ － －

６

、战略投资者配售股份

－ － －

７

、一般法人配售股份

－ － －

８

、其他

－ － －

有限售条件的流通股份合计

８３３

，

８３３

，

８５１ ６５．６９％ ５０５

，

０５０

，

５０４ １

，

３３８

，

８８４

，

３５５ ７５．４６％

无限售

条件的

流通股

份

Ａ

股

４３５

，

４１９

，

１２１ ３４．３１％ ０ ４３５

，

４１９

，

１２１ ２４．５４％

Ｂ

股

－ － －

Ｈ

股

－ － －

其他

－ － －

无限售条件的流通股份合计

４３５

，

４１９

，

１２１ ３４．３１％ － ４３５

，

４１９

，

１２１ ２４．５４％

股 份 总

额

１

，

２６９

，

２５２

，

９７２ １００．００％ ５０５

，

０５０

，

５０４ １

，

７７４

，

３０３

，

４７６ １００．００％

二、本次新增股份登记到账前后前十名股东情况比较

（一）新增股份登记到账前公司前十名股东情况

截至

２０１３

年

９

月

３０

日，本公司的总股本为

１

，

２６９

，

２５２

，

９７２

股，本公司前十名股东情况如下表所示：

序号 股东名称

持股数量

（股）

持股比例（

％

） 限售股份数量（股）

１

海航资本控股有限公司

５６９

，

９２１

，

３９５ ４４．９０％ ５６９

，

９２１

，

３９５

２

天津燕山股权投资基金有限公司

１５４

，

７８５

，

４５７ １２．２０％ １５４

，

７８５

，

４５７

３

天津天信嘉盛投资有限公司

５４

，

０７３

，

５２２ ４．２６％ ５４

，

０７３

，

５２２

４

天津保税区投资有限公司

４５

，

０６１

，

２６８ ３．５５％ ０

５

天津远景天创股权投资合伙企业（有限合伙）

３０

，

０４０

，

８４５ ２．３７％ ３０

，

０４０

，

８４５

６

广发证券股份有限公司

２６

，

６７４

，

０７６ ２．１０％ ０

７

天津通合投资有限公司

１５

，

０２０

，

４２２ １．１８％ １５

，

０２０

，

４２２

８

陶秀珍

１２

，

２２５

，

４２９ ０．９６％ ０

９

天津天诚嘉弘股权投资基金合伙企业（有限合伙）

９

，

９１３

，

４７９ ０．７８％ ９

，

９１３

，

４７９

１０

西藏中凯控股有限公司

４

，

６３７

，

３０１ ０．３７％ ０

合计

９２２

，

３５３

，

１９４ ７２．６７％ ８３３

，

７５５

，

１２０

（二）新增股份登记到账后公司前十名股东情况

新增股份登记到账后，本公司的总股本为

１

，

７７４

，

３０３

，

４７６

股，本公司前十名股东情况如下表所示：

序号 股东名称

持股数量

（股）

持股比例（

％

） 限售股份数量（股）

１

海航资本控股有限公司

７８６

，

３７１

，

６１１ ４４．３２％ ７８６

，

３７１

，

６１１

２

天津燕山股权投资基金有限公司

１５４

，

７８５

，

４５７ ８．７２％ １５４

，

７８５

，

４５７

３

泰达宏利基金

－

工商银行

－

华融国际信托

－

华融泰达宏利

１１

号权益投

资集合资金信托计划

１３４

，

７７０

，

０００ ７．６０％ １３４

，

７７０

，

０００

４

华安基金

－

工商银行

－

华融国际信托

－

华融华安基金

５

号权益投资集

合资金信托计划

８１

，

７４５

，

０００ ４．６１％ ８１

，

７４５

，

０００

５

天弘基金

－

工商银行

－

天弘定增

１４

号资产管理计划

７２

，

０８５

，

２８８ ４．０６％ ７２

，

０８５

，

２８８

６

天津天信嘉盛投资有限公司

５４

，

０７３

，

５２２ ３．０５％ ５４

，

０７３

，

５２２

７

天津保税区投资有限公司

４５

，

０６１

，

２６８ ２．５４％ ０

８

天津远景天创股权投资合伙企业（有限合伙）

３０

，

０４０

，

８４５ １．６９％ ３０

，

０４０

，

８４５

９

天津通合投资有限公司

１５

，

０２０

，

４２２ ０．８５％ １５

，

０２０

，

４２２

１０

天津天诚嘉弘股权投资基金合伙企业（有限合伙）

９

，

９１３

，

４７９ ０．５６％ ９

，

９１３

，

４７９

合计

１

，

３８３

，

８６６

，

８９２ ７８．００％ １

，

３３８

，

８０５

，

６２４

三、董事、监事和高级管理人员所持股份变动情况

公司本次股份变动暨新增股份上市事宜中不涉及公司董事、监事和高级管理人员持股情况的变动。

四、本次发行对公司的影响

（一）股本结构变动情况

新增股份登记到账前后，本公司的股本结构变动情况如下表所示：

项 目

新增股份登记到账前 本次变动 新增股份登记到账后

股份数量（股） 比例（

％

） 股份数量（股） 股份数量（股） 比例（

％

）

有限售条件的流通股份

８３３

，

８３３

，

８５１ ６５．６９％ ５０５

，

０５０

，

５０４ １

，

３３８

，

８８４

，

３５５ ７５．４６％

无限售条件的流通股份

４３５

，

４１９

，

１２１ ３４．３１％ － ４３５

，

４１９

，

１２１ ２４．５４％

股份总额

１

，

２６９

，

２５２

，

９７２ １００％ ５０５

，

０５０

，

５０４ １

，

７７４

，

３０３

，

４７６ １００％

本次发行完成后，本公司的注册资本、股份总数将发生变化，本公司将根据本次非公开发行股票的发行

结果，对《渤海租赁股份有限公司章程》相关条款进行修订。

（二）资产结构变动情况

本次交易完成后，本公司资产规模大幅上升，公司抗风险能力得到提升。根据中审亚太审计的本公司备

考财务报告，截至

２０１２

年

１２

月

３１

日，本公司的资产总额由本次交易前的

３００．０３

亿元上升至

４５０．７７

亿元，

增加

１５０．７４

亿元。 本次交易完成后，本公司的资产负债率有所上升，但仍处于一个合理水平内，符合租赁行

业的特点。

（三）业务结构变动情况

通过本次交易，本公司将进入世界集装箱租赁领域，主营业务将在现有的市政基础设施租赁、电力设施

和设备租赁、交通运输基础设施和设备租赁、新能源、清洁能源设施和设备租赁及飞机租赁业务基础上新增

集装箱租赁业务，有利于进一步推进本公司租赁业务的全球化战略布局，有利于扩大本公司业务范围和业

务规模，丰富公司的业务结构，并与现有的租赁业务形成良好的协同效应，包括规模经济、优势互补、客户资

源共享等，增强主营业务盈利能力，为公司发展带来新的利润增长点。

（四）公司治理变动情况

本次发行前，本公司严格按照《公司法》、《证券法》、《上市规则》等有关法律法规的要求规范运作，建立

了比较完善的公司治理制度。 本次发行完成后，本公司的实际控制人并未发生变更，本公司将根据有关法

律、法规以及国家政策的规定，进一步规范运作，切实保证公司的独立性。

（五）高管人员结构变动情况

本次发行完成后，本公司将根据业务发展以及经营情况变化的需要，对公司高管人员进行适时调整。如

本公司的高管人员发生变更，本公司会按照法律、法规、《渤海租赁股份有限公司章程》等规定办理高管人员

的变更手续并严格履行信息披露义务。

（六）关联交易和同业竞争变动情况

１

、关联交易变动情况

本次交易前，本公司的关联交易主要为向海航集团下属公司提供交通运输基础设施和设备的融资租赁

服务及资金往来等。 本次交易完成后，

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

成为本公司的全资子公司，本公司将新增少量集装箱租赁

的关联交易，金额及占比均较小。 本次交易完成后，本公司主营业务收入大幅上升，关联交易的占比将有所

下降。

在渤海租赁

２０１０

年及

２０１１

年重组中，海航资本和海航集团已分别出具了《关于规范关联交易的承诺

函》。 为减少和规范本次重组完成后的关联交易，海航资本、海航集团再次出具《关于规范关联交易的承诺

函》，承诺将尽量减少与渤海租赁的关联交易；若有不可避免的关联交易，将遵循市场交易的公开、公平、公

正的原则，按照公允、合理的市场价格与渤海租赁依法签订协议，并依据有关法律、法规及《公司章程》的规

定履行决策程序，依法履行信息披露义务和办理有关报批事宜，保证不通过与渤海租赁的交易取得任何不

正当的利益或使渤海租赁承担任何不正当的义务。

２

、同业竞争变动情况

本次交易完成后，本公司的主营业务为市政基础设施租赁、电力设施和设备租赁、交通运输基础设施和

设备租赁、新能源、清洁能源设施和设备租赁、飞机租赁业务及集装箱租赁业务。除渤海租赁外，海航集团和

海航资本还实际控制长江租赁有限公司、扬子江国际租赁有限公司、浦航租赁有限公司及香港国际航空租

赁有限公司四家租赁公司，其中，长江租赁有限公司、扬子江国际租赁有限公司及香港国际航空租赁有限公

司主要为海航集团内部公司提供飞机租赁服务， 而渤海租赁主要从事海航集团外部的国际飞机租赁业务，

浦航租赁有限公司主要从事船舶租赁服务，渤海租赁与海航集团及其控制的公司不存在实质性同业竞争。

为了有效避免同业竞争、保护上市公司及其他中小股东利益，海航集团、海航资本、长江租赁有限公司、

扬子江国际租赁有限公司、浦航租赁有限公司及香港国际航空租赁有限公司在前次重组中分别出具了避免

同业竞争的承诺。

五、管理层讨论与分析

为了便于投资者理解本次交易完成后本公司的财务状况和经营成果，本公司编制了公司

２０１１

年、

２０１２

年的备考财务报告。 备考财务报告系按照以下假设基础编制：（

１

）

２０１１

年

１

月

１

日前已完成收购

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

的注册变更；（

２

）本公司于

２０１１

年

１

月

１

日前以每股

６．９３

元的价格向海航资本及其他特定投资者发行股票

并募集

３５０

，

０００．００

万元，共发行

５０５

，

０５０

，

５０４

股，并已将募集资金支付股权收购价款。 为提高项目的整体

运作效率，公司编制的备考财务报告中未包含最近一期的数据。 在本次重组过程中，公司编制的《渤海租赁

股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书》等相关文件均未能对重组

后公司最近一期的财务状况进行分析。 标的资产于

２０１３

年

１２

月

２７

日完成过户手续并纳入本公司合并报

表，本公司披露的最近一期（

２０１３

年三季报）财务报告尚未将标的资产纳入合并报表。 因此，本节中本公司

仅以备考财务报告为基础对公司

２０１１

年、

２０１２

年的财务状况和盈利能力进行分析。

２０１４

年

１

月

１７

日，财政部发布《企业会计准则解释第

６

号》，规定“合并方编制财务报表时，在被合并方

是最终控制方以前年度从第三方收购来的情况下，应以被合并方的资产、负债（包括最终控制方收购被合并

方而形成的商誉）在最终控制方财务报表中的账面价值为基础，进行相关会计处理。 ”本公司备考财务报告

于

２０１３

年

９

月编制，系根据《企业会计准则第

２０

号———企业合并》的规定，按照

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

单体财务报表

中的账面价值进行合并， 未包含海航集团于

２０１１

年从第三方收购

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

时产生的公允价值调整及商

誉对财务报表的影响。 本次交易完成后，公司在合并

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

时需要在

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

单体财务报表的基础

上额外确认海航集团从第三方收购

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

时产生的公允价值调整及商誉，同时确认公允价值调整引起

的本期调整金额，提请投资者关注。根据上述变化，本公司将在编制

２０１３

年度财务报告同时对

２０１２

年度的

财务数据进行追溯调整，具体影响金额将与

２０１３

年年度报告一同披露。

根据经中审亚太审计的本公司备考财务报告，本次交易完成后，上市公司的财务指标、偿债能力和盈利

能力情况分析如下：

（一）本次发行前后财务数据的变化

根据经中审亚太审计的本公司备考财务报告，本次重组前后，本公司

２０１２

年度财务数据情况如下：

单位：万元

项 目

２０１２

年

１２

月

３１

日

本次交易前

（本公司）

本次交易后

（备考）

增幅

总资产

３

，

０００

，

２６３．５３ ４

，

５０７

，

６５６．７３ ５０．２４％

归属于母公司所有者权益合计

７０７

，

７７０．３４ ６３８

，

２７７．６４ －９．８２％

每股净资产（元

／

股）

５．５８ ３．６０ －３５．４８％

资产负债率

６８．０９％ ８０．３０％

上升

１２．２１

个百分点

２０１２

年度

营业收入

２４９

，

１８３．８８ ５４７

，

４３７．４８ １１９．６９％

归属于母公司所有者的净利润

４９

，

１９４．９９ １０４

，

６６４．６９ １１２．７５％

基本每股收益（元

／

股）

０．３８７６ ０．５８９９ ５２．１９％

净资产收益率

（全面摊薄）

６．９５％ １６．４０％

上升

９．４５

个百分点

本次交易完成后，本公司的资产规模、营业收入及净利润水平均将大幅增加，每股收益和全面摊薄净资

产收益率大幅提升，归属于母公司所有者权益和每股净资产有所下降主要因为本次交易为同一控制下的企

业合并，交易价格高于标的资产净资产账面价值的差额应当调减资本公积和留存收益所致。 本次交易完成

后，本公司资产负债率上升的原因为：一是本次拟收购的

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ ２０１２

年末的资产负债率为

７５．４１％

，高

于本公司的资产负债率水平；二是在编制备考财务报告时，本次购买

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ１００％

股权的对价中的自筹

资金部分（约

３７．７９

亿元）在其他应付款科目列示，增加了本公司备考口径的流动负债规模。

（二）偿债能力

本次交易前后，本公司偿债能力指标如下所示：

项 目

２０１２

年

１２

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

本公司 备考 本公司 备考

流动比率（倍）

０．５２ ０．３２ １．９９ ０．８５

速动比率（倍）

０．５２ ０．３２ １．９９ ０．８５

资产负债率

６８．０９％ ８０．３０％ ６１．８０％ ７７．５７％

利息保障倍数（倍）

３．２２ ２．４９ ２．８８ ２．７７

上述财务指标的计算公式为：

（

１

）流动比率

＝

流动资产

／

流动负债

（

２

）速动比率

＝

（流动资产

－

存货）

／

流动负债

（

３

）资产负债率

＝

负债总额

／

资产总额

（

４

）利息保障倍数

＝

息税前利润总额

／

利息支出

本次交易完成后，本公司的流动比率和速动比率较本次交易前大幅降低，资产负债率较本次交易前有

所上升。 截至

２０１２

年

１２

月

３１

日，本公司的流动比率和速动比率均由本次交易前的

０．５２

下降至

０．３２

，资产

负债率由本次交易前的

６８．０９％

上升至

８０．３０％

，主要原因为：一是本次拟收购的

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ ２０１２

年末的资

产负债率为

７５．４１％

， 高于本公司的资产负债率水平； 二是在编制备考财务报告时， 本次购买

Ｓｅａｃｏ

ＳＲＬ１００％

股权的对价中的自筹资金部分（约

３７．７９

亿元）在其他应付款科目列示，增加了本公司备考口径的

流动负债规模。

本次交易完成后，本公司的资产负债率虽然有所上升，但仍处于一个合理水平内，具体原因如下：

１

、上市公司的资产负债率符合租赁行业的特点

租赁业是资金密集型的特殊行业，特别是融资租赁和大型设备的经营租赁，其主要功能是为承租人提

供融资服务。 租赁的特性决定了租赁企业难以完全依靠自有资金生存发展，必须大量依靠外部资金运营才

能获得高收益，因此，租赁行业必然是个高杠杆行业，租赁企业的资产负债率通常要高于一般工商企业。 综

上，上市公司资产负债率较高的情况符合租赁行业的一般特点。

２

、与同行业上市公司相比，上市公司资产负债率仍处于合理区间内

国际租赁行业可比上市公司资产负债率情况如下表所示：

公司名称

２０１２

年

１２

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

远东宏信

７８．７９％ ８０．２６％

ＡｅｒＣａｐ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ ７５．２７％ ７５．００％

Ｗｉｌｌｉｓ Ｌｅａｓｅ Ｆｉｎａｎｃｅ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ ８１．５０％ ７９．１２％

Ｆｌｙ Ｌｅａｓｉｎｇ Ｌｉｍｉｔｅｄ ８２．０８％ ８６．１５％

Ｔｅｘｔａｉｎｅｒ Ｇｒｏｕｐ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ Ｌｉｍｉｔｅｄ ７１．０２％ ７０．４０％

ＣＡＩ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ ７５．０１％ ７５．８７％

ＴＡＬ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｇｒｏｕｐ

，

Ｉｎｃ． ８３．３６％ ８２．４０％

ＳｅａＣｕｂｅ Ｃｏｎｔａｉｎｅｒ Ｌｅａｓｉｎｇ Ｌｔｄ ８５．２０％ ８５．６３％

中位数

８０．１５％ ７９．６９％

均值

７９．０３％ ７９．３５％

上市公司备考

８０．３０％ ７７．５７％

注：上市公司原有主营业务为市政基础设施等大型设施设备租赁业务及飞机租赁业务，本次交易完成

后，将新增集装箱租赁业务；因此，本次对比选取了从事大型设施设备租赁业务的远东宏信、从事飞机租赁

业务的

ＡｅｒＣａｐ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ

等

３

家公司以及从事集装箱租赁业务的

Ｔｅｘｔａｉｎｅｒ Ｇｒｏｕｐ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ Ｌｉｍｉｔｅｄ

等

３

家

公司作为租赁行业的可比上市公司。

数据来源：新浪财经

由上表可知，本次交易完成后，上市公司备考资产负债率与国际租赁行业可比上市公司平均水平基本

持平，仍处于合理区间内。

本次交易完成后，本公司利息保障倍数较本次交易前有所下降。 截至

２０１２

年

１２

月

３１

日，本公司的利

息保障倍数由本次交易前的

３．２２

下降到

２．４９

，主要是公司负债规模增加、财务杠杆更为充分利用所致。

（三）盈利能力

１

、本次交易前后盈利规模比较分析

２０１２

年度及

２０１１

年度本公司利润表及备考利润表主要指标如下表所示：

单位：万元

２０１２

年度 本公司 备考 差异 差异率

营业收入

２４９

，

１８３．８８ ５４７

，

４３７．４８ ２９８

，

２５３．６０ １１９．６９％

营业利润

７５

，

３７７．８７ １２９

，

８３９．３７ ５４

，

４６１．５０ ７２．２５％

利润总额

８３

，

２７１．６１ １３８

，

９９９．３１ ５５

，

７２７．７０ ６６．９２％

归属母公司所有者净利润

４９

，

１９４．９９ １０４

，

６６４．６９ ５５

，

４６９．７０ １１２．７５％

２０１１

年度 本公司 备考 差异 差异率

营业收入

２０６

，

２７８．６１ ４４６

，

７６３．１１ ２４０

，

４８４．５０ １１６．５８％

营业利润

６２

，

３１２．２８ １２５

，

２７０．７８ ６２

，

９５８．５０ １０１．０４％

利润总额

６６

，

０９０．６３ １２９

，

０４９．１３ ６２

，

９５８．５０ ９５．２６％

归属母公司所有者净利润

５０

，

４９０．８８ １０９

，

３６６．７８ ５８

，

８７５．９０ １１６．６１％

如上表所示，本次交易完成后，本公司备考口径的主要盈利规模较本次交易前均有较大幅度上升。

２０１２

年度，本公司备考口径的营业收入上升

２９８

，

２５３．６０

万元，较本次交易前增长

１１９．６９％

；备考口径的归属母公

司所有者净利润上升

５５

，

４６９．７０

万元，较本次交易前增长

１１２．７５％

。

２０１１

年度，本公司备考口径的营业收入

上升

２４０

，

４８４．５０

万元， 较本次交易前增长

１１６．５８％

； 备考口径的归属母公司所有者净利润上升

５８

，

８７５．９０

万元，较本次交易前增长

１１６．６１％

。

２

、盈利能力指标比较分析

（

１

）不考虑自筹款项财务费用下对盈利能力的影响

备考财务报告是假设上市公司拟收购的标的资产在财务报告的比较期初即已完成收购的情况下，模拟

上市公司完成收购后的财务状况和经营成果，是以上市公司及拟收购交易标的实际财务状况和经营成果为

基础。由于本次交易中上市公司需自筹的

３７

亿元款项的资金来源存在多种选择，不同的资金来源所负担的

成本费用存在较大差异，且编制备考财务报告时自筹款项尚无确定的筹资方案，因此，在编制上市公司本次

交易完成后的备考财务报告时未考虑其可能产生的财务费用。

根据上市公司备考财务报告，在不考虑自筹款项财务费用的情况下，本次交易前后，上市公司的主要盈

利指标的比较如下表所示：

２０１２

年度 本公司 备考 差异 差异率

净资产收益率（全面摊薄）

６．９５％ １６．４０％ ９．４５％ １３５．９７％

基本每股收益（元

／

股）

０．３８７６ ０．５８９９ ０．２０２３ ５２．１９％

２０１１

年度 本公司 备考 差异 差异率

净资产收益率（全面摊薄）

５．６５％ １４．０７％ ８．４２％ １４９．０３％

基本每股收益（元

／

股）

０．４５６３ ０．６７８６ ０．２２２３ ４８．７２％

如上表所示， 本公司备考口径的净资产收益率出现大幅上升。 本次交易完成后， 本公司

２０１２

年度和

２０１１

年度的净资产收益率分别由本次交易前的

６．９５％

、

５．６５％

上升至

１６．４０％

、

１４．０７％

，主要原因为：一是本

次拟收购的

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

的资产负债率较高，财务杠杆利用的较为充分，

２０１２

年度和

２０１１

年度的净资产收益

率分别达到

１４．２０％

、

１７．１１％

，远远高于本公司的净资产收益率；二是本次收购构成同一控制下企业合并，根

据企业会计准则的规定，应以

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

所有者权益的账面价值作为长期股权投资的初始投资成本，本次

交易价格高于

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

净资产账面价值的差额应当调整资本公积，资本公积余额不足冲减的，调整留存

收益，从而导致本公司净资产减少。

本次交易完成后， 本公司

２０１２

年度和

２０１１

年度的每股收益分别较本次交易前增长了

５２．１９％

、

４８．７２％

，主要原因为本次拟收购的

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

盈利规模较大，且本次交易主要以自筹资金和承债方式作为

支付对价，股权融资比例较低。

（

２

）自筹款项财务费用对上市公司盈利能力影响的敏感性分析

上市公司本次交易的自筹款项拥有多种融资途径，如自有资金、银行贷款等，就银行贷款方式而言，也

存在通过境外平台申请境外贷款、通过向境内银行申请向境外平台贷款及向境内银行申请境内贷款等多种

方式，每种方式下融资成本存在一定差异，尚不能准确预计融资成本。

为说明自筹款项财务费用对上市公司盈利能力的影响，参照海航集团收购

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

时在国家开发银

行申请的并购贷款利率，假设自筹款项

３７

亿元全部来源于贷款且年利率水平介于

４％－６％

之间，在不同利

率水平下，该等财务费用对上市公司

２０１２

年度经营成果的影响如下表所示：

单位：万元

项 目 交易前

交易后

贷款利率

（

４％

）

变化比例

贷款利率

（

５％

）

变化比例

贷款利率

（

６％

）

变化比例

归属母公司所有者的净利润（万

元）

４９

，

１９４．９９ ９３

，

５６４．６９ ９０．１９％ ９０

，

７８９．６９ ８４．５５％ ８８

，

０１４．６９ ７８．９１％

净资产收益率

（全面摊薄）

６．９５％ １４．９２％ － １４．５４％ － １４．１６％ －

基本每股收益（元）

０．３８７６ ０．５２７３ ３６．０４％ ０．５１１７ ３２．０２％ ０．４９６１ ２７．９８％

注：假设借款主体所得税率为

２５％

，且有足够的应纳税所得额抵减财务费用的所得税影响。

综上， 在渤海租赁自筹款项

３７

亿元全部来源于贷款且年利率介于

４％

—

６％

的情况下， 本次交易完成

后，上市公司的净利润仍将大幅上升，每股收益仍将得到增厚，净资产收益率仍将大幅提高。 如本次交易的

自筹款项部分来源于上市公司自有资金，在相同的贷款利率水平下，上市公司的盈利状况将进一步改善。

综上所述，本次交易有利于提高公司资产质量、改善公司财务状况和持续盈利能力。

第五节 财务顾问的上市推荐意见

一、财务顾问协议签署和指定财务顾问主办人情况

银河证券接受渤海租赁的委托，担任渤海租赁本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关

联交易的独立财务顾问（主承销商）。银河证券具有保荐人资格，符合中国证监会的相关规定。银河证券指定

王景然、杨丽娜二人作为渤海租赁本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金所发行

Ａ

股股票上市

的财务顾问主办人。

二、财务顾问推荐公司本次发行新增股份上市的结论性意见

本次交易的独立财务顾问银河证券认为：

渤海租赁本次发行符合《公司法》、《证券法》、《重组管理办法》、《上市公司证券发行管理办法》、《上市公

司非公开发行股票实施细则》及《深圳证券交易所股票上市规则》等法律法规及规范性文件中关于上市公司

发行股份购买资产并募集配套资金发行

Ａ

股股票及上市的相关要求。银河证券同意推荐渤海租赁本次向海

航资本定向发行

Ａ

股股票在深圳证券交易所主板上市，同意推荐渤海租赁本次非公开发行股份募集配套资

金所发行的

Ａ

股股票在深圳证券交易所主板上市。

第六节 备查文件

１

、本次新增股份上市申请书；

２

、本公司与银河证券签署的独立财务顾问协议和主承销协议；

３

、本公司编制的《渤海租赁股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报

告书》；

４

、银河证券出具的《中国银河证券股份有限公司关于渤海租赁股份有限公司非公开发行股票之上市保

荐书》；

５

、银河证券出具的《中国银河证券股份有限公司关于渤海租赁股份有限公司非公开发行股票募集配套

资金发行过程和认购对象合规性的报告》；

６

、银河证券出具的《中国银河证券股份有限公司关于渤海租赁股份有限公司发行股份及支付现金购买

资产并募集配套资金暨关联交易实施情况之独立财务顾问核查意见》；

７

、大成律师出具的《北京大成律师事务所关于渤海租赁股份有限公司非发行股份发行过程及认购对象

合规性之见证法律意见书》；

８

、大成律师出具的《北京大成律师事务所关于渤海租赁股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并

募集配套资金暨关联交易之实施情况的法律意见书》；

９

、中审亚太出具的验资报告；

１０

、中登公司深圳分公司出具的股份登记申请受理确认书；

１１

、

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

股权过户的证明文件；

１２

、天津渤海、香港租赁、

ＧＳＣＩＩ

、

ＧＳＣ

与

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

签署的《关于

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

之股权收购之交割协议》及

其补充协议；

１３

、海航资本出具的关于股份锁定期的承诺。

渤海租赁股份有限公司

2014年 4月 3日

（上接 B9版）

（

１

）

２０１３

年

９

月

１５

日，海航资本召开董事会会议，同意海航资本以

１５

亿元现金认购渤海租赁定向发行

的股份，同意海航资本与渤海租赁签署《定向发行股份认购协议》。

（

２

）

２０１３

年

９

月

１５

日，海航资本的唯一股东海航集团作出股东决定，同意海航资本以

１５

亿元现金认购

渤海租赁定向发行的股份，同意海航资本与渤海租赁签署《定向发行股份认购协议》。

４

、相关主管部门的审批情况

（

１

）

２０１３

年

１１

月

１１

日，国家发改委办公厅出具《国家发展改革委办公厅关于海航集团所属新加坡海洋

货柜有限公司股权变更的批复》（发改办外资［

２０１３

］

２７７２

号），同意天津渤海通过其在香港的子公司香港租

赁设立项目公司，收购海航集团通过其在巴巴多斯的子公司

Ｇｌｏｂａｌ Ｓｅａ Ｃｏｎｔａｉｎｅｒｓ Ｔｗｏ ＳＲＬ

所持有的海洋

货柜有限公司（

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

）

１００％

股权项目。

（

２

）

２０１３

年

１１

月

２２

日，商务部出具《商务部关于同意天津渤海租赁有限公司对香港渤海租赁资产管理

有限公司增资的批复》（商合批［

２０１３

］

１２７６

号），同意天津渤海以现汇向其全资子公司“香港渤海租赁资产

管理有限公司”增资并收购

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ１００％

股权。

（

３

）

２０１３

年

１２

月

２７

日，中国证监会出具《关于核准渤海租赁股份有限公司重大资产重组及向海航资本

控股有限公司发行股份购买资产并募集配套资金的批复》（证监许可［

２０１３

］

１６３４

号），核准本次交易。

（二）相关资产过户或交付、相关债权债务处理以及证券发行登记等事宜的办理情况

１

、标的资产过户情况

根据 《股权收购协议》 的约定， 各方同意， 该协议生效后五个工作日内，

ＧＳＣＩＩ

、

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

应向

Ｓｅａｃｏ

ＳＲＬ

所属公司注册机关申请办理标的资产过户手续。 《股权收购协议》已于

２０１３

年

１２

月

２７

日生效，生效条

件为：本次交易获得渤海租赁董事会、股东大会批准；本次交易获得国家发改委和商务部批准；本次交易获

得中国证监会核准。

２０１３

年

１２

月

２７

日，渤海租赁全资控制的特殊目的公司

ＧＳＣ

已取得

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

颁发的持股证书，载明

２０１３

年

１２

月

２７

日

ＧＳＣＩＩ

将其持有的

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

的

６

，

０００

股

Ａ

类股份已全部转让给

ＧＳＣ

。 转让后，

ＧＳＣ

持

有

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ １００％

股权，相关过户手续已办理完毕。

根据巴巴多斯

Ｃｈａｎｃｅｒｙ Ｃｈａｍｂｅｒｓ

律师事务所出具的法律意见书，

２０１３

年

１２

月

２７

日，

ＧＳＣＩＩ

已将其持

有的

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ６

，

０００

股

Ａ

类股份全部转让给

ＧＳＣ

，

ＧＳＣ

持有

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ １００％

股权。

２

、交易对价支付情况

根据《股权收购协议》的约定，协议生效且标的资产过户手续完成之日起

６０

天内，天津渤海、香港租赁、

ＧＳＣ

或其指定第三方向

ＧＳＣＩＩ

支付全部股权转让价款人民币

８１０

，

０００．００

万元（含承债部分）。 如天津渤海、

香港租赁、

ＧＳＣ

或其指定第三方未能按照上述约定在

６０

天内支付全部股权转让价款的，

ＧＳＣＩＩ

同意给予天

津渤海、香港租赁、

ＧＳＣ１２０

天的宽限期，即天津渤海、香港租赁、

ＧＳＣ

或其指定第三方应在本协议生效且标

的股权过户手续完成

１８０

天内，向

ＧＳＣＩＩ

支付全部股权转让价款，对宽限期内未支付的股权转让价款应按

中国人民银行公布的同期贷款基准利率加计利息。

（

１

）现金对价支付情况

根据香港租赁、

ＧＳＣ

与

ＧＳＣＩＩ

、海航国际签署的《

ＰＡＹＩＮＧ ＡＮＤ ＲＥＣＥＩＶＩＮＧ ＡＧＥＮＴＳ ＡＧＲＥＥＭＥＮＴ

》

（代收代付协议），香港租赁为

ＧＳＣ

的唯一股东，

ＧＳＣ

委托香港租赁代为支付本次交易现金价款，海航国际

为

ＧＳＣＩＩ

的间接控股股东，间接控制

ＧＳＣＩＩ１００％

股权，

ＧＳＣＩＩ

委托海航国际代为收取本次交易的现金价款。

截至

２０１３

年

１２

月

３１

日，香港租赁已向海航国际支付相当于

３

，

３３２

，

３１５

，

０００

元人民币的转让款，其中

包括：

①

天津渤海在中国境内以人民币

１

，

３００

，

０００

，

０００

元购买

２１３

，

９１７

，

８２２．６５

美元向香港租赁划款以进行

支付；

②

香港租赁在香港直接以美元

３３３

，

０００

，

０００

元进行支付，根据天津渤海、香港租赁、

ＧＳＣＩＩ

、

ＧＳＣ

、

Ｓｅａｃｏ

ＳＲＬ

签署的《关于

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

之股权收购之交割协议》（以下简称“《交割协议》”）约定，在境外直接以美元支

付的价款按照支付当天中国人民银行公布的美元兑人民币汇率中间价折算为人民币

２

，

０３２

，

３１５

，

０００

元。

（

２

）承接债务情况

根据

ＧＳＣＩＩ

、

ＧＳＣ

及

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

共同签署的确认文件，截至

２０１３

年

１２

月

２７

日，

ＧＳＣＩＩ

对

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

的

负债（本金和利息）金额共计为

１３９

，

６５６

，

００４．０６

美元，自

２０１３

年

１２

月

２７

日起，该等负债全部由

ＧＳＣ

承接；

同时， 各方约定按照

２０１３

年

１２

月

２７

日中国人民银行公布的人民币对美元汇率中间价折算的承债金额为

人民币

８５２

，

５９９

，

９０４．７９

元。

根据天津渤海、香港租赁、

ＧＳＣＩＩ

、

ＧＳＣ

、

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

签署的《关于

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

之股权收购交割协议之补充

协议》，各方同意由天津渤海承接

ＧＳＣＩＩ

应付安永华明、中企华的审计评估费共计人民币

５

，

１１１

，

５４７．０４

元，

由

ＧＳＣ

承接

ＧＳＣＩＩ

对

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

相关负债相当于人民币

３３

，

９９１

，

９３５．７９

元， 并视同支付了股权转让价款。

安永华明、中企华已出具同意上述债权债务转让的同意函。

综上，截至本报告书签署日，香港租赁、

ＧＳＣ

已支付价款（含承债）

４

，

２２４

，

０１８

，

３８７．６２

元，剩余

３

，

８７５

，

９８１

，

６１２．３８

元价款香港租赁、

ＧＳＣ

将按照《股权收购协议》约定的付款条件履行支付义务。

３

、相关债权债务的处理情况

本次交易的标的资产为

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ１００％

股权，除前述以承债方式支付交易对价外，本次交易不涉及相

关债权债务的处理。

４

、标的资产过渡期损益的执行情况

根据《交割协议》，本次交易的交割日为

２０１３

年

１２

月

２７

日，过渡期间为

２０１３

年

４

月

１

日至

２０１３

年

１１

月

３０

日。 根据安永华明出具的审计报告，

２０１３

年

１－３

月，

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

实现归属母公司所有者净利润为人民

币

１３

，

８６４．０

万元。 根据

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

出具的财务报表，

２０１３

年

１－１１

月，

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

实现归属母公司所有者净

利润为人民币

５５

，

１２５．２

万元。 过渡期间内，

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

实现归属母公司所有者净利润为人民币

４１

，

２６１．２

万

元。 过渡期间内，

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

未实施过分红。

根据《股权收购协议》及《交割协议》的约定，标的资产过渡期间实现的净利润

４１

，

２６１．２

万元归本公司

所有。

５

、向海航资本定向发行股份及新增股份登记托管情况

２０１４

年

３

月

７

日， 海航资本将本次发行的认购资金

１

，

４９９

，

９９９

，

９９６．８８

元汇入银河证券为本次发行开

立的账户，认购款项全部以现金支付。

２０１４

年

３

月

１０

日，银河证券将收到的募集资金

１

，

４９９

，

９９９

，

９９６．８８

元划转至渤海租赁在银行开立的募

集资金专户内。

２０１４

年

３

月

１１

日，中审亚太出具了中审亚太验字（

２０１４

）

０１０２７２

号《验资报告》。经审验，截至

２０１４

年

３

月

１０

日止，渤海租赁已收到海航资本认购股份款项人民币

１

，

４９９

，

９９９

，

９９６．８８

元，其中，新增上市公司注册

资本（股本）人民币

２１６

，

４５０

，

２１６

元，增加资本公积（股本溢价）

１

，

２８３

，

５４９

，

７８０．８８

元。

本公司已于

２０１４

年

３

月

２７

日就本次增发股份向中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司提交相

关登记材料，并收到了中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司《股份登记申请受理确认书》，确认公司

增发股份数量为

２１６

，

４５０

，

２１６

股（有限售条件的流通股）。本次新增股份将于该批股份上市日的前一交易日

日终登记到账，并正式列入上市公司的股东名册。

（三）相关实际情况与此前披露的信息是否存在差异

截至本报告书签署日，本次交易实施过程中未发现相关实际情况与此前披露的信息（包括相关资产的

权属情况及历史财务数据、相关盈利预测或者管理层预计达到的目标等）存在差异的情况。

（四）董事、监事、高级管理人员的更换情况及其他相关人员的调整情况

截至本报告书签署日，本公司的董事、监事、高级管理人员及其他相关人员未因本次重组发生更换。

（五）重组实施过程中是否发生上市公司资金、资产被实际控制人或其他关联人占用的情形，或上市公

司为实际控制人及其关联人提供担保的情形

在本次重组实施过程中，未发生上市公司资金、资产被实际控制人或其他关联人占用的情形，也未发生

上市公司为实际控制人及其关联人提供担保的情形。

（六）相关协议和承诺的履行情况

１

、相关协议的履行情况

本次交易的相关协议包括：本公司与海航资本签署的《定向发行股份认购协议》，天津渤海、香港租赁、

ＧＳＣ

与

ＧＳＣＩＩ

、

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

签署的《股权收购协议》，

ＧＳＣＩＩ

与

ＧＳＣ

签署的《业绩补偿协议》等。

截至本报告书签署日，上述协议均已生效，交易各方正在履行上述协议，未出现违反协议约定的行为。

２

、相关承诺的履行情况

（

１

）实际控制人海航集团的承诺及履行情况

１

）关于规范与渤海租赁关联交易的承诺

为减少和规范关联交易，确保本次交易完成后渤海租赁及其中小股东的利益，本次重组过程中，海航集

团出具了《关于规范关联交易的承诺函》，主要内容如下：

渤海租赁本次重组完成后，海航集团将尽量减少与渤海租赁的关联交易；若有不可避免的关联交易，海

航集团及海航集团控制的企业将遵循市场交易的公开、公平、公正的原则，按照公允、合理的市场价格与渤

海租赁依法签订协议，并依据有关法律、法规及《公司章程》的规定履行决策程序，依法履行信息披露义务和

办理有关报批事宜，保证不通过与渤海租赁的交易取得任何不正当的利益或使渤海租赁承担任何不正当的

义务。

截至本报告书签署日，上述承诺持续有效，仍在履行过程中，承诺人无违反上述承诺的情况。

２

）关于保持渤海租赁独立性的承诺

为保证渤海租赁的独立性，本次重组过程中，海航集团出具了《关于保持渤海租赁股份有限公司独立性

的承诺》，主要内容如下：

①

渤海租赁的业务独立于海航集团及海航集团所控制的其他公司

海航集团保证，本次重组完成后，渤海租赁与海航集团及海航集团所控制的其他关联公司相互独立。渤

海租赁与海航集团及海航集团控制的其他企业之间不存在实质性同业竞争， 亦无显失公平的关联交易；同

时保证渤海租赁通过下属全资控制的公司

Ｇｌｏｂａｌ Ｓｅａ Ｃｏｎｔａｉｎｅｒｓ Ｌｔｄ

购买的标的公司

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

的租赁业

务具有符合上市条件所需的独立性，包括拥有独立开展业务经营活动所需的资产、机构、人员、资质和能力，

以及具有面向市场独立自主持续经营的能力。

②

渤海租赁的资产独立于海航集团及海航集团所控制的其他公司

海航集团保证，本次重组完成后，渤海租赁具有与经营有关的业务体系及独立完整的相关资产，不存在

资金、资产被海航集团或海航集团控制的其他企业占用的情形；保证不以渤海租赁的资产为海航集团及海

航集团控制的其他企业的债务违规提供担保；同时保证渤海租赁的住所和经营场所独立于海航集团。

③

渤海租赁的人员独立于海航集团及海航集团所控制的其他公司

海航集团保证，本次重组完成后，渤海租赁的总经理、副总经理、财务负责人、董事会秘书等高级管理人

员均不在海航集团、海航集团控制的其他企业担任除董事、监事以外的其他职务，且不在海航集团及海航集

团控制的其他企业领薪； 渤海租赁的财务人员不在海航集团及海航集团控制的其他企业中兼职或领取报

酬、保证渤海租赁的劳动、人事及薪酬管理与海航集团及海航集团控制的其他企业之间相互独立。

④

渤海租赁的机构独立于海航集团及海航集团所控制的其他公司

海航集团保证，本次重组完成后，渤海租赁具有健全的法人治理机构，拥有独立、完整的内部组织机构

以及独立的办公场所和人员；海航集团保证不干涉渤海租赁股东大会、董事会、独立董事、监事会、高级管理

人员等依照法律、法规和公司章程独立行使职权，保证渤海租赁与海航集团及海航集团控制的其他企业间

不存在机构混同的情形。

⑤

渤海租赁的财务独立于海航集团及海航集团所控制的其他公司

海航集团保证，本次重组完成后，渤海租赁保持独立的财务部门和独立的财务核算体系，能够独立作出

财务决策，具有规范的财务会计制度和对分公司、子公司的财务管理制度，具有独立的银行开户而不与海航

集团或海航集团控制的其他企业共用银行账户；保证渤海租赁依法独立纳税；保证海航集团不干预渤海租

赁作出独立的财务决策，保证海航集团及海航集团控制的企业不通过违法违规的方式干预渤海租赁的资金

使用、调度；保证渤海租赁遵守《关于规范上市公司与关联方资金往来及上市公司对外担保若干问题的通

知》的规定。

截至本报告书签署日，上述承诺持续有效，仍在履行过程中，承诺人无违反上述承诺的情况。

（

２

）控股股东海航资本的承诺及履行情况

１

）关于规范与渤海租赁关联交易的承诺

为减少和规范关联交易，确保本次交易完成后渤海租赁及其中小股东的利益，本次重组过程中，海航资

本出具了《关于规范关联交易的承诺函》，主要内容如下：

渤海租赁本次重组完成后，海航资本将尽量减少与渤海租赁的关联交易；若有不可避免的关联交易，海航

资本及海航资本控制的企业将遵循市场交易的公开、公平、公正的原则，按照公允、合理的市场价格与渤海租

赁依法签订协议，并依据有关法律、法规及《公司章程》的规定履行决策程序，依法履行信息披露义务和办理有

关报批事宜，保证不通过与渤海租赁的交易取得任何不正当的利益或使渤海租赁承担任何不正当的义务。

截至本报告书签署日，上述承诺持续有效，仍在履行过程中，承诺人无违反上述承诺的情况。

２

）关于保持渤海租赁独立性的承诺

为保证渤海租赁的独立性，本次重组过程中，海航资本出具了《关于保持渤海租赁股份有限公司独立性

的承诺》，主要内容如下：

①

渤海租赁的业务独立于海航资本及海航资本所控制的其他公司

海航资本保证，本次重组完成后，渤海租赁与海航资本及海航资本所控制的其他关联公司相互独立。渤

海租赁与海航资本及海航资本控制的其他企业之间不存在实质性同业竞争， 亦无显失公平的关联交易；同

时保证渤海租赁通过下属全资控制的公司

Ｇｌｏｂａｌ Ｓｅａ Ｃｏｎｔａｉｎｅｒｓ Ｌｔｄ

购买的标的公司

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

的租赁业

务具有符合上市条件所需的独立性，包括拥有独立开展业务经营活动所需的资产、机构、人员、资质和能力，

以及具有面向市场独立自主持续经营的能力。

②

渤海租赁的资产独立于海航资本及海航资本所控制的其他公司

海航资本保证，本次重组完成后，渤海租赁具有与经营有关的业务体系及独立完整的相关资产，不存在

资金、资产被海航资本或海航资本控制的其他企业占用的情形；保证不以渤海租赁的资产为海航资本及海

航资本控制的其他企业的债务违规提供担保；同时保证渤海租赁的住所和经营场所独立于海航资本。

③

渤海租赁的人员独立于海航资本及海航资本所控制的其他公司

海航资本保证，本次重组完成后，渤海租赁的总经理、副总经理、财务负责人、董事会秘书等高级管理人

员均不在海航资本、海航资本控制的其他企业担任除董事、监事以外的其他职务，且不在海航资本及海航资

本控制的其他企业领薪； 渤海租赁的财务人员不在海航资本及海航资本控制的其他企业中兼职或领取报

酬、保证渤海租赁的劳动、人事及薪酬管理与海航资本及海航资本控制的其他企业之间相互独立。

④

渤海租赁的机构独立于海航资本及海航资本所控制的其他公司

海航资本保证，本次重组完成后，渤海租赁具有健全的法人治理机构，拥有独立、完整的内部组织机构

以及独立的办公场所和人员；海航资本保证不干涉渤海租赁股东大会、董事会、独立董事、监事会、高级管理

人员等依照法律、法规和公司章程独立行使职权，保证渤海租赁与海航资本及海航资本控制的其他企业间

不存在机构混同的情形。

⑤

渤海租赁的财务独立于海航资本及海航资本所控制的其他公司

海航资本保证，本次重组完成后，渤海租赁保持独立的财务部门和独立的财务核算体系，能够独立作出

财务决策，具有规范的财务会计制度和对分公司、子公司的财务管理制度，具有独立的银行开户而不与海航

资本或海航资本控制的其他企业共用银行账户；保证渤海租赁依法独立纳税；保证海航资本不干预渤海租

赁作出独立的财务决策，保证海航资本及海航资本控制的企业不通过违法违规的方式干预渤海租赁的资金

使用、调度；保证渤海租赁遵守《关于规范上市公司与关联方资金往来及上市公司对外担保若干问题的通

知》的规定。

截至本报告书签署日，上述承诺持续有效，仍在履行过程中，承诺人无违反上述承诺的情况。

３

）关于限售期的承诺

海航资本在本次重组中用现金认购渤海租赁本次非公开发行的股份，海航资本无条件及不可撤销的承

诺，本次认购的股份自新增股份上市之日起

３６

个月内不转让，若海航资本违反上述承诺，将承担由此引起

的一切法律责任。

截至本报告书签署日，渤海租赁向海航资本定向发行的

２１６

，

４５０

，

２１６

股股份已完成预登记工作，上述

承诺仍在履行过程中，承诺人无违反上述承诺的情况。

（

３

）

ＧＳＣＩＩ

的承诺及履行情况

１

）关于承担渤海租赁收购资产或有风险的承诺

为维护上市公司及上市公司债权人、其他股东和可能的其他利益主体的合法权益，

ＧＳＣＩＩ

出具《关于承

担渤海租赁股份有限公司收购资产或有风险的承诺函》，主要内容如下：

①

若

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

及其所投资企业因本次股权转让交割日前已经发生的行为而发生或遭受与本次收购

资产事项相关的任何债务、义务或损失，及或有债务、义务或损失，均由

ＧＳＣＩＩ

负责处理及承担。

②

若

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

及其所投资企业因本次股权转让交割日前已经发生的行为而产生与本次收购资产事

项相关的任何争议事项，包括但不限于

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

及其所投资企业作为诉讼等相关争议的一方，因可能发

生或正在发生的诉讼等相关争议的结果对

Ｓｅａｃｏ

的资产、经营、收入等产生不良影响，或导致

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

及

其所投资企业承担相关责任、义务、损失等，

ＧＳＣＩＩ

承诺由此产生的所有责任、费用、风险及债务均由其承担。

③

若本次股权转让未能在

ＧＳＣＩＩ

、

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

相关债权人同意函约定的期限内完成，

ＧＳＣＩＩ

承诺承担由

此产生的所有责任、费用和风险。

截至本报告书签署日，

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

未因本次股权转让交割日前已经发生的行为而遭受任何损失，

Ｓｅａｃｏ

ＳＲＬ

亦未因本次股权转让交割日前已经发生的行为而产生与本次收购资产事项相关的任何争议事项，本次

股权转让已在

ＧＳＣＩＩ

、

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

相关债权人同意函约定的期限内完成，上述承诺仍在履行过程中，承诺人

无违反上述承诺的情况。

２

）关于业绩补偿的承诺

鉴于标的资产参照收益法的评估结果定价，

ＧＳＣＩＩ

已与

ＧＳＣ

签订了《业绩补偿协议》，同意如标的资产

在所属公司注册机关完成股权转让变更登记之日当年及其后两个会计年度中任一会计年度实现的净利润

低于净利润预测数，

ＧＳＣＩＩ

将以现金方式向

ＧＳＣ

做出全额补偿。

鉴于

ＧＳＣ

已于

２０１３

年

１２

月

２７

日取得了

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ １００％

股权，相关过户手续已办理完毕，因此本次

交易的业绩补偿期间为

２０１３

年、

２０１４

年和

２０１５

年。

根据安永华明（

２０１３

）专字第

６０９３２３５３＿Ａ０１

号审计报告和中企华评报字（

２０１３

）第

１１９１

号资产评估报

告，

２０１３

年、

２０１４

年及

２０１５

年

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

的净利润预测数如下：

年度

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

净利润预测数（千美元）

９５

，

９９５ ９２

，

４７３ １０１

，

８３８

其中，

２０１３

年净利润预测数包含

１２

，

２８４

千美元非经常性损益， 扣除非经常性损益后的净利润为

８３

，

７１１

千美元。

双方同意，若

２０１３

年

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

的净利润数低于

９５

，

９９５

千美元或扣除非经常性损益后的净利润低于

８３

，

７１１

千美元，由

ＧＳＣＩＩ

向

ＧＳＣ

按两个口径下差额较高者承担补偿义务。

２０１４

年及

２０１５

年，若

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

当期扣除非经常性损益后的净利润数较上述净利润预测数不足的，由

ＧＳＣＩＩ

向

ＧＳＣ

按差额承担补偿义务。

当约定的补偿条件成立时，

ＧＳＣＩＩ

应在渤海租赁年度报告披露之日起十五个工作日内根据具有证券业

务资格的会计师事务所出具的专项审核意见计算得出的补偿金额以现金方式一次性支付给

ＧＳＣ

。

截至本报告书签署日，上述承诺仍在履行过程中，承诺人无违反上述承诺的情况。

（七）相关后续事项的合规性和风险

截至本报告书签署日，公司本次重组所涉及的标的资产交割过户工作及向海航资本定向发行股票工作

已经完成。 本次重组实施完成后，相关后续事项主要为：

１

、剩余交易价款的支付

截至本报告书签署日， 香港租赁、

ＧＳＣ

已支付价款 （含承债）

４

，

２２４

，

０１８

，

３８７．６２

元， 剩余

３

，

８７５

，

９８１

，

６１２．３８

元价款香港租赁、

ＧＳＣ

将按照《股权收购协议》约定的付款条件履行支付义务。

２

、工商变更登记事项

截至本报告书签署日，本公司尚需向工商行政管理部门申请办理注册资本、公司章程等事宜的变更登

记手续，该等工商变更登记手续不存在无法办理完成的风险。

３

、相关方需继续履行相关承诺

由于部分承诺的履行条件尚未出现或须持续履行，因此相关各方尚未履行完毕所有承诺。 本次重组实

施完成后，相关各方仍须继续履行相关承诺。

综上，上述后续事项继续办理相关手续不存在实质性法律障碍，上述后续事项对本公司不构成重大法

律风险。

（八）中介机构关于本次重组实施过程的结论意见

１

、独立财务顾问结论意见

本次交易的独立财务顾问银河证券认为：

渤海租赁本次重组的实施程序符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公司重

大资产重组管理办法》等法律、法规以及规范性文件的规定，渤海租赁已依法履行信息披露义务，渤海租赁

本次重组的标的资产已经办理完毕过户登记等交割手续，渤海租赁向海航资本定向发行

２１６

，

４５０

，

２１６

股股

份募集资金已经验资机构验资， 新增股份已在中国登记结算有限责任公司深圳分公司完成预登记手续，渤

海租赁本次重组实施过程合法、合规。

渤海租赁向海航资本定向发行股票符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公

司重大资产重组管理办法》、《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》及《深圳

证券交易所股票上市规则》等法律法规及规范性文件中关于上市公司发行股份购买资产并募集配套资金发

行

Ａ

股股票及上市的相关要求。 银河证券同意推荐渤海租赁本次向海航资本定向发行

Ａ

股股票在深圳证

券交易所主板上市。

２

、法律顾问结论意见

本次交易的法律顾问大成律师认为：

（

１

）本次交易的实施符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公司重大资产重

组管理办法》、《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等法律、法规以及规范

性文件的规定，已履行了必要的法定程序，并取得了必要的批准和授权。

（

２

）标的资产已过户至

ＧＳＣ

名下，

ＧＳＣ

持有

Ｓｅａｃｏ１００％

股权。

（

３

）本次渤海租赁非公开发行股份的发行过程和发行结果符合《上市公司证券发行管理办法》、《上市公

司非公开发行股票实施细则》等关于非公开发行股份的相关规定，发行结果公平、公正；所涉及的法律文书

未违反有关法律、法规的强制性规定，内容合法、有效；所涉及的发行对象具备合法的主体资格。

（

４

）本次交易涉及的相关协议均已生效，相关协议及承诺处于正常履行状态，未出现违反协议和承诺的

行为，相关后续事项的办理不存在重大法律障碍。

三、备查文件及备查地点

（一）备查文件

１

、中国证监会出具的《关于核准渤海租赁股份有限公司重大资产重组及向海航资本控股有限公司发行

股份购买资产并募集配套资金的批复》（证监许可［

２０１３

］

１６３４

号）；

２

、本公司编制的《渤海租赁股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报

告书》；

３

、

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

股权过户的证明文件；

４

、天津渤海、香港租赁、

ＧＳＣＩＩ

、

ＧＳＣ

与

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

签署的《关于

Ｓｅａｃｏ ＳＲＬ

之股权收购之交割协议》及

其补充协议；

５

、中审亚太出具的验资报告；

６

、银河证券出具的《中国银河证券股份有限公司关于渤海租赁股份有限公司发行股份及支付现金购买

资产并募集配套资金暨关联交易实施情况之独立财务顾问核查意见》；

７

、大成律师出具的《北京大成律师事务所关于渤海租赁股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并

募集配套资金暨关联交易之实施情况的法律意见书》。

８

、中登公司深圳分公司出具的股份登记申请受理确认书；

（二）备查地点

投资者可在本报告书刊登后的每周一至周五上午

９

：

００－１１

：

００

，下午

３

：

００－５

：

００

，于下列地点查阅上述

文件。

渤海租赁股份有限公司

地 址：新疆维吾尔自治区乌鲁木齐市新华北路

１６５

号广汇中天广场

４１

楼

电 话：

０９９１－２３２７７２３ ０９９１－２３２７７２７

传 真：

０９９１－２３２７７０９

联系人：马伟华

渤海租赁股份有限公司

2014年 4月 3日
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