
股票代码 股票简称 可流通时间

本次流通数量

（万股）

占流通 Ａ

股比例

占总股本

比例

解禁市值

（亿元）

待流通数量

（万股）

流通股份类型

上周五收盘

价（元）

００２５２０．ＳＺ

日发精机

２０１４－０４－０８ １０９７９．７７ １１１．０１％ ５０．８３％ ２９．０３ ７２９．００

追加承诺限售股份上市流通

２６．４４

３００１９８．ＳＺ

纳川股份

２０１４－０４－０８ ４２２０．７７ ３２．５３％ ２０．１７％ ６．０９ ３７２８．１６

首发原股东限售股份

１４．４２

３００１９９．ＳＺ

翰宇药业

２０１４－０４－０８ １６０８．００ ８．７５％ ４．０２％ ４．２８ ２００１０．２５

首发原股东限售股份

２６．６３

３００２００．ＳＺ

高盟新材

２０１４－０４－０８ １３３３１．５５ １６６．０５％ ６２．４１％ １３．７０ ０．００

首发原股东限售股份

１０．２８

３００２０１．ＳＺ

海伦哲

２０１４－０４－０８ ９１２７．６１ ４０．５１％ ２５．９３％ ４．７６ １８４．４５

首发原股东限售股份

５．２２

６０００１８．ＳＨ

上港集团

２０１４－０４－０８ １７６４３７．９５ ８．４１％ ７．７５％ ８３．２８ ０．００

定向增发机构配售股份

４．７２

６００３６０．ＳＨ

华微电子

２０１４－０４－０８ ６０００．００ ８．８５％ ８．１３％ ２．６５ ０．００

定向增发机构配售股份

４．４２

０００７３９．ＳＺ

普洛药业

２０１４－０４－０９ ６６５１．８８ １２．９６％ ８．１６％ ５．５９ ２３５５０．０３

定向增发机构配售股份

８．４０

００２５７２．ＳＺ

索菲亚

２０１４－０４－０９ ２９６．７０ ２．７５％ ０．６７％ ０．４８ ３３００２．３０

股权激励限售股份

１６．２２

６０１２９９．ＳＨ

中国北车

２０１４－０４－０９ ８６０．６０ ０．０８％ ０．０８％ ０．４１ ０．００

追加承诺限售股份上市流通

４．７８

３００３０９．ＳＺ

吉艾科技

２０１４－０４－１０ ７８８．７０ １２．０１％ ３．６３％ １．５７ １４３７１．２９

首发原股东限售股份

１９．９０

００２５７２．ＳＺ

索菲亚

２０１４－０４－１１ ３２０００．００ ２９６．３０％ ７２．５６％ ５１．９０ ９４８．３０

首发原股东限售股份

１６．２２

００２７０１．ＳＺ

奥瑞金

２０１４－０４－１１ １２９３．７５ ８．６８％ ４．２２％ ６．０６ １４４６１．２５

首发原股东限售股份

４６．８４

６００３６１．ＳＨ

华联综超

２０１４－０４－１１ １８１００．００ ３７．３３％ ２７．１９％ ８．１５ ０．００

定向增发机构配售股份

４．５０

６００３８８．ＳＨ

龙净环保

２０１４－０４－１１ ３５４．６０ ０．８４％ ０．８３％ １．０６ ０．００

股权激励限售股份

２９．８４

机构视点
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政策预期向好 4月市场不悲观

桂浩明

回顾已经运行了整整

3

个月的

2014

年股市，总体来说情况是令人失

望的。 这不仅表现在股指的持续低迷

上， 也表现在市场人气的持续涣散

上。 一季度末，上证指数徘徊于

2000

点附近， 比去年年底的水平还低，而

且沪市日成交金额已经萎缩至前期

平均水平的

2/3

。 同时，此前成交十分

活跃的创业板也陷入了沉寂。 投资者

对后市的悲观情绪明显占据了上风。

去年四季度的时候，很多市场分

析人士对今年的行情还是颇为乐观

的，普遍抱有很高的预期，认为将出

现

20%

以上的上涨。 有的甚至强调今

年股市将“反转”而不只是“反弹”。 但

没过多久，这种观点就遭到了市场的

反驳，因为行情完全没有按这样的推

断运行。 即便是被寄予厚望的春季行

情，也走得十分坎坷，不但运行的时

间短，行情力度也很有限。 那么，问题

是出在哪里呢？

现在看来，至少三方面出现了超

预期的情况。

首先是今年以来实体经济状况

并不理想，各种先行指标显示，投资

增长缓慢，有效需求不足，同时地方

政府与企业的债务风险凸显，房地产

市场更是景气度大幅回落。 这与人们

原先想象的结构调整顺利推进，经济

增长态势良好形成了莫大的反差。

其次是资金面的宽松格局没有

出现，无风险收益率仍然偏高。 而股

市的供求矛盾仍然十分尖锐，特别是

在新股发行（

IPO

）开闸的背景下，并

没有明显的增量资金入市，市场仅仅

依靠存量资金在运行，越来越无法应

对日益膨胀的股票供给需求。 而余额

宝等高收益品种的大量出现，不但分

流了银行的储蓄，而且也在一定程度

上影响了股票市场，提高了人们对于

股市风险补偿的要求，实际上也就是

削弱了股市的吸引力。

最后，进入

2

月份以来，人民币

快速贬值， 国际大宗商品价格回落，

也在很大程度上打击了投资者的信

心，改变着人们对于未来经济走向的

预期。 不少投资者开始讨论是否会出

现通缩的问题，市场的风险偏好正趋

于保守。

客观而言，以上这些因素即便是

单个出现，也会对股市走势带来很大

的压制，而现在是三个利空因素同时

出现， 这个影响就很大了。 在短短

3

个月时间内，上证指数两度跌破

2000

点也并非偶然。 即便是对股市再有信

心的人，也都不得不承认局面的确很

严峻。

不过，在看到市场所处的不利环

境的同时，我们也要看到，情况实际

上也是在变化的。 从某种角度来说，

正是因为现在经济增速放缓，未来情

况出现转机的可能性才会变得更大。

事实上， 今年以来有关部门多

次开会提到要尽快出台已经批准

的改革措施和重大项目，表达了高

层对稳增长的明确要求。 今年全国

两会将全年经济增 速目标 定 在

7.5%

，这本身也很够说明问题。 现

在，大家都预期一季度的经济增长

可能略超过

7%

， 这就强化了抓紧

推进稳增长工作的紧迫性。 从这个

意义来说，时下很可能是处于今年

经济运行最困难的时期，接下来情

况将会有所好转。

另外，原定

3

月份将要启动的发

审委新股审核工作并没有如期进行，

而是被推迟了。 有关权威人士也一反

常态地表示，现在排队等待过会的拟

上市公司数量太多，很长时间都难以

消化，建议分流到新三板以及海外市场

去挂牌。 这也从一个侧面表明，管理层

清醒地意识到供求矛盾很尖锐，在一时

解决不了增量资金入市问题的情况下，

不排除根据市场的实际承受能力来调

节股票供应的节奏。

当然， 在引入长线资金以及活跃

市场方面，也有不少进展。 比如，增加

合格境外机构投资者（

QFII

）额度，扩

大人民币合格境外机构投资者（

RQFI－

I

）投资股票的比例， 鼓励上市公司提

高分红水平， 全力营造投资价值的氛

围。 所有这些努力，为股市的回升奠定

了基础。

至于人民币贬值，现在看来更多还

是一种技术性的调整，并不说明中国金

融形势恶化。 而大宗商品价格的下跌，

对于中国来说也不全然是坏事，特别是

价格跌势已经演绎到后期。而欧美经济

的平稳复苏，对中国经济的发展也是有

利的。 海外资本市场的活跃，对中国股

市也是一个正面的促进。

根据以上的判断，在进入二季度的

时候，我们有望看到市场在前期弱势调

整的基础有所企稳并出现反弹。 事实

上，

3

月下旬以来，大盘已经显现出拒绝

进一步下跌的迹象， 成交量减少也从一

个侧面说明主动性抛盘在减少。 在这种

情况下， 一个比较有利的市场信号的出

现，都可能引发行情的向上运行。而这在

4

月份将是一个大概率事件。

从京津冀一体化到二、 三线城市房

地产调控政策可能的松动， 从各地自贸

区的报批到新丝绸之路概念的形成，以

及国资改革在不同地区与行业的推进，

都有可能激发投资者的做多热情。 实际

上， 这些事件已经在一定程度上对市场

的活跃起到了积极作用。因此，进入

4

月

份投资者有望看到市场开始转好。 进一

步说，如果各方面因素配合，二季度股市

行情也是值得期待的。

当然，这样说也并不意味着接下去

股市马上就会有很好的表现，指数在短

期内将大幅上升。 应该说，在经历了一

段低迷之后，市场将开始趋好，但这更

多还是一种反弹，并且仍然以结构性行

情为主要演绎模式。 因此，虽然我们看

好

4

月份的股市，但投资者的期望值也

不宜太高。

（作者单位：申银万国证券研究所）

14家公司28.21亿股解禁，市值219.02亿元

本周限售股解禁市值环比增五成

张刚

根据沪深交易所的安排， 本周两

市共有

14

家公司的解禁股上市流通，

解禁股数共计

28.21

亿股， 占未解禁

限售

A

股的

0.73%

。 其中，沪市

20.18

亿股，占沪市限售股总数

0.98%

；深市

8.03

亿股，占深市限售股总数

0.44%

。

以

4

月

4

日收盘价为标准计算的市值

为

219.02

亿元，占未解禁公司限售

A

股市值的

0.53%

。

具体来看， 沪市

5

家公司解禁市

值

95.55

亿元， 占沪市流通

A

股市值

的

0.07%

； 深市

9

家公司解禁市值

123.47

亿元，占深市流通

A

股市值的

0.19%

。 本周两市解禁股数量比前一

周

28

家公司的

19.02

亿股， 增加了

9.19

亿股，增加幅度为

48.32%

。 解禁

市值比前一周的

147.33

亿元，增加了

71.69

亿元， 增加幅度为

48.66%

，为

2014

年年内适中水平。

深市

10

家公司中，索菲亚、奥瑞

金、纳川股份、翰宇药业、高盟新材、海

伦哲、 吉艾科技共

7

家公司的解禁股

份是首发原股东限售股， 普洛药业的

解禁股份是定向增发限售股， 索菲亚

的解禁股份是股权激励一般股份。 其

中， 索菲亚的限售股分别将于

4

月

9

日和

4

月

11

日解禁，解禁数量合计为

3.23

亿股， 是深市周内解禁股数最多

的公司。按照

4

月

4

日的收盘价

16.22

元计算，解禁市值为

52.39

亿元，是本

周深市解禁市值最多的公司， 占到了

本周深市解禁总额的

42.43%

。索菲亚

也是解禁股数占解禁前流通

A

股比

例最高的公司，高达

299.04%

。解禁市

值排第二、 三名的公司分别为日发精

机和高盟新材，解禁市值分别为

29.03

亿元、

13.70

亿元。

深市解禁公司中，高盟新材、海伦

哲、普洛药业、索菲亚、吉艾科技、奥瑞

金涉及“小非”解禁，需谨慎看待。此次

解禁后， 深市将有高盟新材成为新增

的全流通公司。

沪市

5

家公司中， 龙净环保的解

禁股份是股权激励一般股份，上港集团、

华微电子、 华联综超共

3

家公司的解禁

股份是定向增发限售股份， 中国北车的

解禁股份是追加承诺限售股份。其中，上

港集团在

4

月

8

日将有

17.64

亿股限售

股解禁上市， 是沪市周内解禁股数最多

的公司，按照

4

月

4

日的收盘价

4.72

元

计算，解禁市值为

83.28

亿元，为沪市解

禁市值最大的公司， 占到本周沪市解禁

市值的

87.16%

，解禁压力高度集中。 华

联综超是解禁股数占流通

A

股比例最

高的公司，比例达

37.33%

。 解禁市值排

第二、 三名的公司分别为华联综超和华

微电子，解禁市值分别为

8.15

亿元、

2.65

亿元。

沪市解禁公司中，上港集团、龙净环

保涉及“小非”解禁，需谨慎看待。此次解

禁后，沪市将有上港集团、华微电子、华

联综超、龙净环保、中国北车共

5

家公司

成为新增的全流通公司。

统计数据显示， 本周解禁的

14

家

公司中，

4

月

8

日共有

7

家公司限售股

解禁， 合计解禁市值为

143.80

亿元，占

到全周解禁市值的

65.66%

， 解禁压力

集中。

（作者单位：西南证券研究所）

财苑社区

MicroBlog

八千亿铁路投资

稳当前 利长远

国金证券研究所：

4

月

2

日，国

务院总理李克强主持召开国务院常

务会议， 确定深化铁路投融资体制

改革、加快铁路建设的政策措施。对

此，我们认为：

一是该措施既有助于稳定当前

的经济运行与社会预期， 又立足长

远不留后遗症，释放积极信心；二是

有助于深化融资体制改革， 缓解长

期资金难题，且模式可以长期复制；

三是从投资节奏上看，

2014

年铁路

投资增速将为近

3

年最高； 分月度

来看， 今年前两个月铁路投资额并

不低， 而未来数月还将面临更大幅

度的增长； 四是短期经济面临向上

波动：

1

）经济运行方面，维持关于短

期经济向上波动、 上调二季度经济

增速、

3~4

月经济向上弱回升的判

断；

2

）政策方面，维持“短期局部定

向稳增长、 待到三季度再系统性放

松”的看法；

3

）预期方面，维持“经济

短期回升将滋生中期回稳向好信

念”的判断。

二季度展望：

市场回升 风格转换

高华证券：

2014

年开局疲软，

周期性经济下滑以及对信贷风险的

担忧加剧导致

MSCI

中国指数年初

以来回落了

7%

。 但是，我们认为可

交易的反弹时机正在形成。 原因有

四个方面：

1

） 二季度国内生产总值

（

GDP

）增速将环比增长，外需也会

有所复苏；

2

） 市场的流动性将更宽

松；

3

）更多促增长政策出台；

4

）股票

估值不高， 目前处于

3

年交易区间

的低位。

从长期来看，我们认为，市场表

现可能受到信贷压力和结构性改革

的驱动。在我们看来，系统性信贷风

险在可控范围内， 改革进程将继续

推进，尤其是在以下领域：

1

）地方政

府债务纳入预算管理；

2

） 试发行市

政债；

3

）国企改革。

前期成长型股票的估值溢价一

直较高而且不断扩大， 因为市场认

为它们代表着具有吸引力的经济题

材。 但我们认为这一势头当前已开

始逆转，溢价可能进一步收窄。原因

在于：

1

） 周期性复苏可能有利于传

统经济板块；

2

）

A

股成长股的供应

压力增大；

3

） 美国市场成长型股票

的回调可能也会损害市场信心。

银行股将接过

地产股反弹接力棒

招商证券研究所：

2013

年已公

布财报的

12

家国有大行和股份制

银行实现净利润

11201

亿元， 同比

增长

12.6%

，略好于预期。

12

家银

行平均净息差

2.51%

，较

2013

年半

年报微升

1

个点， 暂时没有受到利

率市场化重大冲击。 股份制银行下

半年同业项类信贷业务增长放缓，

但应收款项类投资均增长较快，反

映“非标”业务转移思路。 分红率较

高 ， 四大行平均股息收益率有

7.2%

，颇具吸引力。

二季度， 银行料接过地产反弹

的接力棒。 由于压制银行的利空因

素如经济下行、 利率市场化和互联

网金融冲击均已被市场广泛关注，

造就银行极低的估值：

2014

年

4.3

倍市盈率、

0.8

倍市净率。 但预计二

季度稳增长预期及地产股的上涨有

利于银行股股价企稳， 为投资者带

来不错的交易性机会。重点推荐：平

安银行、浦发银行、华夏银行、中信

银行、民生银行和兴业银行。

（万鹏 整理）

成交量决定反弹力度

王者至尊（网友）:上周五，上

证指数低开后下探 2030 点一线，随

后震荡反弹，最终报收 2058.83 点，

上涨 15.13 点，成交 663 亿，周 K 线

收出缩量阳线。 上周五也是上证指

数在 2050 点平台整理的第 8 天，最

终成功站上 2050 点。本周市场将迎

来重要变盘窗口。

前期股指自 2177 点调整以来

也是在 2050 点平台整理了 8 天后，

选择向下。而本次在 2050 点的整理

平台是处于自 1974 点以来的反弹

趋势中， 随着上下轨的不断压缩靠

拢，变盘已是箭在弦上。大盘已经连

续两周出现十字 K 线组合，预示着

本周的波动幅度有望加大。 从成交

量来看，上周也是继续萎缩，创出最

近 8 周的成交地量。

本周，大盘面临变盘，投资者需

要密切关注成交量变化。 如果成交

量没有有效放大， 股指在冲高之后

仍有回落的可能。操作上，继续关注

二八分化带来的热点转换， 把握好

板块和个股间的高抛低吸机会。

权重股护盘

题材股活跃

后知后觉（国泰君安证券投资

顾问）：上周五，两市个股出现普涨

格局，草甘膦、蓝宝石概念整体涨幅

居前，稀土永磁概念股集体大涨，成

为盘中的最大亮点。 京津冀概念持

续走高， 尤其是保定本地股涨幅居

前，恒天天鹅、宝硕股份两只龙头盘

中再度涨停。传媒股也大幅上涨，成

为创业板反弹的主要力量。

整体来看， 权重股和题材股轮

动明显：一个充当护盘使者的角色；

一个营造赚钱效应。近期权重板块，

银行、 地产、 钢铁等均有不错的轮

动，说明主力资金有护盘动作。而题

材股方面， 京津冀概念股由于前期

涨幅巨大，近几日明显回调，但上周

五又有启动迹象。对此，投资者应把

握好操作节奏，不追涨也不杀跌。

清明节后将公布 3 月份的经济

数据，从采购经理人指数（PMI）来

看，不排除经济数据会好于预期。一

旦数据好转， 市场将会迎来一轮短

线反弹。

关注2150点得失

恒泳爱你（网友）：上周，A 股

市场呈现窄幅震荡行情。 从日线指

标来看， 随着上周五股指的再次走

高，本周大盘有望再次挑战 2150 点

的重要压力位。

从周线看，上周股指小幅收阳，

全周涨幅只有 0.48%。 本周股指如

能收在 2083 点上方，周线指标就能

发出金叉， 意味两市将迎来周线级

别的上涨行情。从 3 月走势看，股指

总体呈现出探底回升的宽幅震荡行

情，最终报收小阴十字星。全月跌幅

只有 1.12%， 成交量较 2 月份有所

放大。从月线指标来看，股指经过连

续数月的震荡后， 如能在 4 月份重

新站在 2098 上方，则有望再次挑战

2200 整数关口。 最后，从季线来看，

一季度股指继续震荡回落， 下跌了

3.91%，量能也继续萎缩。不过，底部

却呈现逐步抬高态势。

（万鹏 整理）

本周限售股解禁情况一览表

数据来源：西南证券
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