
公司 营业收入 同比 净利润 同比 基本每股收益

上海凯宝

３．８

亿元 增加

１４．４６％ ７９９６．５８

万元 增加

１６．９９％ ０．１５

元

山河智能

４．９９

亿元 增加

７．１３％ １３５４．９５

万元 增加

２０．６２％ ０．０３３

元

鹏翎股份

２．７２

亿元 增加

２１．０１％ ２９５２．３４

万元 增加

２２．１８％ ０．３５

元

浙富控股

１．４８

亿元 下降

１７．３３％ ９４５．０９

万元 下降

４２．８２％ ０．０１

元
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泽熙系提出临时议案 期望宁波联合高送转

证券时报记者 张莹莹

私募泽熙作为宁波联合（

600051

）

的股东， 近日对其利润分配方案提出

临时提案， 要求在现金分红的基础上

进行资本公积金转增股本，每

10

股转

增

15

股。

此前， 泽熙系也对黔源电力

（

002039

）提出了高送转的分配提案。

近期是股东大会高峰期，上市公

司频遭临时议案“突袭”，而利润分红

方案则是中小股东“发难”集中地。 宁

波联合今日公告， 公司接到股东通

知，将增加一项名称为《关于

2013

年

度利润分配的临时提案》股东大会临

时提案。

宁波联合称， 公司于

4

月

4

日收

到华润深国投信托有限公司的书面来

函，华润信托发行的“华润信托·泽熙

6

期单一资金信托计划” 持有公司股

份

1507.01

万股， 占公司总股本的

4.98%

， 根据泽熙

6

期的投资顾问上

海泽熙资产管理中心申请， 华润信托

代为提出临时提案并书面提交公司董

事会。

泽熙提出的分配方案为， 拟以

2013

年末总股本

3.02

亿股为基数，每

10

股派发现金红利

1.6

元， 以资本公

积金转增股本方式向全体股东每

10

股转增

15

股。

而根据宁波联合

3

月

25

日披露

的利润分配预案，公司拟以

2013

年末

总股本为基数，每

10

股派发现金红利

1.6

元，共计

4838.4

万元，剩余未分配

利润

2.91

亿元留待以后年度分配。 尽管

现金分红方案相同，不过，原预案显示：

本年度不进行资本公积金转增股本。

显然，泽熙对原分红方案并不满意。

宁波联合称，根据相关规定，单独或者合

计持有公司

3%

以上股份的股东， 可以

在股东大会召开

10

日前提出临时提案

并书面提交召集人。 因此公司董事会同

意华润信托提出的临时提案， 并将其提

交公司

2013

年度股东大会审议。

宁波联合称， 此次增加的分红提案

与原提案存在不相容的内容，因此，公司

股东原则上只能就其中一项议案投 “同

意”票。宁波联合

2013

年年报显示，公司

2013

年实现营业收入

28.23

亿元， 同比

下降了

6.63%

； 净利润

6002.76

万元，同

比增加了

81.31%

；基本每股收益

0.2

元。

事实上，就在

4

月

3

日，因不满意上

市公司分红方案， 泽熙系已经对黔源电

力提出了新的利润分配提案。

黔源电力日前公告，

4

月

1

日，公司

收到华润信托发来的函件， 华润信托作

为代表合计持有公司

4.98%

股份的股东

（其中： 华润信托·泽熙

1

期单一资金信

托计划持有公司

3.62%

股份；华润信托·

泽熙

6

期单一资金信托计划持有公司

1.36%

股份），提请在公司

2013

年度股东

大会上增加《关于

2013

年度利润分配的

临时提案》。

据了解，泽熙提出的分红方案为，以

总股本

2.04

亿股为基数，以资本公积金

转增股本方式向全体股东每

10

股转增

10

股。 而黔源电力最初的利润分配方案

为，每

10

股转增

5

股。

豫能控股计划募资21亿

收购两火电公司股权

� � � �豫能控股

(001896)

今日公布非

公开发行预案， 计划募集资金约

20.92

亿元，用于收购新乡中益发电

有限公司和鹤壁鹤淇发电有限责任

公司部分股权。

这两个项目公司分别负责两

个火电项目的筹建工作，建设完成

后， 豫能控股可控装机容量将由

190

万千瓦显著提升至

430

万千瓦

以上。 根据豫能控股的公告，公司

此次增发的底价为

6.34

元

/

股，预

计发行股票数量不超过

3.3

亿股，

发行对象为不超过

10

名的特定投

资者， 募集资金总额不超过

20.92

亿元。

募集资金中的部分资金将用于

收购豫能控股控股股东河南投资集

团有限公司所持有的新乡中益发电

有限公司

95%

股权， 及投资集团下

属的鹤壁同力发电有限责任公司所

持有的鹤壁鹤淇发电有限责任公司

97.15%

股权。

收购完成后， 新乡中益将成

为豫能控股的全资子公司，鹤壁

鹤淇则成为豫能控股的控股子

公司。 （仁际宇）

正和股份在哈萨克斯坦

收购一石油公司75%股权

� � � �正和股份（

600759

）今日发布董

事会公告， 拟收购哈萨克斯坦一石

油公司

75%

股权。

鉴于

MTA Securities and In－

vestment Limited

公司持有哈萨克

斯坦共和国

NCP

公司的

100%

已

发行股份， 公司董事会同意全资

子公司上海油泷投资管理有限公

司与

MTA

公司签署《框架协议》，

以上海油泷对

NCP

公司的尽职调

查取得满意结果为前提， 由上海

油泷或其指定机构以

3750

万美

元的价格从

MTA

公司购买其持有

的

NCP

公司的

75%

已发行股份，

并与

MTA

公司共同投资于

NCP

公司。

公告显示，

NCP

公司是一家依

据哈萨克斯坦共和国法律成立的公

司， 该公司拥有在滨里海地区总面

积约

9867

平方公里的五个区块内

勘探石油的权利。

根据德克萨斯州

S.A. Sehsu－

varoglu

专业工程师于

2010

年所出

具的报告， 该五个区块的石油储

量和资源量评估共计可达

14.86

亿吨， 并且

NCP

公司有权在哈萨

克斯坦的特定区域建设一个原油

终端 。

NCP

公司的注册资本为

5000

万美元。

（张宇凡）

上海凯宝、山河智能、浙富控股、鹏翎股份

4家公司发布一季报 业绩三升一降

证券时报记者 张莹莹

今日，上海凯宝、山河智能、浙富

控股、 鹏翎股份

4

家公司披露了两市

首批一季报。 从财务数据看， 上海凯

宝、山河智能、鹏翎股份一季度业绩均

同比增长， 浙富控股一季度业绩则同

比下滑超四成。

对于未来公司的工作计划， 上海

凯宝称，下阶段，公司将进一步加强营

销管理与市场拓展， 提高销售队伍的

专业化素质， 按阶段加快市场覆盖步

伐， 利用主营产品痰热清注射液入选

《人感染

H7N9

禽流感诊疗方案（

2014

年版）》、《人感染

H7N9

禽流感中医医

疗救治专家共识（

2014

版）》的契机，

提升品牌知名度， 做好新产品痰热清

胶囊上市前的准备工作。此外，公司还

将积极考察、挖掘医药优质资源，充分

把握行业并购机会， 以实现公司自主

研发和外延式同步发展。

山河智能同日披露的年报显示，

2013

年实现营业收入

21.13

亿元，同

比增加

9.06%

； 净利润

2731

万元，同

比增加

200.75%

。公司预测

2014

年上

半年， 实现净利润

5173.85

万元

~

7760.77

万元，同比增加

0%~50%

。

山河智能称，

2013

年在错综复

杂的宏观大环境下， 工程机械企业

面临内需不旺，外需不足，国内投资

增速下降及行业性的产能过剩等因

素的影响。 公司直面困难，在行业普

遍下滑的情况下， 取得了逆市上扬

的业绩。

今年

1

月份

IPO

上市的鹏翎股

份也率先披露了一季报， 尽管业绩稳

步增长， 鹏翎股份还是在一季报中提

示了风险： 未来汽车行业的增长态势

持续的时间以及其具体增长速度都将

直接影响汽车胶管制造行业的增长水

平， 若汽车整车行业增长停滞甚至下

滑将会削弱汽车胶管制造行业和公司

的盈利能力。同时，未来电动汽车政策

的不断推进及国家相关鼓励政策的出

台， 将会在一定程度上减少汽车燃油

胶管产品的市场需求。 汽车燃油胶管

为公司目前的主要产品之一， 上述政

策的推进可能会对公司未来业绩的增

长造成负面影响。

相比较上述三家盈利上升的公

司， 同样率先披露一季报的浙富控股

一季度业绩下滑超四成。 公司预计

2014

年

1～6

月的净利润

2892.84

万元

~

4049.98

万元，同比增加

-50%~-30%

。

同日年报显示，浙富控股

2013

年

实现营 收

7.96

亿 元 ， 同比下 降

13.95%

；净利润

9146.27

万元，同比下

降

28.38%

；基本每股收益

0.08

元。

值得关注的是， 截至昨晚已有

674

家公司先行披露一季度业绩预

告，整体情况不容乐观。 其中，业绩

预减的公司

128

家，亏损

144

家；业

绩报喜的仅有

351

家， 占全部披露

预告公司家数的

52.08%

。 另外还有

11

家公司表示存在不确定性， 无法

预估业绩。

中国神华上调铁路货运价

今年利润增5000万

� � � �国家发展和改革委员会宣布放

开铁路运价一周时间， 中国神华

（

601088

）今日宣布，将上调包神铁

路、准池铁路货物运价，基准运价由

现行每吨公里

0.15

元， 调整为

0.2

元。 预计此次调价增加公司本年度

利润总额

5000

万元。

中国神华称，近日，公司收到发

改委文件通知。文件主要内容包括：

包神铁路货物运价由政府定价改为

政府指导价。 自

2014

年

4

月

1

日

起， 基准运价由现行每吨公里

0.15

元调整为

0.2

元， 铁路运输企业可

在上浮不超过

10%

、下浮不限的范

围内， 根据市场供求情况自主确定

具体运价水平。

对于业内关注的准池铁路情

况，中国神华透露，准池铁路目前处

于建设状态，预计

2014

年底前建成

通车，建成后将由公司持股

85%

的

神华准池铁路有限责任公司运营。

（张莹莹）

IC/供图

张莹莹

/

制表

定增注入优质资产，豫能控股业绩有望实现倍增

豫能控股（

001896

）于

4

月

9

日公告了

非公开发行股票预案，此次拟注入资产超

过了此前市场的各种猜测，新乡中益和鹤

壁鹤淇两大火电厂是控股股东在建的最

优质资产。

根据公告，公司拟以

6.34

元

/

股的价格

定向发行不超过

3.3

亿股， 募集资金总额

不超过

20.92

亿元， 用于收购投资集团所

持有的新乡中益

95%

股权及鹤壁同力所

持有的鹤壁鹤淇

97.15%

股权。收购后，新

乡中益将为豫能控股的全资子公司，鹤壁

鹤淇为其控股子公司。募投项目建成投产

后， 公司的可控装机容量将由现在的

190

万千瓦提高至

430

万千瓦以上， 随着产能

增大

126%

，业绩的增长将更为可观。

豫能控股是河南投资集团旗下唯一

的电力资产平台，从此次定增装入的资产

来看，控股股东再一次向市场传递出把豫

能控股做强做大的非常明确的信号。在当

前电力体制改革逐渐深化、环保压力日趋

严苛的大背景下，打造豫能的竞争实力是

可持续发展的核心，也是实现股东价值最

大化的根本途径。

装机容量翻番

再造一个豫能控股

本次定增募投的项目分别是新乡中

益和鹤壁鹤淇在建的各

2

台

600MW

级超

超临界发电机组。超超临界机组具有煤耗

低、环保性能好、技术含量高的特点，机组

热效率能够达到

45%

左右。节煤是超超临

界技术的最大优势， 它比国内现有最先

进的超临界机组的热效率提高

2%

到

3%

。

以热效率提高

1%

计算， 对一台

30

万千瓦

的火电机组来说， 一年就能节约

6000

吨

优质煤。

超超临界机组的注入顺应了国家上

大压小、电力设备升级的时代要求，将进

一步提高公司发电设备的先进化水平。同

时，在目前煤炭价格低迷的环境下，先进

的设备带来平均耗煤量进一步降低，会给

公司带来双重效益上的提升。

新乡中益火电项目和鹤壁鹤淇火电

项目建成投产后，公司可控装机容量将由

190

万千瓦提升至

430

万千瓦以上，装机容

量实现了翻番。对于资金密集型的火电行

业来说，装机容量的大小是电力企业的核

心竞争力，而本次收购的优质火电资产规

模，等同于再造了一个豫能控股。

图

1

：公司资产构成（本次增发前）

资料来源：公司公告

这里我们将本 次募投 的 共

4

台

600MW

的超超临界火电机组， 与公司

2010

年重组资产进行比较， 当时重组标

的之一的天益公司

2*600MW

超临界机组

在装机容量、 技术先进性方面与本次注

入资产有一定的可比性。

2013

年，天益公

司实现营业收入

21.67

亿元，营业利润

2.4

亿元，实现净利润

1.94

亿元，经济效益显

著。本次收购新乡中益和鹤壁鹤淇，相当

于置入至少

2

个天益公司，而且新资产的

节能降耗更为优秀。 按照火电项目建设

周期，该

4

台机组应该能够在

2015

年建成

投产。届时，公司未来盈利能力将有大幅

提升。

募投节能环保效益明显

提前应对电力体制改革

近年来， 大家普遍谈雾霾、

PM2.5

色

变，重污染企业广遭摒弃。火电企业作为

传统的污染大户受到国家严格监管，新建

火电项目的上马也受到严格审批。环保压

力带来火电行业内企业的重新“洗牌”，包

括豫能控股在内的，有竞争力企业的盈利

空间将迎来合理回归。

此次公司募投新乡中益、鹤壁鹤淇火

电项目建成后，具有较强节能效果和较为

完备的环保措施。在节能方面，募投项目

采用节水、 少油点火及低负荷稳燃技术、

余热收集利用、 灰渣回收生产水泥等措

施，有利于促进节能及综合利用，提高整

体社会效益；在烟气排放方面，对锅炉烟

气采用脱硫、除尘、低氮燃烧、脱销等防治

措施，工程实施后区域烟尘及污染物排放

总量比现状减少，减轻了对大气环境的污

染影响，具有良好的环境效益。

公司目前主营业务收入

95%

以上源

于电力产品的销售， 所属

4

台机组作为豫

南地区的重要支撑电源，已经达到很好的

节能环保指标，近年来发电利用小时数一

直高于全省平均水平。此次募投新机组陆

续投产后，先进环保的机组性能，有利于

进一步提升综合竞争实力，开启公司成长

壮大、健康发展的良性循环。

此外，日渐深入的电力体制改革的核

心即是“竞价上网机制下的电价市场化”。

由此，未来发电企业只有尽可能降低生产

成本才有竞争的优势。 在这一背景下，本

次豫能控股置入

4

台超超临界机组， 进一

步提升机组竞争水平，也是为未来企业能

够更好的参与市场竞争，实现可持续发展

奠定良好的基石。

动力煤价格维持低迷

实现募投效益确定性高

2012

年以来， 由于经济结构调整、煤

炭需求放缓，尤其是低价进口煤对国内煤

炭销售市场的冲击，动力煤的价格经历了

由盛到衰的过程，使得煤炭企业与发电企

业近年来的盈利局面和地位发生了逆转。

发电企业的净利润增幅普遍从

2011

年的

负增长、 低增长， 到

2012

、

2013

年的高增

长，豫能控股也不例外。

对于发电企业而言，占其营业成本高

达

70%

以上的燃料的价格变动对其净利

润影响的弹性是非常大的。燃料成本在豫

能控股主营业务成本中的占比从

2011

年

的

90.4%

下降到

2013

年的

84.4%

， 单千瓦

时生产成本累计下降幅度则高达

17.7%

，

因此即便在销售发电量累计下降

27%

、销

售均价下调的大背景下， 豫能控股

2011-

2013

年扣除非经常性损益后归属于母公

司净利润复合增速仍高达

322%

。

2014

年综合国内外经济因素和煤炭

行业的基本情况， 由于煤炭社会库存高

企、国外煤炭价格优势犹存，结构性过剩

局面料难实质改善，预计煤价再次探底存

在可能性。

我们预计国内煤价近几年仍将维持

低位运行态势， 给火电企业带来持续利

好。豫能控股抓住此番机遇，布局优质发

电资产，未来业绩的大幅增长值得期待。

未来集团资产的注入

还将持续

豫能控股是河南投资集团旗下唯一

的电力资产平台。 投资集团为其制定了

“通过实施资产置换， 提升豫能控股盈利

能力，搭建资本市场融资平台，恢复其资

本市场融资能力；进而通过后续资本市场

融资，分步收购投资集团电力资产；最终，

实现投资集团电力板块整体上市”的“三

步走”的资本运作方案。

2010

年，投资集团通过资产重组和定

向增发等方式完成资产置换、并将其拥有

的其他电力资产委托上市公司管理，完成

了“三步走”战略中的前两步。

2013

年

10

月，国资委、证监会联合发

布《关于推动国有股东与所控股上市公司

解决同业竞争规范关联交易的指导意见》

明确提出，可以通过“培育注资”模式解决

同业竞争难题。

本次非公开发行股票收购新乡中益

和鹤壁鹤淇，正是发挥豫能控股的资本融

资平台功能，响应国资委、证监会“培育注

资”的指导意见，为彻底解决同业竞争的

迈出的重要一步。

新乡中益和鹤壁鹤淇注入上市公司

后，投资集团控股持有的电力资产还有鹤

壁同力、鹤壁丰鹤、濮阳龙丰等，合营及参

股电力公司有郑州新力、 三门峡华阳、洛

阳首阳山等， 未来需要彻底解决同业竞

争，实现电力资产整体上市。

通过本次非公开募集资金，豫能控股

的资金实力、 净资产水平将实现长足增

长，为控股股东将其他电力资产注入上市

公司奠定了坚实基础。

（张芳 李周） (CIS)


