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天一科技重组受挫 上海五营业部勇接飞刀

证券时报记者 朱雪莲

就在天一科技（

000908

）费尽周

折、离重组成功愈来愈近之际，突然

又横生枝节。

公司昨日发布公告称，

2014

年

4

月

4

日接中国证监会通知，

因参与本次重组的有关方面涉嫌

违法被稽查立案， 公司并购重组

申请暂被叫停， 但目前尚未接到

对上市公司的立案调查通知书。

在立案稽查期间， 公司将积极配

合中国证监会的稽查工作， 并严

格履行信息披露义务。

这已经不是天一科技第一次

遭遇重组的失利了。 第一大股东长

城资产为了将公司股权顺利脱手，

已进行多次重组，但均告失败。 自

去年开始，大股东开始筹划通过定

增收购景峰制药

100%

股权以出让

壳资源，其间也经过股东大会涉险

过关、 首次过会未获证监会通过、

下调景峰制药估值继续重组等波

折， 直到

3

月

27

日公司公告重组

终于获证监会审核通过，重组似乎

已成定局。 不料还不到半个月，重

组再生波折。

随着重组一波三折， 公司股

价也随之起起伏伏。 受重组方涉

嫌违法的利空影响， 昨日天一科

技以跌停价开盘， 一度很快打开

跌停板， 但在大量抛压下， 临近

中午收盘前仍无可奈何封死跌

停。 按照之前第一次未获证监会

通过后连续五跌停来看， 该股短

期还有下跌空间。

不过，昨日封跌停的卖单并不

是很大， 收盘时在

10.84

元仅有

12972

手卖单。同时，公开交易信息

显示，天一科技昨日卖出前五家席位

中有三家是营业部，中投证券晋江迎

宾路营业部作为卖一减持

1762.15

万元， 另外还有两机构席位作为卖

二、卖四合计减持近

1300

万元。相比

之下，买方力量更为集中，买入前五

家席位都是地处上海的券商营业部，

华宝证券上海西藏中路营业部作为

买一逢低吸纳

2452.74

万元，已超过

卖一席位的减持额。这些席位在买入

的同时都有卖出操作，但累计仍净买

进

4333.16

万元，超出了卖出前五家

席位累计的抛售额

3746.4

万元。

一旦重组方涉嫌违法被稽查立

案，是否就意味着重组无望？但事实

上

A

股并不乏重组成功的例子。 去

年年中， 某家上市公司也发布了同

样的消息，但是

10

月中旬在被暂停

两个月后，证监会重新恢复审核，并

很快无条件通过。这一次，天一科技

也能这样幸运吗？

一边是海水，一边是火焰。 重

组并购依然是

A

股市场中永恒的

投资主题。

60

亿变身传媒公司的

高金食品、被数字天域借壳的新世纪

在昨日消息发布后均一字涨停。 不

过，近来似乎是重组并购折戟的高发

期，继顺荣股份、鑫富药业被证监会

否决后，昨日除天一科技，香梨股份

也表示“终止重大资产重组事宜”，看

来投资者在参与重组炒作时还得留

一份清醒。

本版作者声明： 在本人所知情的范围

内， 本人所属机构以及财产上的利害关系

人与本人所评价的证券没有利害关系。

拟10转10派2.1元

扬杰科技扬威次新股

异动表现：扬杰科技 (300373)昨日披露

年报净利增长近四成， 同时拟 10 转 10 派

2.1 元。 在此消息影响下，该股强势涨停，与

金轮股份、登云股份一起，成为表现最好的

次新股。

点评： 公司是国内少数集分立器件芯片

设计制造、器件封装测试、终端销售与服务等

纵向产业链为一体， 产品线涵盖分立器件芯

片、功率二极管、整流桥等全系列、多规格半

导体分立器件的规模企业。 公司始终致力于

为下游多领域客户提供专用性、 高品质的一

揽子产品解决方案。 当前，随着平板电脑、智

能手机、轨道交通、新能源、混合动力汽车、

LED

（发光二极管）照明、便携医疗电子等新

型应用领域的兴起， 加之半导体分立器件产

能的跨国转移， 我国半导体分立器件行业继

续保持增长势头。 这正是扬杰科技

2013

年保

持增长的重要原因。

2013

年度，公司实现营业收入

5.3

亿元，

同比增长

16.7%

， 实现净利润

9969.15

万元，

同比增长

38.51%

，每股收益

1.44

元；拟向全

体股东每

10

股转增

10

股派送现金红利

2.1

元（含税）。 公司同时预计

2014

年

1

月

~3

月

归属于上市公司股东的净利润比上年同期增

长

30%~40%

。

该股为创业板次新股， 上市之初经历大

幅炒作，目前调整相对充分。作为国内半导体

龙头企业， 昨日在一季度预增和年报高送转

消息的刺激下，该股强势涨停，后市仍可逢低

关注。

延展产业链 华录百纳复牌连续三涨停

证券时报记者 刘雯亮

自今年

4

月

3

日复牌以来，短

短

3

个交易日，华录百纳（

300291

）

连续收获了

3

个涨停板，强势特征

一览无余。

其实，华录百纳近期走势得益

于公司复牌时一则公告。 公告称，

公司拟以

25

亿元收购广东百合蓝

色火焰文化传媒公司

100%

股权。

据悉， 蓝色火焰专注于电视节目、

影视剧的内容整合营销和媒介代

理，曾先后运作《快乐大本营》、《天

天向上》 等栏目的内容营销项目，

并出品电影《快乐大本营之快乐到

家》、《爸爸去哪儿》等。

对于此次收购，券商分析师普

遍表达了乐观的态度。 国信证券认

为，作为专注精品电视剧制作的企

业， 华录百纳相对领先的娱乐龙

头———华谊兄弟和光线传媒，业务

结构略显单一。 此次收购蓝色火焰

后，原先薄弱的电影、节目制作和

广告营销等业务得到极大增强，业

务内容也覆盖到电视剧、 电影、节

目制作、 广告营销和艺人经纪等，

娱乐内容业务实现多元化，也为内

容业务的协同打下基础。

联讯证券亦有类似观点。 联

讯证券发表研究报告称， 受制于

出品团队的产能限制以及电视剧

行业整体供大于求的不利局面，

2013

年华录百纳电视剧业务营收

增速显著放缓。 通过收购蓝色火

焰，公司强势跨界传播业，有望通

过产品互动和资本联合， 迅速做

大广告传播业务和内容制作业

务， 泛娱乐综合传媒集团雏形显

现。 另外，此次收购华录百纳大股

东中国华录集团给予大力支持，

有利于其继续延展产业链， 加速

形成从上游

IP

版权—中游内容制

作—下游产品发行推广的综合性

传媒业态。

从二级市场看，复牌后前两个

交易日， 华录百纳均收出一字涨

停。 昨日开盘，该股以

45

元高开，

开盘两分钟后再度报收涨停。 虽然

之后涨停板曾两度被打开，最终公

司股价还是封住涨停至收盘。 昨日

该股成交额扩大至

4.54

亿元，较前

个交易日放大了

11

倍。

不过，面对华录百纳股价的节

节攀升，部分机构资金选择了落袋

为安。 公开信息显示，在公司复牌

后的第二个涨停板，有机构资金出

现于卖一席位， 卖出了

1577.9

万

元，卖出额超过了当日处于买一的

华泰证券上海静安区威海路证券

营业部

1433.4

万元的买入额。若按

当日成交均价

42.34

元计， 该机构

卖出了

37.27

万股。

不仅如此，昨日又有两大机构

出现于卖四和卖五席位，此次分别

卖出了

1268.6

万元和

1103.7

万

元。若按昨日成交均价

46.07

元计，

上述机构分别抛出了

27.53

万股和

23.96

万股。 与此同时，买一席位亦

被机构占据，其大举买入

6510.2

万

元。 由此可见，对于华录百纳未来

走势的看法，机构之间还是存在一

定的分歧。

值得一提的是， 在华录百纳的

上涨行情中， 部分市场游资快进快

出，实现了盈利一日游。公开信息显

示，

4

月

4

日，位于买一、买二席位

的华泰证券上海静安区威海路证券

营业部和国泰君安深圳益田路证券

营业部， 分别现身于昨日的卖二和

卖三席位。 若不考虑交易成本与时

间成本，在收获了一个涨停板后，部分

游资即选择了获利而退。

相比之下，也有游资持续买进，似

有意在长远的考虑。 如活跃游资中信

证券（浙江）杭州延安路证券营业部连

续两个交易日出现在前五大买入席

位，昨日更是大举买入

4657

万元。 若

按昨日成交均价

46.07

元计， 其进账

了

101

万股。

传闻同业入股 金活医药狂飙38%

证券时报记者 钟恬

昨日，有媒体报道称，复星医

药

(02196.HK)

有意入股金活医药

(01110.HK)

。受此影响，金活医药昨

日午后突然飙升， 收盘涨

38%

，成

为港股市场涨幅最大的股票，而复

星医药

H

股也大涨

4%

。

昨日早盘，金活医药走势波澜

不惊，在开盘价

2

港元左右小幅波

动。 但午后

2

时半左右，该股突然

急升， 重新越过

50

天线

(2.63

港

元

)

，最高涨幅一度超过

40%

，收盘

涨幅略为收窄， 全日收报

38%

至

2.71

港元， 成交额也急增至

7719

万港元。 此外，复星医药

H

股也扭

转四连跌， 反弹

4.02%

至

25.85

港

元， 复星医药

A

股则升

1.33%

至

19.85

元人民币。

金活医药

1996

年成立于深

圳， 于

2010

年

11

月

25

日在香港

主板成功上市。 公司主要从事品牌

进口医药及保健产品的分销，在内

地拥有庞大的销售网络。 除新疆及

西藏外，公司的销售网络遍布其他

省份， 现拥有

203

个一级分销商、

479

个二级分销商、

256

家连锁药

店客户、

2500

个产品专柜， 合共超

过

70000

家零售门店。 金活医药去

年营业额为

5.55

亿元人民币，同

比跌

11.5%

，净利润也倒退

2.8%

至

4718

万元。

据内地媒体消息，复星集团旗

下复星医药正寻求入股金活医药，

目前已委派分析师对此项目作研

究分析，不排除日后会有进一步行

动。 事实上，由于销售网络占有优

势， 金活医药一直得到同业的垂

青。早在

2011

年，国药控股（

01099.

HK

） 已跟公司谈过相关事宜。 此

外，市场有传闻称远大医药（

00512.

HK

） 及广州医药集团也对入股公

司有兴趣。 如果传言属实，日后必

将有一场激烈的入股争夺战。

金活医药今年以来动作频频，

年内累计涨幅也已达

158%

。

3

月

底，公司宣布，附属公司与味滋特

乳业

(

青岛

)

签署为期

5

年的总经销

协议， 获得其独家授权在中国内地、

香港和澳门经销

WIOM

渥恩维他命

系列配方奶粉。而在

2

月

24

日，公司

公布拟向王玉霞及芜湖医药其他股

东收购芜湖医药的

100%

股权。 收购

后，公司及芜湖药业将成立一家合营

公司， 注册资本拟定为

1.45

亿元人

民币，将由公司及芜湖药业分别拥有

55%

及

45%

股权。 合营公司的业务范

围拟为生产及销售医药产品，以及医

药产品、植物提取物、保健产品、化妆

品及添加剂的研发等。

22亿建新能源电动车项目

力帆股份跳空拉升

异动表现：

力帆股份

（

601777

）

日前公告

，

公司拟在河南省济源市高新区投资建设力帆

新能源电动车项目

，

总投资额约

22

亿元

。

该

电动车项目完成达产的总产值

，

预计一期为

5

亿元

，

二期为

50

亿元

。

受此消息影响

，

力帆

股份

4

月

8

日跳空拉升

，

放量涨停

。

点评：公司作为中国汽车市场后起之秀，

在汽车出口方面有着不俗的表现。同时，汽车

销量在经历了高速增长后迎来新的变革期：

公司发展重心从摩托车转向汽车和金融，加

大研发支出和成立财务公司； 公司汽车新产

品进入密集投放期， 依托丰富的海外销售经

验，有望迅速进军海外市场；摩托车业务在市

场低迷的情况下，销量依旧坚挺；公司通过了

广面积、大力度的股权激励方案；金融资产大

幅增值，加上金融业有拓展，提升了公司的想

象空间。

公司摩托车销量短期有望维持稳定。 随

着后续乘用车新车的陆续投放以及公司产

能利用率的提高和产品结构的改善， 未来

3

年内公司业绩有望逐步改善。 昨日，在公司

拟

22

亿元建河南新能源电动车项目的影响

下，该股跳空拉升，放量上涨。 不过，该股虽

然尾盘封住涨停，但上档压力较大，后期可

逢高减仓。

贵州将对国企测评排位

盘江股份放量涨停

异动表现：

从今年第二季度起

，

贵州将对

省国资委监管的茅台集团

、

盘江集团等

27

家

企业进行增比进位综合测评排位

，

对连续排位

靠后的企业负责人将作出必要的调整

，

其改革

力度

、

广度和深度前所未有

。

如果说国企产权

改革是中期愿景

，

此次直接与职位挂钩的国企

测评则是短期巨大压力

，

相关国企释放业绩

、

打造新增长点的动力大大增强

。

受此影响

，

盘

江股份

（

600395

）

4

月

8

日强势涨停

，

仍有上涨

空间

。

点评：公司属于煤炭开采行业，行业中期

趋势相对弱于大盘。公司在行业内盈利优势一

般，成长能力相对较差。 而煤炭行业在经过较

长时间的下跌后， 目前在稳增长的预期下，板

块逐渐企稳反弹，而该股又存在集团资产置入

的预期。

近期国企改革题材整体活跃，贵州省通过

盘活存量、给国企压担子促发展、培育新经济

增长点、大力发展民企等方式，全力巩固贵州

省经济快速增长，在此局面下，盘江股份仍可

逢低关注。

（恒泰证券 吴海荣）
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