
代码 名称

昨日 Ａ

股涨幅

（％）

昨日收

盘价

（元）

Ｈ股

代码

Ｈ股名称

昨日 Ｈ

股涨幅

（％）

昨日 Ｈ

股收盘价

（港元）

溢价

（汇）

溢价率

（％）

６００５８５

海螺水泥

１０．０２ １９．１ ９１４

安徽海螺

水泥股份

－２．５５ ３２．５ －６．７７ －２６．１７

０００３３８

潍柴动力

９．０１ １９ ２３３８

潍柴动力

３．７５ ３０．４５ －５．２３８ －２１．６１

０００８９８

鞍钢股份

１０．０７ ３．２８ ３４７

鞍钢股份

－３．７ ５．２ －０．８５９ －２０．７６

６００３７７

宁沪高速

１０．０４ ５．９２ １７７

江苏宁沪

高速公路

３．３６ ９．２４ －１．４３５ －１９．５１

６０１６０１

中国太保

６．５１ １７．５ ２６０１

中国太保

０．３７ ２７．０５ －４．０３２ －１８．７２

６０１６２８

中国人寿

５．２６ １４．８１ ２６２８

中国人寿

１．１１ ２２．７５ －３．２９９ －１８．２２

６０００３０

中信证券

９．７４ １２．２８ ６０３０

中信证券

９．１５ １８．８４ －２．７１７ －１８．１１

６０１３１８

中国平安

７．１２ ４２．２８ ２３１８

中国平安

－３ ６４．６ －９．１４２ －１７．７８

６０１０８８

中国神华

３．５ １５．０８ １０８８

中国神华

－０．８７ ２２．８ －３．０６９ －１６．９１

６０１１８６

中国铁建

８．５２ ４．８４ １１８６

中国铁建

－２．８１ ７．２７ －０．９４７ －１６．３６

６０００１１

华能国际

５．０１ ５．４５ ９０２

华能国际

电力股份

－０．３８ ７．８４ －０．７９１ －１２．６７

６０１３９０

中国中铁

５．７９ ２．７４ ３９０

中国中铁

０．７７ ３．９３ －０．３８８ －１２．４１

６００６００

青岛啤酒

５．９６ ４１．８ １６８

青岛啤酒

股份

１．２ ５９．０５ －５．２０４ －１１．０７

６０１８００

中国交建

４．１６ ４．０１ １８００

中国交通

建设

１．０７ ５．６５ －０．４８７ －１０．８４

６０１２８８

农业银行

０．４１ ２．４６ １２８８

农业银行

－２．２９ ３．４２ －０．２６２ －９．６４

６０００３６

招商银行

２．２６ １０．４１ ３９６８

招商银行

－２．０４ １４．４４ －１．０８４ －９．４３

６０１３９８

工商银行

２．０１ ３．５５ １３９８

工商银行

－０．８１ ４．８９ －０．３４２ －８．８

６０００２８

中国石化

０．９４ ５．３６ ３８６

中国石油

化工股份

０．４１ ７．３４ －０．４８３ －８．２６

６０１９３９

建设银行

１．２４ ４．０８ ９３９

建设银行

－１．０７ ５．５５ －０．３３８ －７．６５

６０１１１１

中国国航

２．２７ ３．６１ ７５３

中国国航

２．９７ ４．８６ －０．２５９ －６．６８

６０１７６６

中国南车

１．９ ４．８３ １７６６

中国南车

－１．３７ ６．５ －０．３４４ －６．６５

６０１３２８

交通银行

１．０４ ３．８８ ３３２８

交通银行

－１．１５ ５．１４ －０．２１１ －５．１７

６００１９６

复星医药

－０．３４ ２０．６６ ２１９６

复星医药

６．０４ ２７．２ －０．９９１ －４．５８

６０１９８８

中国银行

１．５２ ２．６７ ３９８８

中国银行

－０．２８ ３．５１ －０．１２４ －４．４４
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基金经理：蓝筹股春天来了

证券时报记者 张哲

受沪港通试点政策影响， 昨日

A

股在保险、 水泥等低估值蓝筹股的拉

动下一扫颓势大涨， 同时港股市场相

关公司也大幅上涨。 “低估值蓝筹股满

血复活，春天来了。 ”部分基金经理如

此表示。

这个政策对

A

股影响如何？ 上海

一位私募投资经理认为，对大盘的影响

不大。 首先，增量资金具体有多少现在

不明晰，目前市场表现还是更多依赖存

量资金。 “不过，今年行情应该可以，我

们之前的数据监控显示，已经有资金撤

离美股开始买金砖四国的证券了。 ”

也有市场人士从数据方面解读沪

港通对

A

股的影响。 “从国内

A

、

H

股

同时上市的公司家数以及在上证

180

指数、 沪深

300

指数中占据的比例看，

折价率约为

7%

，对大盘指数的影响较

小，很难推动大盘整体持续上扬。而且，

后期还需要

6

个月的准备时间，所以影

响应该是短期的。 ”上述基金经理称。

从短期的板块表现看，基金经理看

好的逻辑都基本相似，即从上市公司的

折价、溢价来判断。 从昨天盘面个股表

现看，中国平安、海螺水泥等涨幅较大

的个股都属于两地折价较大的。国联安

基金表示，预计

AH

股中折价较多的

A

股短期受益，但随着溢价率收敛，个股

将跟随基本面变化。 建议从受益于“托

底”政策、或基本面趋于改善的行业中

选取股票。如受益于棚户区改造与铁路

建设的水泥、铁路建设；受益金融改革

的券商与保险。

同时，国联安基金指出，对于市场

而言，蓝筹股将带动沪深

300

指数继续

反弹，估值较高的消费与成长股可能面

临压力，上涨乏力。近期，管理层维护经

济与资本市场稳定的动作明显增多，再

加上二季度经济企稳，继续看好二季度

的行情。 行业配置上，国联安基金建议

增配弹性较大的券商和水泥，此外继续

配置风电产业链、

LED

、食品加工、电力

设备与铁路运输设备。

也有基金经理指出，沪港通首先惠

及的是沪市个股。尽管深圳个股也存在

整体估值提升的机会，但如果是同一行

业的标的， 投资者更愿意选择沪上公

司。“券商、地产、银行、汽车、医药、消费

等，都存在低估值的机会，短期来看都

可以挖掘。 ”

值得注意的是，除了蓝筹股，也有

基金经理认为对小盘股有提振作用。 富

国中国中小盘（香港上市）基金经理张峰

表示， 沪港通试点预期直接刺激了金融

和资源类的蓝筹板块， 资金首先从相对

于

H

股大幅折价的标的中寻找机遇，短

期将在一定程度上提升蓝筹股的估值。

中长期来看， 沪港股市互通有助于促进

资金流动，令

A

股定价更趋于开放。

根据目前的信息，沪港两市的大中

型股票、 以及

A/H

同步上市的股票，将

纳入第一步互通名单。 张峰称，这一信

息利好国内大盘股， 对香港中小型股

票， 尤其是中型股也将有一定提振作

用。 目前，香港中小盘股票的估值较

A

股显著便宜。

蓝筹大涨有代价

巴巴罗萨（网友）：

受沪港通的突

发消息刺激

，

昨日蓝筹股集体大涨

，

带

H

股的

A

股更是一发不可收拾

，

价格

优势驱使资金疯狂抢筹

。

昨日

，

沪指单

边成交量达到最近一个月以来最大水

平

。

不过

，

在市场一片狂欢之中

，

上午

还风光无限的小盘题材股午后集体松

动

，

LED

板块疯狂跳水

，

次新股杀跌

更是肆无忌惮

，

个股涨幅榜大部分被

主板权重所占据

。

说实话

，

这种极端分

化的格局对投资者的操作极为不利

。

蓝筹股近一个月的行情显然与

政策密不可分

。

无论是铁路

、

西部新

型城镇化

、

核能核电

，

还是优先股

、

沪

港通

，

甚至传言的蓝筹股

T+0

，

我们

看到的是

，

管理层正在逐步落实活跃

大盘股的政策

，

这就是信号

。

而在零

和市场的游戏中

，

蓝筹大涨的代价就

是高估值小盘股的下跌

，

至少短期趋

势非常明确

。

远离高估值概念股

推石的凡人（财经名博）：

沪港股

票互通

，

其中沪股通总额度为

3000

亿

元人民币

，

每日额度为

130

亿元人民

币

；

港股通总额度为

2500

亿元人民币

，

每日额度为

105

亿元人民币

。

双方可根

据试点情况对投资额度进行调整

。

由于

额度不大

，

而且设定了较高的门槛

，

对

短期中国股市影响不会很大

。

但如果进

展顺利

，

额度将进一步放大

，

投资标的

也会进一步放宽

，

对中国股市影响将逐

渐增大

。

由于离真正的实施还有

6

个月

的期限

，

因此短期对概念股冲击不是非

常明显

。

但从投资策略上来看

，

我们认

为还是应该远离估值孤高的概念股

，

尤

其是一些

ST

股

。

随着新股扩容

，

壳资源

价值正在逐步降低

。

（陈刚 整理）

以上内容摘自财苑社区（cy.

stcn.com）

沪港通引活水 沪指放量过年线

证券时报记者 邓飞

证监会与香港证券及期货事务监管

委员会昨日中午发布联合公告称， 上海

证券交易所和香港联合交易所将允许两

地投资者通过当地证券公司（或经纪商）

买卖规定范围内的对方交易所上市的股

票。 此举意味着沪港股票互联互通机制

试点正式获批。 受此影响，同时发行

A+

H

股的上市公司昨日午后股价劲升，直

接受益的券商股也出现大面积上涨。

由于相关受益个股多数为权重蓝筹

股，消息导致昨日大盘指数大幅走高。截

至昨日收盘， 上证综指报收于

2134.30

点，收复年线大关，成交额

1298

亿元；深

证成指报收于

7563.20

点，涨幅

0.69%

，

成交额

1233

亿元。 两市量能急剧放大，

市场人气迅速回升。

AH股价倒挂股受捧

宁沪高速等3只股涨停

目前，

A

股共有

84

家上市公司同

时发行

A

、

H

股，传统产业中的蓝筹股

是主要代表。 昨日，这

84

只股当中的

73

只股红盘报收， 占比高达

86.90%

；

仅有中海油服、金隅股份、复星医药等

9

只股出现下跌。 其中，

AH

股价倒挂

的股票涨幅居前， 鞍钢股份、 宁沪高

速、海螺水泥等

3

只股强势涨停；中信

证券、潍柴动力逼近涨停；中国铁建、

中国平安、中国太保、中国远洋等多只

蓝筹股涨幅超过

5%

。

分析人士普遍认为， 沪港股票互联

互通机制试点使得

AH

股价出现倒挂的

股票将率先受到市场追捧。 证券时报记

者统计发现，截至昨日收盘，

A

股市场共

有海螺水泥、中国平安、中国交建等

24

只股

AH

股价出现倒挂，其中海螺水泥、

潍柴动力、 鞍钢股份倒挂幅度超过

20%

。另外，中国平安、中信证券、中国交

建、 招商银行等权重股也有不同程度的

倒挂，幅度超过

10%

。

香港证监会持牌人李扬认为，沪

港通将使

A+H

股股价重新洗牌，两地

股价最终趋向一致， 低于

H

股股价的

A

股股票值得买，高于

H

股的要卖。高

估值的股票集中于工业、能源类股，低

估值的股票集中在金融类股。

券商股直接受益

蓝筹股得到提振

建立上海与香港股票市场交易互联

互通机制， 进一步促进中国内地与香港

资本市场双向开放和健康发展， 券商股

将有显著受益。

A

股方面， 证券板块昨日以

3.46%

的涨幅名列板块涨幅前茅。其中，中信证

券大涨

9.74%

，表现最好；华泰证券及国

金证券涨幅超过

5%

；海通证券、招商证

券、广发证券等

5

只股涨幅逾

3%

。 港股

方面，国泰君安国际（

01788

）、中信证券

（

06030

）、海通证券（

06837

）等股盘中涨

幅都突破

10%

，国泰君安国际盘中最大

涨幅超过

20%

。

此外，沪港通有望为

A

股市场迎来

活水。市场普遍认为，沪港通试点正式获

批，是一个非常大的突破，会大大促进两

地市场的融合， 以上交所为主的蓝筹股

有望得到提振。

招商证券指出， 沪港通将导致两地

同一公司或可比公司的股票估值水平趋

于一致，对

A

股大盘蓝筹股有一定的估值

修复作用， 而对内地估值过高的小盘股则

可能产生一定的抑制作用。

港股折价股现补价

优质科技股受青睐

既然

AH

股价倒挂股在

A

股市场受

到资金追捧， 相对应的，

H

股较

A

股出现

大幅折价的股票也在港股市场出现“补价

行情”。

从昨日港股盘面来看，

H

股较

A

股折

价居前的浙江世宝 （

01057

）、 山东墨龙

（

00568

）、洛阳玻璃股份（

01108

）、东北电气

（

00042

）、昆明机床（

00300

）等股劲升超过

三成，涨幅最高的浙江世宝（

01057

）一口气

冲破

5

港元大关，涨幅高达

64.63%

。 值得

注意的是，上述公司对应的

A

股昨日也出

现不同程度上涨。

另外，港股拥有不少知名上市公司，如

腾讯控股、长江实业、银河娱乐、中国移动

等，涵盖互联网、博彩、金融等行业，部分公

司的行业属性及龙头地位都不是

A

股的

上市公司可比， 这无疑将吸引不少内地投

资者去港股投资。

招商证券认为， 香港股市是一个相对

成熟的投资市场，更加强调投资价值，沪港

通有助于港股里大型优质科技股作为内地

投资者的成长股投资标的， 有利于改变现

在

A

股部分小盘和概念股票过度投机的

局面。

增量资金入市

有助稳市场挤泡沫

证券时报记者 梅菀

沪港通横空出世， 再次助燃了市

场对蓝筹股的热情， 昨日上证指数也

大幅上涨。不过，证券时报记者调查发

现， 大部分机构对沪港通是否能持续

提升大盘持保守意见， 对证券行业来

说， 沪港通的推出带来的佣金收入有

限， 但长远看有利于提高内地券商综

合能力。

A股难起波澜

沪港通具体实施细则尚未出台，

联合公告也表示正式推出尚需

6

个月

准备时间，而初期

3000

亿元额度的沪

股通仅相当于

A

股

1

天半的日均交

易额。

对此， 东方证券研究所首席宏观

经济学家邵宇认为， 沪港通的推出短

期对市场的实质性影响有限， 更多来

自估值层面的驱动。 他同时表示，

AH

股指数持续处于折价状态，约

20

余家

AH

股出现折价，尤其是金融、建材、

交运等大盘蓝筹股， 未来存在一定估

值修复的空间。

首创证券研发部副总经理王剑

辉表达了同样的观点。 他认为，沪港

通涉及到上证

180

成分股，超出之前

仅包括上证

50

成分股的预期， 但就

目前看，大多蓝筹

AH

股估值比较接

近，溢价也不太明显，对大盘影响有

限；而在另一方面，沪港通带来的资

金分流反而会对小盘股产生趋势上

的压制。 整体看，他认为正面效应较

大，因为这反映了国内资本市场国际

化的发展思路，加大了国内市场改革

的预期。

从长期影响看，邵宇认为，沪港通

的推出有利于推动估值体系和投资理

念的对接，优化投资者结构，促进资本

市场的健康发展。 增量资金的入市或

将更倾向于长期稳定投资， 挤压短期

泡沫。

利多证券业发展

对于大部分券商来说， 经纪业务

收益或许是沪港通所带来的最直接收

入，但因初期试点额度不高，加之佣金

率的下滑趋势，券商受益有限。

“沪港通的便利性毫无疑问会提

高客户投资积极性， 之前通过有港股

牌照的中资券商投资港股程序繁琐，

额度控制更加严格。”中信证券分析师

在昨天的电话会议中指出，

2500

亿元

的港股通额度， 以香港市场千分之二

的佣金率计算， 每买卖一次可以为券

商带来的佣金收入为

5

亿元。

这仅相当于

2013

年整个行业经

纪业务佣金收入

129

亿的

3.87%

。 而

沪港通意味着将会有更多券商参与香

港市场经纪业务， 佣金率下降在所难

免。“部分中小券商已将其港股佣金率

降低至万分之八至千分之一的水平。”

上述分析师透露。

同时，中信继续维持证券行业

2014

年整体零增长或微弱增长的判断。

“互联网影响下， 中信测算

2014

年券商经纪业务佣金收入将下降

20%

-25%

。 ”上述分析师说，这将正好抵消

2014

年投行业务及融资融券业务的

增量收入。

华南一家券商高管认为， 对于券

商自身，还需要准备账户对接系统，同

时对港股加强研究， 研究所可能会招

揽和培养

H

股研究人员，券商香港经

纪业务规模可能会有一个小高潮，同

时对接内地的研究体系， 投资内地的

优秀公司。

“总的来说，在内地香港拥有较大

市场份额和研究咨询能力较强的券商

受益较大，如国泰君安、申银万国、中

信、中金和招商等。 ”他说。

这是内地券商第一次整体 “走出

去”对外展示自己，华南一家券商非银

分析师认为， 长远看内地券商的综合

能力将得到提升。
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AH股价倒挂居前个股昨日表现
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