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注：“上市公司舆情热度” 是中国上市公司舆情中心根据传统媒体、

网络媒体、网民、舆情分析师的评价，对一定时间段内沪深两市上市公司

舆情热度作出的综合评估，系综合传统媒体报道量、新闻网络转载量、网

络用户检索变化情况、舆情分析师评分等数据计算得出。

谁在炒作微软XP退役？

中国上市公司舆情中心 金立里

4

月

8

日， 微软公司正式终止对旗

下操作系统

Windows XP

的更新服务

和技术支持， 此举成为了互联网上的

一大新闻事件。 据中国上市公司舆情

中心观察， 舆论场上蔓延的主要有两

种情绪：恐惧与缅怀。 恐惧，源于安全

失去了保障，缅怀则来自

XP

系统十多

年的服役年限。 事实上，关于微软抛弃

XP

的消息风传已久，这一次微软是“动

了真格”。

媒体报道和评论都认为，微软之所

以停止对

XP

的支持服务，目的就是为

了引导用户升级至

Windows 7

等更新

版的操作系统。有观点指出，

XP

早已不

再为微软贡献利润，不仅如此，每年提

供更新服务和技术支持还产生大量成

本。 从公司的角度出发，放弃

XP

，乃是

理所当然、大势所趋。但也有观点认为，

微软此举逼迫用户升级挣钱，与其国际

巨头的身份不符，是缺少社会责任感的

表现，“无论从公关意义上还是从别的

方面，都是一个重大的败笔”。

另有部分观点认为，在处置“

XP

退

役”的相关事宜中，微软公司有“作秀”、

“炒作”的嫌疑。 中国上市公司舆情中

心分析师则认为， 微软主观上炒作此

事的可能性并不大，一方面，如媒体所

述，

XP

系统用户数量巨大，而微软的目

的是引导这部分用户购买其新的产

品，渲染对

XP

的“怀旧”情绪，与此目

的相悖；另一方面，如前文所述，借此

炒作，在操作上并不易把控，极易引发

用户反感， 而微软更希望实现平滑的

产品过渡。

事实上，在微软的官方渠道，我们

并未看到高频出现在媒体报道中的“退

役”、“放弃”等说法，亦未看到类似“一

旦

Windows XP

停止服务，十分钟内用

户电脑便会受到病毒感染”的渲染。 微

软更强调其新的产品在性能、安全等方

面相对于

XP

的优越之处，甚至为其制

作了一系列的视频动画。而在资本市场

上， 微软的股价并未因此发生较大变

动， 在

4

月

8

日、

9

日两日甚至有所上

升。 这说明，市场并未被舆论左右。

那么，究竟是谁在炒作此事？ 在各

方反应中，我们看到，表现积极的主要

是国内一些提供系统维护和系统安全

软件或服务的互联网公司，如百度、腾

讯、奇虎

360

、金山软件、瑞星杀毒等

等， 甚至包括一些网页浏览器的软件

公司如猎豹浏览器等。 微软相关消息

宣布之后，这些公司纷纷表态“不会放

弃

XP

用户”，声称要“接管

XP

的安全

事宜”，部分公司甚至联合起来，结成

各种联盟，如“

XP

守护者联盟”、“扎篱

笆计划”。

一方面，微软的“退出”，给这些公

司带来了商机。 另一方面，此事本身就

是一个极佳的“事件营销”的机会。 不少

安全软件都在主页醒目位置打出了“保

护

XP

电脑”等字样，甚至在最新版本的

软件中加入了相关子功能，还有收费杀

毒软件专门为

XP

用户推出免费等优

惠。 微博等社会化媒体上，出现了不少

关于“

XP

退役”的段子，如传播甚广的

“湖南怀化学院女生宿舍宿管阿姨的公

告”，其中事件营销的痕迹，昭然若揭：

宿管阿姨识破女生借口

XP

系统升级欲

带男生进入宿舍的目的被 “宿管阿姨”

识破，阿姨规劝“不安全就装个

360

”。

此外， 媒体针对此事大做文章，对

相关的炒作也起到了推波助澜的作用。

如央视财经频道的《经济半小时》栏目，

就做了一期长达半个小时的节目，采访

了业内、学界的专业人士，以及用户、律

师等，大揭“内幕”，直指微软此举“实乃

捞钱之举”，“涉嫌违反反垄断法”。 学界

的一些观点，如北京邮电大学的教授认

为“实际上从一个侧面反映了美国的衰

落”， 又如中国工程院院士倪光南认为

“这将是发展具有国产操作系统的契

机”等，则在微博上引发了不小争议，亦

持续引爆舆论对这一话题的关注。

而排除商家的炒作之外，据我们观

察，实际的

XP

用户的反应并不激烈。政

府部门、银行等信息安全重地，据称也

还大量使用

XP

操作系统， 但反倒是仿

佛丝毫不担心， 如银行回应， 银行的

ATM

机系在独立的内网上运营，未接入

互联网，并不会受到影响。 新浪微博上，

对相关新闻的评论中，网友们的态度除

了缅怀以外，却也表示

XP

确实“已然老

迈”。 我们认为，从商业角度出发，无论

是微软，还是参与炒作的各大小互联网

公司，其行为均无可厚非。 当然，前提是

这些炒作者不能 “光说不练”， 炒作之

余，也需要真正保护用户安全。

马云入股华数传媒 交易结构引争议

中国上市公司舆情中心 赖梓铭

4

月

8

日晚，自

2

月

25

日起停牌的

华数传媒揭晓了筹划的重大事项———

以非公开发行股票形式引入杭州云溪

投资合伙企业高达

65.36

亿元的投资，

云溪投资的实际控制人为马云和史玉

柱。 这一事件引来舆论的热烈关注，许

多评论者称，资本市场又迎来一只“马

云概念股”。

资本市场对马云、 史玉柱的入股

持积极的态度。

4

月

9

日，华数传媒复

牌后开盘即涨停， 受此影响当日传媒

板块股价应声而涨。

4

月

10

日，华数

传媒开盘后又再度涨停。 在华数传媒

公布引入投资当晚， 就有股民在股吧

称 “普天下的华数传媒小股东今晚无

人入睡”。

阿里看中华数传媒的客户

与华数传媒

1

月

30

日公布的定增

预案相比，尽管募投项目未变，但发行

股份数量、 募集资金均出现了巨大变

化， 发行股份数从不超过

5250

万股增

加到了

28667.10

万股， 募集资金从

101640

万元增加到了

65.36

亿元，也留

下了一定的说道空间。

诸如来自 《

21

世纪经济报道》、《第

一财经日报》和钛媒体的文章，着重分

析华数传媒募集资金的使用方案，以及

阿里巴巴能从中获得什么。

钛媒体的文章认为用于购买版权

内容的

14

亿元募集资金 “完全够打

上

3

至

5

年的版权战”； 以

11.1

亿元

在全国范围发展

300

万“‘华数

TV

’互

联网电视终端” 用户的野心不小，但

不确定性在于如何通过

OTT

实现增

值变现。

此外，阿里巴巴看上华数传媒的是

其拥有的互联网电视牌照以及所能控

制的近

5000

万电视用户， 入股华数传

媒也意味着阿里巴巴在文化产业上具

备了从投资、制作、发行到渠道、终端、

用户的端到端整合能力。

阿里系频繁大手笔收购

马云入股华数传媒让人联想起马

云在上周的另一场股权投资。

4

月

2

日，恒生电子公告称，其控股

股东浙江恒生电子集团与浙江融信网

络技术有限公司签署了 《股权购买协

议》，浙江融信以

32.99

亿元收购恒生电

子集团所持有的全部股份，而浙江融信

是一家马云为实际控制人的公司。 尽管

4

月

2

日就已公布股权购买这一重大事

项，但作为“马云概念股”的恒生电子在

4

月

8

日方才复牌， 而当天资本市场上

又出现了另一只 “马云概念股”———华

数传媒，在利好的影响下，恒生电子至

今已连续三天涨停。

华数传媒所从事的互联网电视业

务，不难让人联想到阿里巴巴最近谋求

入股优酷土豆可能并不顺畅。

3

月

10

日，财新《新世纪》的报道

《优酷土豆向左向右》 提到优酷土豆与

阿里巴巴、腾讯均有接触，古永锵更是

断言今年定有整合发生。

3

月

26

日，网

易科技独家引述接近优酷土豆相关人

士的消息称，腾讯与优酷土豆已达成投

资意向，腾讯将付出不低于

3

亿美元现

金以及腾讯视频， 以此获取优酷土豆

20%

左右的股权。

在

4

月

8

日华数传媒公告马云入

股当晚，《

21

世纪经济报道》在其官方微

博上发布了题为“马云的下一个收购标

的是谁”的信息图，图中梳理了自去年

入股新浪微博后， 阿里系所进行的并

购， 阿里系的收购标的涵盖面甚广，从

移动端到线下，从医疗到教育到文化产

业到金融

IT

。

4

月

9

日，财新网也以信

息图形式梳理阿里系自

2005

年收购雅

虎中国后所进行的收购。

那么，马云，或是说阿里系下一个

要收购的是什么？ 《金融投资报》

3

月

26

日的报道给出了“看起来靠谱”的猜想。

报道中列举了

4

家与阿里巴巴有关联、

在近期或有表现的

A

股上市公司，其中

华数传媒与恒生电子已在近日兑现，另

外两家公司则是天玑科技和腾邦国际。

天玑科技的子公司与阿里巴巴在

IT

支

持与维护服务等方面有业务合作，腾邦

国际则被认为是阿里巴巴唯一的在线

商旅服务商。

看不懂的交易结构

这起收购受到舆论争议的还有奇

特的交易结构。

根据华数传媒的公告，云溪投资是

为认购本次非公开发行股票而设立的

有限合伙企业，主要出资为合伙人的实

缴出资，其普通合伙人是史玉柱与马云

控股的杭州云煌投资，两者所占股份比

例不超过

1%

， 有限合伙人谢世煌所占

股份比例达

99.0055%

。 而谢世煌的资

金来自浙江天猫提供的借款。

4

月

8

日晚， 财新网报道了这一消

息后，财新传媒总编辑胡舒立两次转发

其他人对此事件的评论， 均称 “没看

懂”。 财新传媒主编王烁则称：“天猫是

待上市的阿里巴巴集团资产，

8%

利息

对关联人士巨额贷款收购，就这么不在

乎瓜田李下吗？ ”

来自竞争对手的评论最有力，一篇

发在腾讯科技频道的文章对此交易结

构评论道，“马云的资金和资源都是阿

里集团的， 借款以拟收购的股权抵押，

风险很低，但远期受益却主要跟他个人

相关，是非常划算的一笔生意。 ”

文章还评论道：“马云近期的很多

投资开始在阿里体外进行，很大的原因

应该与实现利益最大化有关。 尽管马云

目前掌控着阿里集团，但其持股实际上

只有不到

10%

，也就意味着同一项预期

利润丰厚的投资，只能分享不到

10%

的

收益，但如果是个人投资，结果则完全

不一样。 从事业上讲，如果马云能够在

阿里外围组建一个完全由其掌握的第

二阿里，那也是一项巨大的成功，将完

全消除因

VIE

协议所留下的隐患。 ”

对于该交易结构，《上海证券报》的

一篇报道的立场与腾讯科技的文章截

然相反，以“精巧”来形容交易结构，并

引用投行人士的评论称：马云在用实际

案例向

A

股市场“炫耀”其力推多年的

合伙人制度。 文章中提到，普通合伙人

享有管理费、 利润分配等经济利益，其

中管理费一般以普通合伙人所管理资

产总额的一定比例收取，约为

3%

左右；

利润分配中， 普通合伙人以

1%

的资本

最多可获得

20%

的投资收益。

也有评论提到，华数传媒的国有资

产属性不容忽视，本次交易结构亦避免

了不必要的政策审批麻烦。 虽然交易结

构设计的初衷可能是规避审批带来的

不确定性，但马云运用其对天猫的影响

力， 采取了最有利于自身利益的方案，

不免有瓜田李下之嫌。

此外，时间投资董事长魏君贤通过

其新浪微博账号

@

简直针对交易结构，

提出了两个问题：其一，关联交易如何

在阿里过会？ 其二，若是以

VIE

方式将

华数传媒及恒生电子股权纳入阿里利

益格局，则视并购规则为无物。

上市公司舆情周榜

云南白药中外有别被质疑

光大证券乌龙指余波未了

中国上市公司舆情中心 黄帆

华数传媒贴上马云标签：据中

国上市公司舆情中心观察，华数传

媒因与马云扯上了关系而成为本

周舆论关注的焦点之一。

华数传媒表示，公司董事会决

定终止实施

1

月

30

日推出的非公

开发行预案，同时又审议通过了新

的议案。公司将向云溪投资定增总

额

65.36

亿，发行完成后，云溪投

资持股将占本次发行完成后华数

传媒股份总数的

20%

。

据了解， 云溪投资为有限合

伙企业， 其三名股东分别为史玉

柱、云煌投资和谢世煌。 《上海证

券报》评论认为，有关的定增方案

是马云在

A

股市场做 “合伙人制

度”的一次尝试。 根据计算，马云

个人的出资额远低于史玉柱，但

马云将和史玉柱一同最终掌握合

伙企业的控制权。 多家媒体认为，

有关定增案， 将会让合伙人制度

再次成为焦点。

云南白药被指中外有别：近

期， 云南白药因其部分药品中含

有断肠草再次引发争议。 据媒体

揭露， 公司出口欧美的同款药品

中并无有关成分， 质疑云南白药

内外有别。

有关消息引起了媒体的热议，

虽然公司多次重复配方中的剧毒

成分已经处理过，没有毒性，但媒

体和公众并不买账。据中国上市公

司舆情中心观察， 在过去的一周

中，相关的质疑性报道不少。

4

月

8

日，云南白药发布公告

称，修改云南白药系列说明书是国

家食药监局的统一要求，并非针对

云南白药一家公司，而公司药品的

安全性和有效性经过验证，多年来

并没有发现严重不良反应。

天一科技重组再次触礁：

4

月

8

日，天一科技发布公告称，公司

收到证监会通知，因参与本次重组

的有关方面涉嫌违法被稽查立案，

公司并购重组申请被暂停审核，目

前未接到对上市公司的立案调查

通知书。 在立案稽查期间，公司将

积极配合中国证监会的稽查工作，

并严格履行信息披露义务。

在半个月之前，天一科技还曾

公告称，公司的重组方案已经获得

通过。 其实，天一科技重组进程可

谓命途多舛。

2013

年

9

月，公司提

出了有关借壳计划，

12

月宣布计

划没有通过证监会审核，股价曾因

此大幅度下挫。

2014

年

1

月，公司

宣布继续推进重组，

3

月， 公司公

告称，重组方案获得通过，股价曾

一路看涨。可惜

4

月

8

日公布相关

公告之后，股价再度下挫。

光大证券乌龙指余波未了：光

大证券去年

8

月的乌龙指事件于

本周再次成为媒体关注的焦点。缘

于

4

月

3

日庭审期间，原告原光大

证券策略投资部总经理杨剑波和

被告证监会就错单交易是否构成

内幕信息、光大证券下午的对冲操

作是否构成内幕交易等问题展开

激烈辩论。

虽然审判结果要到

5

月才公

布，不过有媒体引述法律专家的观

点认为，光大证券“中午开会下午

对冲”，本身就是内幕交易硬伤。但

也有媒体就质疑，杨剑波与证监会

究竟谁更专业。

除此之外，光大证券内部的人

事动荡也引起媒体的关注。本周有

媒体获得了光大证券近期人事变

动的名单，报道称，其核心岗位数

十人换防，包括前董秘梅键等人的

职务都出现了变动。

酒鬼酒减亏喜忧参半：

4

月

8

日， 酒鬼酒发布

2013

年度业绩预

告修正公告称，由于公司追回被盗

资金

3699

万元， 因此预计公司

2013

年的亏损将有大幅度减少。

数个月之前， 公司曾预计

2013

年

亏损

6800

万元至

7800

万元。

虽然公司靠追回被盗资金实

现了减亏的目的， 不过媒体认为，

作为第一家上亿元资金被盗的上

市公司，有关事件却折射出了公司

内控方面可能出现了另外的问题。

据新华网报道， 涉事的银行曾表

示， 有关账户变动确实有发生，但

相关凭证都是真实合规的，换言之

假如银行方面的说法正确，酒鬼酒

可能有公司内部人员作案的嫌疑，

也可能是内部审核不严，被相关人

员钻了空子。

此外，也有媒体质疑，公司公

告对关于嫌疑人身份和信息披露

还存在违规现象，但是酒鬼酒并没

有对此作出回应。


