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时报观察

In Our Eyes

当地时间 4 月 10 日，美国华盛顿，中国人民银行副行长、国家外汇管理局局长易纲在国际货币基金组织主办的一场研讨会上表示，中国将循序渐进、协调推

进金融改革，在改革次序方面应优先推进汇率市场化。 新华社/供图

证监会支持深港市场加强合作交流

互联互通试点未纳入深交所有三方面原因；香港投资者参与内地股市无限制

证券时报记者 程丹

昨日， 中国证监会新闻发言人张

晓军表示， 证监会将一如既往地继续

支持深港两地市场加强合作与交流，

在沪港通试点经验的基础上， 深港两

地市场可以具备更好的条件， 在更高

的起点上自主探索包括互联互通在内

的各种合作形式。

针对此次股票交易互联互通机制

试点暂未纳入深交所的原因， 张晓军

解释，主要是基于三方面的考虑：一是

有利于平稳推进我国资本市场对外开

放。 沪港通是推进我国资本市场国际

化的重要探索， 相关制度安排还需在

实践中不断完善，初期由沪、港交易所

先行先试比较稳妥。 二是有利于防范

风险。上海与香港两地市场估值水平

较为接近，沪港通对两市场估值水平

影响相对较小， 有利于试点平稳起

步。三是基于交易所自身的需求。沪、

港交易所根据自身的市场定位，通过

商业谈判，自主选择以互联的方式开

展合作。

在此前中国证监会与香港证监会

的联合公告中， 明确指出沪港通推出

还需要
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个月时间。张晓军表示，证监

会将会同有关各方进一步完善方案，

优化业务流程， 出台该项业务的规范

性文件及配套措施，做好技术准备；与

香港证监会沟通业务监管及跨境执法

问题，对现有的《监管合作备忘录》进

行补充， 同时协调沪港交易所签署互

联互通的合作协议； 制定有关交易方

式、交易时间安排、信息披露等细则和

应急处置方案。

在加强两地监管合作方面， 张晓

军表示，对市场主体的监管，遵循不改

变两地现行法律、 规则及投资者交易

习惯的总体原则。从监管对象来看，沪港

通业务的监管权限包括上市公司、 证券

公司和证券交易服务公司三个方面。 对

于上市公司， 按照上市所在地原则进行

监管；对于证券公司，原则上由持牌所在

地监管机构监管，同时，证券公司通过沪

港通代理投资者从事跨境证券交易行为

时， 境外监管机构有权对其跨境交易行

为进行监管； 交易所在对方市场设立承

担订单转发职能的公司 （证券交易服务

公司），由对方监管机构颁发牌照并进行

监管。

（下转 A2 版）

沪港通推出倒逼

内地资本市场制度完善

证券时报记者 靳书阳

中国证监会及香港证监会日前发

布联合公告， 上交所和香港联交所将

允许两地投资者通过当地证券公司或

经纪商买卖规定范围内的对方交易所

上市的股票，总额度为 5500 亿。

沪港通是我国资本市场对外开放

的重要内容， 有利于加强两地资本市

场联系，推动资本市场双向开放，具有

多方面的积极意义。不过，既然允许资

金在规定范围内购买对方交易所上市

的股票，那么，哪个交易所的市场化程

度较高，制度更具规范性，未来就必然

会吸引相对更多的资金涌入。 在这种

态势下， 内地资本市场的交易制度向

市场化、法制化方向进一步完善，就显

得十分迫切。

市场化的改革方向，具体来说，就

是一些交易规则存在同国际接轨的必

要。 在 A 股实行 T+1 和港股实施 T+0

的情况下， 一些相应的交易产品在设计

上就很有难度， 沪港通的推出或将对 A

股 T+0 形成倒逼效应。如果未来不能解

决这一问题， 两地上市的同一家上市公

司，尤其是大蓝筹公司，或许将出现交易

差别。

资本市场法制化， 将进一步严格退

市制度，择优汰劣，促进内地资本市场长

远健康发展。 长期以来，A股市场炒壳之

风之所以愈演愈烈， 与长期以来上市公

司“能进不能退” 的潜规则密切相关。

“乌鸡变凤凰”的神话屡屡上演，投资者

自然不愿长期持有上市公司股票。就在沪

港通政策出台的第二天，上交所发布了关

于

*

ST长油连续三年亏损，终止该公司股

票上市交易的公告。 作为央企退市第一

股，

*

ST长油退市的示范效应较大， 显示

出监管层严格执行退市制度的决心。 完善

退市制度有助于推动上市公司自我约束，

有利于保护投资者利益，实现投资和融资

“两条腿走路” ， 退市制度改革有望给 A

股市场带来重大机遇。

中国证监会主席肖钢在博鳌亚洲论

坛就沪港通问题接受记者采访时表示，

A 股的市场化程度远远不够， 要进一步

推进市场化。 资本市场对法治有高度的

依赖性， 未来的发展方向是法治化和市

场化。

中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸
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证监会机构调整完毕 九部门职责明确

A2

互联网证券

线上线下监管标准将统一

A2

上市公司6月底前

须解决未履行承诺

A2

上交所决定终止

*

ST长油上市

A2

一季度权益投资

私募系暂称王

港股通将开

QDII浮沉可借鉴
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证监会否认关闭IPO申报窗口

中国证监会 3 月 27 日发布有关监管问答，建议企业合理把握申报时间，鼓励企业通过新三板挂牌、境外上市等其他方式融资发展，证监会新闻

发言人张晓军昨日特别澄清，监管问答并不意味着首次公开募股（IPO）申报窗口关闭。

A2

周小川：低通胀是央行政策最重要目标

中国人民银行行长周小川昨日在 2014 博鳌亚洲论坛一个主题为“央行的未来” 的分论坛上发言时表示，低通胀目标在人民银行多个目标中是

最重要的，就业也是一个相当重要的参考指标，但不适宜作为最主要目标。 他同时认为，当前中国金融机构信贷增长速度比较平稳，并不算太高。
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苦等一年

绿大地索赔案终获受理

A4

PPI连续25个月负增长

经济下行压力大

A2

易纲：中国金改

应优先推进汇率市场化

谁来保护场外市场

投资者的利益？
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