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远东股份(000681)：

脱胎换骨前景广阔

周五收盘价：20.75 元

周五涨跌幅：1.72%

目标价：30 元

止损价：19 元

视觉中国借壳公司已经完成，

资产交割也已完成过户。 视觉中国

是国内视觉素材垂直网站龙头，公

司旗下拥有华盖创意及汉华易美两

大平台，垄断了国内的图片交易市

场。 视觉中国已经建立了完善的数

字图片、视频电子商务交易平台，并

通过内容资源，交易平台整合了庞

大的上游

(

摄影师、艺术家、供应商

)

和下游

(

企业、创意中介、媒体

)

用户

资源，公司“垂直网站

+

电商

+

社区”

的商业模式是未来的最大亮点，重

组后注入的资产今年预计利润可达

1.12

亿元。

从技术上来看， 该股从重组预

案到尘埃落定，股价经历一年多，涨

了三倍多， 由于标的资产的稀缺性

和良好的成长性， 目前该股走势仍

处主升三浪中，随着整理到位，后市

有望再起升势。 短线止损位

19

元，

止盈目标位

30

元。
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周五收盘价：22.42 元

周五涨跌幅：-3.36%

目标价：26 元

止损价：21.90 元

公司以

1000

万元收购了华迪

电子，获得了

3.23

亿元的智慧城市

大单；在移动互联方面，公司收购了

国内线下应用分发渠道厂商蜂助

手， 与连连科技最大的空中充值网

络合作，使蜂助手的线下分发渠道

从目前的

3.7

万个爆发式增长为

100

多万个， 成为中国最大的移动

互联线下应用分发平台，年初至今

公司累计装机

475

万台，预计今年

累计装机达到

8000

万

-1

亿左右，

接近

91

助手用户数的

1/3

。 按照百

度收购

91

助手的价格来计算，公司

的线下分发渠道价值接近

40

亿。

从技术上来看， 该股目前仍保

持长期上升趋势，近期从

30.9

元的

高位回调以来， 在半年线附近成交

量极度萎缩后止跌回升， 周四周五

两个交易日的日

K

线形成揉搓线组

合，短线仍有向上反弹可能。短线止

损位

21.9

元，止盈目标位

26

元。

江苏索普(600746)：

仍有重组预期

周五收盘价：6.65 元

周五涨跌幅：-1.92%

目标价：8 元

止损价：6.50 元

公司主营化工产品目前有

ADC

发泡剂、氯、碱、漂粉精等，其

中

ADC

发泡剂市场占有率在国内

位于前三。 作为节能减排项目的烧

碱生产工艺由离子膜法替代隔膜法

改造，在

2013

年度已经完成，目前

正在推进酮连氮法水合肼项目建

设。

2013

年业绩已经扭亏。 去年底

公司大股东索普集团与垦丰种业洽

谈的借壳重组事项由于各方难以达

成一致意见而终止，但公司重组的

步伐并没有停止，随着国企改革的

大幕在各地陆续拉开，公司重组的

预期仍然存在。

从技术上来看，该股在

3

月份曾

因借壳重组终止而承诺的三个月内

不讨论重组事宜的到期，而出现一波

放量上涨。最近一周股价大幅缩量强

势调整有到位迹象，随着重组预期的

提升，该股有望再现升势。 短线止损

位

6.5

元，止盈目标位

8

元。

中国太保(601601)：

优质标的有上行动力

周五收盘价：17.35 元

周五涨跌幅：-0.86%

目标价：21 元

止损价：16.50 元

公司

2013

年全年实现营业收

入

1931.37

亿 元 ， 同 比 增 长

12.65%

； 每股收益达

1.02

元，年

度现金股利分配计划为

0.4

元

/

股。 随着沪港通政策出台，市场中

A

、

H

股的价差有逐渐缩小的趋

势， 目前中国太保的

A

、

H

股价格

倒挂。

值得注意的是，公司第三方管

理资产规模于

2013

年达到

440.38

亿元，同比大幅增长

55.31%

，第三

方资产管理业务收入达到

2.23

亿

元， 同比增长

72.9%

。 长江养老投

资管理资产达到

358.02

亿元，较

2012

年末增长

50.8%

，资管业务有

望成为后市看点。

从技术上来看， 该股两次在

15

元下方获得支撑走强， 中期形

态构筑了双底的雏形，周四放量一

举突破了半年线和年线的压制，周

五缩量强势整固， 随着政策的支

持，后市有望继续走强，建议中线

关注。 短线止损位

16.5

元，止盈目

标位

21

元。

汉鼎股份(300300)：

基本面明显改善

美国经济数据好股市孬

希腊债需强乌国危机升

美国劳工部周四宣布， 截至 4 月 5 日的一

周初请失业金人数为 30 万，预期 32 万，前值从

32.6 万调升至 33.2 万。 在截至 3 月 29 日的一

周中， 持续申请失业救济人数 277.6 万， 预期

283.5 万，前值从 283.6 万修正至 283.8 万。市场

平均预期上周首次申请失业救济人数将下降至

31.6 万。

可是，就业数据不敌美联储政策不明朗。美

联储在周三公布了 3 月决策例会的会议纪要显

示，多名与会决策制定者们认为，联储上调基准

利率平均预期之举夸大了美联储紧缩货币政策

的速度，即利率上涨速度被高估了；还有多名委

员担心利率预期“可能会被曲解为暗示美国联

邦公开市场委员会(FOMC)将采取不那么宽松

的政策立场” 。

受此影响，周四美国三大股指下挫。道琼斯

工业平均指数下跌 266.96 点， 跌幅 1.62%，至

16170.22 点； 纳斯达综合指数下跌 129.79 点，

跌幅为 3.10%，至 4054.11 点；标准普尔 500 指

数下跌 39.09 点，跌幅为 2.09%，至 1833.09 点。

一度深受欧债危机打击的希腊 10 日发行

了自 2010 年以来的首只主权债券。此次该国发

行的 5 年期国债获得了强劲的需求， 认购比在

5 倍左右。 这是希腊接受国际救助以来首次发

行长期国债筹集资金。《华尔街日报》当日的评

论称， 这似乎是代表了欧元区走出危机的里程

碑事件。今年以来，希腊经济出现了若干好转迹

象，包括债务危机以来首次出现基本预算盈余。

希腊政府预计， 该国经济今年可能增长 0.5%，

这将是其连续衰退六年之后首次出现正增长。

隔夜美股大跌， 纳斯达克综合指数遭遇 2

年半来的最大单日跌幅。 这引发了全球股市的

连锁反应，日经指数周五收盘重挫 2.38%，创六

个月来的新低。

地缘政治紧张也进一步增加了投资者的避

险情绪。 此前，俄罗斯总统普京警告称，如果乌

克兰不支付天然气费用的欠款， 将会切断对其

的天然气供应， 这也意味着欧洲的能源供应或

将受到威胁。美联储不急于升息的表态，以及乌

克兰局势“煽风点火” ，将在短期内促使油价、

金价转升。

（汤斯）

科技股的好日子还在后头

汤亚平

美国股市科技股近期连续大

跌， 纳斯达克指数上周五暴跌

2.6%， 创 8 个星期以来最大单日跌

幅； 本周一， 纳斯达克指数再跌

1.2%，周四又大跌 3.1%，创 2011 年

以来最大单日跌幅， 此前两日的反

弹被消耗殆尽。 Facebook、Twitter、

特拉斯等 7 只科技股短期内区间跌

幅超过 20%。

回看 A股市场，创业板指数在 2

月 25 日创下 1570 点历史高点后大

幅下跌，截至昨日收盘的 1363.90点，

累计跌幅已近 14%， 与全球科技股

“去泡沫化”过程一致。 业内普遍认

为，全球科技股持续下跌预示着以金

融、 制造业以及传统行业为代表的

“价值股”将取代“成长股” ，成为下

一阶段市场风向。 于是，有投资者问：

这次科技股抛售潮席卷全球是否对

A股造成了联动影响？ 难道科技成长

股的好日子真的到头吗？

对此，笔者的回答是：未必。

从国际市场看，美股三大指数走

势本来就不同步。 纳斯达克指数自

2000年 3月 10日创下 5048.62点历

史高点之后， 互联网泡沫也就此破

灭。 此后，纳指一路向下，在 2002年

一度跌至 1139.90点， 两年时间跌幅

高达 77.42%。即使是自去年以来美股

另两大指数道琼斯工业指数和标普

500指数不断刷新历史新高， 纳指距

离其历史最高点还有千点之遥。 究其

原因，后金融危机以来，美国量宽政

策（QE）使流动性泛滥，这对传统工

业股增长是有利的。 如果QE退出，

反而会使资金集中于新兴产业，纳斯

达克最终走补涨行情。

从全球基本面来看，“新科技”

公司未来前景仍被看好。 瑞银财富

管理投资总监办公室股票分析师

Sundeep� Gantori 建议投资者保持

冷静。他认为，科技股基本面没有发

生改变， 股价回落的原因主要是估

值高企导致的获利回吐， 而这正是

一季度盈利预喜的科技股的低吸之

际。 而知名经理人邓普顿新兴市场

集团掌门人马克·莫比乌斯则表示

自己正在买入科技股。 花旗银行报

告还指出，有些媒体已经把 IT 和生

物科技类股最近以来的走软形势比

作 2000 年的互联网泡沫破裂时期；

对于某些股票来说， 这种比较看起

来还算合理。但报告同时指出，增长

动能并“不代表着(股市)利好基本

面的全部要素” 。

从国内政策面看， 中国改革转型

的政策没有发生任何改变。 经济调结

构和稳增长的历史使命还任重道远。

央行行长周小川昨日在“2014 博鳌亚

洲论坛” 上指出，中国仍然处于一个改

革转型期， 没有达到实施传统货币政

策所必须具备的所有的经济条件，所

以必须用量化措施实施扩张性货币政

策。 他举例指，2008年底、2009年初推

出刺激经济的一揽子计划， 就是既保

增长亦实现金融稳定的措施。 改革转

型尚在途中， 科技股的好日子远远没

有结束。

两市再现五连阳 沪指重上半年线

陈若晔 周明剑

大盘在经历连续两周的区间震

荡后，本周连拉中长阳线，再次脱离

近期创下的

2000

点底部。 至此，沪

指完成了一个双底回升的过程，深

成指则完成了单针探底后前期密集

成交区的突破。截至本周收盘，沪指

收盘

2130.54

点 ， 深 成指报收

7586.83

点。

从

K

线上来看，本周多头牢牢

掌握着市场的主动权。 沪深两市均

是走出了

5

连阳走势。 沪指从周一

至周四均为连续拔高， 并且周四的

长阳，使得沪指一举站上了半年线。

最后一个交易日， 沪指仍然是在高

位收出红十字星。 深成指则在

5

日

均线的依托下， 周内稳扎稳打地向

上推升， 并一举向上突破了久违的

60

日均线。

均线系统上， 两市积极多头格

局已初步形成。本周

5

日均线与

10

日均线再度金叉， 这是沪市从探底

1974

点后，

5

日均线与

10

日均线的

二度金叉。同时，

10

日均线与

30

、

60

日均线本周也发生金叉， 周五

5

日

均线继续与半年线交汇。 半年线以

下，所有均线均已止跌回升，并且呈

发散的多头排列。 深成指虽没有沪

指那么快速的拔高走势， 但仍不失

为强势推进。

5

日、

10

日、

30

日均线

在本周完成组合金叉后留下“价托”

形态，也已呈发散的多头排列，

5

日

均线在周五也随同指数与

60

日均

线形成金叉。

从成交量来看， 本周沪市成交

放大特征更为明显。 尤其是周四的

长阳， 沪市创下了近期成交最大

1298

亿元，显示有增量资金介入。

技术指标上， 沪指

MACD

指标

值在本周初由负转正，市场开始进入

强势。 红色柱状线连续延长。 深成指

DIF

值在经历一个圆弧底后，本周也

开始进入正值， 红色柱状线不断延

伸，显示市场向上的能量不断累积。

KDJ

指标中， 沪市

K

值为

84.14

，刚刚进入超买区域，

J

值高位

轻度弯头，但未出现钝化现象，说明

市场尚为轻度超买。 深成指

KDJ

指

标中，

K

值、

D

值均进入超买值域，

J

值有钝化迹象。从该指标来看，相比

沪指，深市调整需求稍大。

布林指标上， 沪指布林通道已

弯头向上运行， 同时指数运行已突

破了指标通道上轨。 因此，短期内，

沪指进一步向上突破的概率变小，

进入整理的可能性增大。 深成指布

林指标较明显的现象是通道口开始

收窄， 显示指数波动区间减小。 同

时，指数运行也贴近通道上轨。从该

指标来看， 深市短期内再度拔高的

可能性也较小，也有调整需求。

从形态上看，沪指从

2014

年

1

月

20

日第一次探底开始，到目前已

走出了一个较标准的双底形态。 虽

然在二次探底过程中， 沪指创下了

1974.38

点的盘中新低，但沪指的收

盘点位并未突破前一底部的低点，

因此一个“遮人眼目”的

W

底形态

就此形成。并且在二次探底中，指数在

底部有一周左右时间的震荡过程，可

视为一个复合底部。 目前，沪指刚好运

行到

W

底的颈线位置。 也就是说，本

周大盘刚好完成了一个

W

底的构筑

过程。 从

W

底形成过程中的成交量分

布来看，总体上，指数上涨过程中的成

交量较下跌时的成交量更大。 从这种

W

底形态加上二次探底的复合底部、

以及成交量的配合来看， 市场转强的

特征正在不断加码当中。

同时， 在构筑

W

底的过程当中，

指数也正在接近前一轮高点，即

2014

年

2

月

20

日的

2177

点，也是

W

底的

颈线位置。 连接相连的两个高点和低

点，一个矩形形态也已经形成。

W

底加

矩形形态的复合形态也就此形成。

两种形态下， 后市演绎也将有所

不同。 如果按

W

底形态，市场将进一

步走高；如果是矩形形态，市场将面临

暂时回落， 支撑位将在靠近

2000

点上

方的区域。结合前面的技术指标情况来

看，由于指数已运行到布林通道的上轨

当中， 同时

KDJ

指标也部分进入超买

区域，因此短期内，市场调整的概率还

是较大。 这样从形态上来看，指数暂时

保持在已形成的矩形通道内的可能性

更大， 而进一步的形态特征也将视指

数调整的情况来做判断。

（作者单位：国盛证券）
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