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上周末仓位

８３．４９％ ６９．０８％ ７８．１９％

前周仓位

８１．２４％ ６６．８３％ ７５．９４％

主动调仓

１．６８％ １．４８％ １．６１％

上月仓位

７８．０２％ ６５．４３％ ７３．３９％

主动调仓

４．８８％ ２．９１％ ４．１５％

基金公司

基金

个数

当前仓位 上周仓位 仓位变化 被动调仓 主动调仓

德邦

１ ９５．００％ ９５．００％ ０．００％ ０．２０％ －０．２０％

华泰柏瑞

５ ９１．６０％ ８７．８２％ ３．７８％ ０．４３％ ３．３５％

浦银安盛

４ ９１．２５％ ９１．２５％ ０．００％ ０．２８％ －０．２８％

工银瑞信

１０ ８８．９９％ ８６．８６％ ２．１３％ ０．４３％ １．７０％

汇丰晋信

８ ８８．３６％ ８７．７１％ ０．６５％ ０．４３％ ０．２２％

宝盈

５ ８８．２７％ ８５．７５％ ２．５２％ ０．４２％ ２．１０％

信诚

９ ８６．８６％ ７７．５３％ ９．３３％ ０．６７％ ８．６６％

农银汇理

１１ ８６．８４％ ８７．１９％ －０．３５％ ０．４３％ －０．７８％

东吴

８ ８６．６８％ ８４．３５％ ２．３３％ ０．４５％ １．８８％

基金公司

基金

个数

当前仓位 上周仓位 仓位变化 被动调仓 主动调仓

新华

１０ ６７．８２％ ６８．３３％ －０．５１％ ０．６４％ －１．１６％

中海

７ ６６．２６％ ６１．８１％ ４．４６％ ０．９２％ ３．５４％

东方

６ ６４．５０％ ６３．３２％ １．１７％ ０．６１％ ０．５７％

国投瑞银

７ ６３．８７％ ５８．８３％ ５．０３％ ０．９４％ ４．０９％

国联安

９ ６３．２０％ ６２．４５％ ０．７５％ ０．６７％ ０．０８％

博时

１６ ６２．８６％ ６３．７２％ －０．８６％ ０．８４％ －１．７０％

海富通

１０ ５９．８５％ ５８．０１％ １．８４％ ０．８５％ ０．９９％

财通

２ ５３．３８％ ４９．６９％ ３．７０％ ０．８４％ ２．８５％

国金通用

１ ４１．４９％ ３６．９４％ ４．５５％ ０．９１％ ３．６３％
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各类型基金仓位

仓位最高前十家基金公司

仓位最低前十家基金公司

各路资本

挺进MOM

� � � �

在万博兄弟和平安罗素之后，

越来越多的资本将目光盯上了

MOM

（管理人的管理人）这一新型

的组合基金管理模式。记者最新了

解到，深圳有民间资本和券商都在

考虑筹备

MOM

， 看好其在未来资

本市场中的发展前景。

所谓

MOM

， 就是管理人中的

管理人基金，目前主要是寻找多家

优秀的私募基金管理人为主的组

合管理形式的基金产品，有点类似

TOT

（信托中的信托）和

FOF

（基金

中的基金），却又有很大不同。

记者了解到， 深圳一家名为

弈思特的资产管理公司正在筹备

MOM

， 该公司股东有着贸易、电

子等多种实业资本背景， 深圳还

有不少民间资本有意开展

MOM

业务，此外，券商也有意进入这一

领域。

知情人士表示， 知名的国信

证券泰然九路营业部近期也考虑

过开展

MOM

业务。 该营业部聚

集了很好的客户资源和私募基金

资源，

MOM

能盘活这些资源。

上述知情人士表示，不少营

业部都有这种想法， 利用

MOM

模式聚集优秀私募，同时也吸引

客户资源，只是很多都没有公开

发行产品。 据记者了解，如国泰

君安等券商就有营业部寻找优质

私募为客户理财。

弈思特资产管理公司研究

总监李伯元表示， 股东设立公

司的初衷，就是希望开展

MOM

业务， 民间实业资本无论从进

军金融行业还是从事证券投资

来讲，

MOM

都是不错的选择。

李伯元表示，实业资本对证

券市场缺乏深入了解， 而通过

MOM

，可优选基金管理人为自己

服务，享受未来证券市场发展红

利，这比自己找牛股更加容易。

作为新兴的组合基金管理

方式，

MOM

在国内才刚刚起

步。 目前公开从事

MOM

业务的

有两家机构， 分别是由经济学

家滕泰领衔的万博兄弟资产管

理公司和中国平安旗下的平安

罗素投资管理公司， 万博兄弟

旗下有

3

只

MOM

产品，平安罗

素旗下有

1

只

MOM

产品。

万博兄弟资产管理公司总

裁助理龙舫表示， 其实还有很

多未公开的资本在进入

MOM

这一领域， 这是一种新的资产

管理方式， 在中国的发展才刚

刚开始。

赵学军1500万获嘉实资本5%股权激励

嘉实基金和嘉实资本核心管理层均获激励

现任总经理中在位时间最长的

嘉实基金总经理赵学军及其核心管

理层入股嘉实资本实现股权激励。

嘉实基金

4

月

12

日发布旗下子公

司嘉实资本变更事项公告， 嘉实资

本注册资本由

1

亿元增加到

3

亿

元，同时引入

3

个新股东，嘉实基金

总经理赵学军及嘉实核心管理层成

立的江源嘉略投资（北京）有限公司

出资

4390

万元入股

14.63%

， 其中

赵学军斥资

1500

万元间接持有嘉

实资本

5%

权益。

赵学军率核心管理层

入股子公司

根据公告， 嘉实资本引入新股

东后，嘉实基金出资

22500

万元，占

注册资本

75%

，江源嘉略投资（北

京）有限公司出资

4390

万元，占注

册资本的

14.6333%

；润宝投资香港

有限公司出资

1610

万元，占注册资

本的

5.3667%

；诚盈（上海）股权投

资基金管理有限公司出资

1500

万

元，占注册资本的

5%

。

记者登录北京工商局网站企业

信用信息公示系统获悉，江源嘉略投

资（北京）有限公司于

2012

年

11

月

9

日成立， 而嘉实资本于同年

11

月

19

日成立，两者成立时间仅差

10

天。

此外， 江源嘉略投资注册资本

为

4390

万元，和此次入股嘉实资本

投资额和实收资本完全相同， 可以

看出，无论是成立时间还是出资额，

江源嘉略投资成立的目的就是为了

入股嘉实资本。

北京工商局网站公示信息显

示， 江源嘉略投资共有

17

个出资

人，均为自然人，赵学军出资

1500

万元，占注册资本的

34.17%

，据此

计算， 其间接持有嘉实资本

5%

的

股权。此外，嘉实资本总经理李强出

资

600

万元，仅次于赵学军，嘉实基

金董事长安奎、 副总经理张峰和宋

振茹、总经理助理邵健和詹凌蔚、督

察长王炜等也都出资百万入股，甚

至连基金经理杨宇和党开宇也有出

资。可以说，嘉实基金及嘉实资本核

心管理层通过入股嘉实资本的形式

在一定程度上实现了股权激励。

赵学军是和范勇宏、肖风、高良

玉、 叶俊英等同时期打造出公募上

一轮巅峰的代表性人物， 在其余四

位大佬纷纷离开公募总经理职位之

后， 赵学军成为当前基金业唯一的

大佬。 由于赵学军在业内地位举足

轻重，此次股权激励成行，在业内具

有相当的示范意义。

实施股权激励子公司

已达10家

在嘉实资本之前，已经有多家基

金子公司对公募基金管理层和子公

司核心人员实施了股权激励，被激励

对象或者以自然人身份直接入股、或

者通过成立合伙企业入股、或者通过

有限责任公司入股实现激励。

记者统计发现， 在已经获批成

立的

67

家专项子公司中，实施了股

权激励安排的已达

10

家， 包括东

吴、万家、华富、国泰、易方达、广发、

长信、 东方、 华安以及嘉实的子公

司，一些公司如易方达、华安、广发

等大型基金旗下子公司股权激励对

象范围很广，比例很高。

上海一家老十家基金公司资深

人士解释说， 由于不少大型基金公

司和老公司都隶属于央企， 受到种

种限制， 一些规模较大的基金公司

估值较高， 直接在公募基金层面进

行股权激励的难度很大， 因此通过

入股子公司曲线或者变相实施股权

激励就成为主要选择。

在目前公募层面实施或酝酿股

权激励的多发生在小公司和新公司

中， 如中欧基金在引入窦玉明之前

规模一直很小并持续亏损， 以股权

激励吸引王宏远加盟的前海开源基

金也新成立不久， 拟对管理层实施

股权激励的天弘基金在去年虽然有

余额宝带来规模增长， 但仍然没有

盈利，为实施股权激励提供了便利。

由苏彦祝间接入股

10%

、 拟成立的创

金合信基金如果获批将成为第一家成

立时即实施股权激励安排的新基金公

司。相比而言，这些小公司和新公司实

施股权激励的动机较强， 而且操作难

度相对不大。

马乐案悬而未决 老鼠仓缓刑引争议

4

月

4

日， 史上最大老鼠仓案马

乐案出现变局。深圳市检察院一纸抗

诉，认为马乐案一审“判决量刑明显

不当”， 这是老鼠仓案中首次出现检

察院抗诉的情形。

深圳市检察院公共关系处相关负

责人表示，该院认为一审判决“量刑明

显不当”， 是基于对事实和证据的认

定， 由于抗诉书还未获得上一级人民

检察院的受理， 所以不便接受采访，

“如果省院（检察院）同意了抗诉，到时

才会做进一步解释， 如果省院直接驳

回，那就没有必要了。 ”当记者尝试采

访深圳中院的相关人士时， 对方表

示，接到抗诉文书后案件将依照程序

移交到广东省高院。该中院人士对深

圳检察院的抗诉未予直接评论。

律师分歧：

缓刑是否适用

虽然深圳市检察院不愿对马乐

案做进一步阐释， 但一审庭审中检

察院的说法值得关注。 检察官当庭

表示， 马乐的行为已经严重地扰乱

了我国证券市场的正常秩序， 对社

会造成了非常重大的影响。 庭审结

束时，检察官曾向到场媒体表示，依

照法规， 马乐可能面临

5~10

年的

刑罚。 这意味着检察院可能认为马

乐案情节特别严重。

根据

2009

年

2

月通过的《刑法

修正案（七）》，老鼠仓案件“情节严

重的， 处五年以下有期徒刑或者拘

役， 并处或者单处违法所得一倍以

上五倍以下罚金；情节特别严重的，

处五年以上十年以下有期徒刑，并

处违法所得一倍以上五倍以下罚

金。 ”显然，法院是按照情节严重对

马乐进行判刑。

接受记者采访的多位律师认为，

缓刑意味着不需要坐牢，马乐案“判

3

缓

5

”不利于保护公众利益、维护市

场公平，对潜在金融犯罪分子缺乏威

慑力。不过，也有律师表示，马乐有自

首、悔罪、主动退赃等情节，可以从轻

判决，适用缓刑并无不可。

上海市华荣律师事务所律师许

峰表示，马乐案抗诉是在意料之中，

此前一些老鼠仓案的判罚， 例如李

旭利案，违法所得比马乐少

800

万，

但仍是实刑

4

年， 并处接近两倍的

罚金，郑拓也被判刑

3

年。马乐违法

所得高达

1800

多万元，已经属于情

节特别严重的范畴，“判

3

缓

5

”不

符合法律精神， 因此马乐案改判是

大概率事件。

上海新望闻达律师事务所高级

合伙人宋一欣也表示， 法院依法可

以判处缓刑， 但作为国内最大的老

鼠仓，缓刑确实有点轻。

一位曾代理老鼠仓案的律师表

示， 是否判处缓刑是审判长自由裁

量的权限，按照“判

3

缓

5

”，除了缓

刑期间不能出国、 定期接受司法行

政机关帮教等，只要不犯罪，行政违

法都没关系，

5

年缓刑到期就不用再

坐牢，确实判得有点轻。 此类案件的

判罚主要是从保护不特定公众利

益、维护市场三公原则角度出发，轻

罚将导致对一些潜在金融犯罪分子

失去威慑力。

不过，一位不愿透露姓名的律

师认为，马乐有自首情节，认罪态

度良好，节约了司法成本，能主动

退赃并全额缴纳罚款，可以从轻判

刑。 判处缓刑，马乐对社区也不会

有重大不良影响，应当给予改过自

新机会。

业界分歧：

危害有多大

对于马乐的缓刑判决， 基金业

内人士也莫衷一是。 北京某大型基

金公司量化投资人士表示， 从法理

上讲，做老鼠仓确实触犯刑法，理应

受到处罚， 但老鼠仓的社会危害到

底有多大、 持有人利益遭受多大损

害，并不好衡量，以交易金额、交易

股票数量等来衡量危害程度是否合

理也值得商榷， 而且目前的刑法对

于“情节严重”和“情节特别严重”等

情形也没有具体界定。

在该人士看来，老鼠仓案存在

着危害性难以界定的问题，因此，

如何量刑也有一定难度。虽然与此

前李旭利案被判

4

年实刑相比，马

乐的缓刑相对较轻，但与李旭利相

比，马乐是一名“无权无势”的平民

基金经理，在业内的地位和影响力

无法和李旭利相比，再加上马乐有

主动投案、认罪态度良好、主动退

赃情节， 法院判处缓刑自然有其

道理。

深圳一位基金经理则认为，虽

然基金经理们对自身不能炒股有所

抱怨，对同行出事也有同情之心，不

过，就事论事，尽管有自首情节、认

罪态度良好等情况，但对这起“史上

最大”的老鼠仓案，缓刑的判决还是

让人感觉过轻。

上市公司豪气分红

基金青睐高股息率股票

随着上市公司

2013

年年报陆续披露，越来

越多的高分红高送转方案不断出现。 从具体分

红情况， 抛出高分红高送转方案的公司大多是

基金的宠儿， 基金公司能从这些个股中获得的

分红收益非常可观， 未来分红有望成为基金一

项重要的收入来源。

从

2013

年年报公布的整体情况来看，部分

大盘蓝筹股分红比例较高， 且现金分红比例明

显高于往年，据统计沪深两市已经有

1000

多家

上市公司发布现金分红预案， 高股息率的公司

层出不穷。 此前贵州茅台再度以每

10

股派息

43.74

元的高分红放出“卫星”，而传统蓝筹美的

集团、双汇发展、上汽集团等公司也纷纷抛出高

分红的方案。

从已经敲定分红的公司来看， 据

Wind

统

计，截至

2014

年

4

月

11

日，分红送转进入等待

实施阶段或已实施完毕的共有

87

家公司。这些

公司的分红最为确定，已基本没有变数。数据显

示，在这批公司中，每

10

股分红在

3

元以上的

共有

18

家，

5

元以上共

6

家，每

10

股转增或送

红股达到

10

股以上的共有

18

家。其中，数汤臣

倍健的送转方案最为引人注目，公司拟每

10

股

派

10

元转增

10

股。 此外，佐力药业每

10

股派

5

元转

12

股， 千红药业每

10

股派

5

元转

10

股，也都出手大方。还有炬华科技派

5

元，送

2.5

股转

2.5

股，克明面业与博雅生物均每

10

股派

5

元。

投资这些高分红送转股票的基金也因此

获得可观的分红收益。以汤臣倍健为例，该股

票获基金扎堆， 去年底公司前十大流通股中

有

8

只基金， 其中景顺长城资源垄断持有该

公司

536.93

万股， 若该基金持股数未变，则

照汤臣倍健此次分红方案， 景顺长城资源垄

断可获得的含税分红额高达

536.93

万元，持

股数也将翻倍。

佐力药业也被不少基金重仓，其中广发

聚丰持其

369.03

万股， 可得分红含税值也

高达

184.515

万元， 股份数也将增加到

811

万股。 此外，同样进行高分红的美的集团、

贵州茅台、 双汇发展等蓝筹股也受到基金

青睐。

业内人士认为， 上市公司越来越注重分红

主要基于三个方面原因：第一，随着二级市场的

发展和完善，市值管理概念逐渐兴起，分红转股

作为市值管理的方式之一被越来越多上市公司

采纳；第二，政策层面鼓励上市公司持续稳定分

红，为保护中小投资者权益和促进蓝筹股发展，

鼓励 “公司分红与市值管理” 的举措将逐步落

实；第三，从宏观经济和上市公司本身来看，公

司发展已经过了高速扩张阶段， 成为可以实现

分红的客观条件。

近期， 沪港通落地触发二级市场相关股票

异动，多位接受记者采访的基金经理表示，未来

高分红送转的股票会越来越受到市场青睐，特

别是国内一些蓝筹股的股息率已经超过了海外

一些上市公司，随着沪港通的落实，一些海外资

金也会逐渐布局中国股市， 而跌破市净率并且

高分红的股票将成为其首选标的， 如果说沪港

折溢价率的价值回归是制度红利下的短期利

好， 那么高分红股票的走牛将会在中长期行情

中得到体现。

同为美国房地产QDII�两只领头一只垫底

同样以美国房地产为产品名称

的

3

只

QDII

基金命运迥异，两只产

品位列今年以来

QDII

业绩冠军和

亚军，而一只产品在全部

QDII

业绩

中倒数第一名。 证券时记者调查后

发现， 今年以来业绩领先的美国房

地产

QDII

为房地产投资信托基金

（

REITs

）， 而业绩垫底的是美国房

地产开发股票基金， 名称均为美国

房地产， 但两者属于不同类型的

QDII

产品。

天相统计数据显示， 截至

4

月

10

日，

80

多只

QDII

基金业绩排在

前两位的分别为鹏华美国房地产和

广发美国房地产， 今年以来的净值

增长率分别为

10.98%

和

10.43%

，

前者单位净值从

1.002

元增加到

1.112

元， 后者的单位净值从

0.988

元增加到

1.091

元。

据悉，这两只

QDII

都是投资于

美国

REITs

的基金产品，而不是投

资于美国房地产股票。具体看，鹏华

美国房地产去年底所投资的房地产

信 托 凭 证 的 资 产 占 比 达 到 了

79.13%

，而所投资的美国房地产相

关股票占比只有

8.45%

； 广发美国

房地产去年年底的权益资产更全部

都是房地产信托， 占基金资产净值

比例为

89.29%

。投资美国房地产信

托的

QDII

业绩领先，一方面是由于

稳定的租金收益和市场对

REITs

的看好， 另一方面是由于人民币贬

值，美国

REITs

持有全部资产都是

美元资产。

投资于美国房地产股票的

QDII

没有那么走运 ， 今年以来

QDII

业绩暂时垫底的产品是国泰

美国房地产， 今年以来单位净值

下跌了

7.2%

， 从去 年 年 底 的

1.084

元下跌到了

4

月

10

日的

1.006

元。

2013

年年报显示， 国泰美国

房地产基金

86.92%

的基金总资产

投资于美国股票， 没有对房地产

信托做任何投资， 所投资的股票

行业中还包括了与房地产相关的

工业、金融和材料行业。 美国房地

产开发相关股票今年以来表现较

差， 拖累了国泰美国房地产的业

绩表现。

国泰美国房地产基金第一大

重仓股霍夫纳尼安公司去年年底占

基金资产净值的

5.29%

， 该股票股

价今年以来已从

6.62

美元下跌到

4.62

美元，跌幅在

30%

以上，足以

体现美国房地产股在本轮股市下

跌中的糟糕表现。 该基金的基金经

理在今年

3

月的的年报中认为，美

国的房地产开发市场处于触底之

后向上爬升的阶段，住宅开工率和

销售量仍然大大低于历史均值，平

均房价和历史高点还有相当大的距

离。 美国房地产市场上行的空间仍

然较大，

2014

年美国房地产板块大

有可为。

从今年以来的股价表现来看，

前

4

个多月的事实和该基金经理的

预测并不符合。

（本版稿件均转自《中国基

金报》）

深圳市检察院公共关系处相关负责

人表示，该院认为一审判决“量刑明显不

当” ，是基于对事实和证据的认定。深圳中

院相关人士表示，接到抗诉文书后案件将

依照程序移交到广东省高院。

（数据来源：好买基金）
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