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99号文出台 信托公司股东不好当了

银监会《关于信托公司风险监管的指导意见》要求信托公司建立流动性支持和资本补充机制

证券时报记者 刘雁

证券时报记者获悉， 银监会近日

下发 《关于信托公司风险监管的指导

意见》（即

99

号文）给相关银监分局和

银监会直管的信托公司， 被信托业界

称为“史上最全面”的信托公司风险监

管文件出炉。

受访的多位信托人士表示， 这是

银监会首次以正式文件的形式单独针

对信托公司的风险监管提出指导意

见， 其中诸多具体措施涉及信托公司

风险监管的各个方面， 堪称史上针对

信托公司风险监管最全面的文件。

证券时报记者注意到，

99

号文以

严防风险为目的， 强调了信托公司在

风险中应负的责任， 要求信托公司建

立流动性支持和资本补充机制。 文件

规定， 信托公司股东应承诺或在信托

公司章程中约定， 当信托公司出现流

动性风险时，给予必要的流动性支持。

信托公司经营损失侵蚀资本的， 应在

净资本中全额扣减， 并相应压缩业务

规模，或由股东及时补充资本。

“

99

号文关于风险防控的部分特

别详细，而且具有实际操作意义，相信

监管部门将会严格执行， 这对于缓释

信托公司潜在风险将起到很大的作

用。 ”用益信托首席分析师李旸表示。

“这意味着信托公司股东未来将

承担更大责任，无疑强化了市场‘刚

性兑付’的预期。 ”一位中部地区信托

公司高管表示，“对信托公司股东要

求那么多，可以说间接地让信托牌照

贬值。 ”

北京某信托公司管理人士则表

示，信托公司本来是有限责任公司，如此

一来信托公司的股东似乎要承担无限责

任。但另一方面，此举让信托刚性兑付的

神话得以延续，对信托的销售环节有利。

尽管如此，在李旸看来，信托公司近

两年为股东贡献了不菲的利润， 股东也

理应承担相应的责任，而且

99

号文并未

明确所有风险均由信托公司承担， 仍需

要视具体情况进行分析， 而且操作起来

可能有多种解读， 因而并不足以说明监

管力保“刚性兑付”。

（下转 A2版）
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In Our Eyes

沪深港一体化可期

助A股纳入MSCI指数

证券时报记者 徐欢

沪港通即将起航，引发市场关于未

来沪深港三地市场进一步融合的猜想。

而据世界交易所联合会数据显示，今年

首季成交额排名中，港股、沪市、深市

三地总和达 18.5万亿港元， 一举超过

东京证券交易所。 可以预见，如果未来

三地交易所进一步融合， 将会打造一

个仅次于美国的第二大市场，这为未来

A 股纳入摩根士丹利资本国际公司

（MSCI）新兴市场指数奠定重要基础。

沪港通体现了决策层“加快开放

A 股市场，与国际接轨” 的思路，也是

管理层继 QFII 和 RQFII 之后进一步

开放市场的重要一步， 同时也为未来

A 股纳入广受关注的 MSCI 新兴市场

指数创造了条件。

首先，在该机制下，可促使 A 股

估值接近国际水平， 也有助于消除海

外投资者对 A 股纳入 MSCI 新兴市

场指数的担忧， 中国资本市场改革又向

前迈进了一步。 在目前中国实施外汇管

制的情形下，海外投资者投资 A 股只能

通过现行的 QFII 以及 RQFII 机制，而

中国监管层目前承诺的 QFII 和 RQFII

额度共约 2160 亿美元，截至 2 月底已发

放的 QFII 和 RQFII 额度共约 815 亿美

元，获得额度的海外机构约 300 家。海外

投资者因此担心 A 股纳入 MSCI 指数

后没有足够的额度进行自由买卖， 可能

会使该指数失去代表意义。

MSCI 拟纳 A 股入新兴市场指数以

及中国资本市场的开放可相互促进，中国

资本市场的逐步开放将为前者创造条件，

而前者又将促进中国资本市场加速开放。

目前，全球共超过 2000家机构使用MSCI

新兴市场指数，要使这些机构张开双臂接

纳 A股，需要满足一定的要求，包括获得

足够的投资 A股的额度，以及实现随时可

买可卖的投资实时性等等。

需要留意的是， 沪港通实施初期有

严格的额度以及投资标的限制， 具体实

施细则也有待监管机构进一步厘定，如

何满足这些追踪 MSCI 新兴市场指数的

投资者的要求，实现投资的及时性、便利

性和公平性至关重要。与此同时，如何把

握好实现资本市场的最终开放与防范股

市被外资操纵的“度” ，也将考验管理层

的智慧与恒心。

在全球经济一体化的浪潮下， 中国

的资本开放将不可逆转，与其自我束缚，

不如大胆革新， 以促进资本市场开放和

A 股国际化为目标， 在改革中不断进行

调整，逐步完善。

习近平：加快建设空天一体攻防兼备的强大空军

中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平 14 日到空军机关就空军建设和军事斗争准备进行调研，强调要全面加强部队革命化现代化正规化建设，加

快建设一支空天一体、攻防兼备的强大人民空军，为实现中国梦、强军梦提供坚强力量支撑。 新华社/供图
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连平：可下调存准率以缓解经济运行压力
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上海国际集团

转向金融资本运作平台

晋陕豫黄河金三角区域规划获批

国务院近期针对《晋陕豫黄河金三角区域合作规划（送审稿）》进行批复，未来将把晋陕豫黄河金三角建设成为中西部地区新的经济增长极和

欠发达地区实现一体化发展的示范区。
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天时地利人和

国企改革大有机会
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３９９００１

深证成指

７５８３．２８ －０．０５％ ３９９３１１

巨潮

１０００ ２５１６．３０ ０．１８％

３９９００５

中小板指

４８５４．６４ ０．５０％ ３９９３１４

巨潮大盘

２３２３．００ －０．２２％

３９９００６

创业板指

１３７２．７３ ０．６５％ ３９９３１５

巨潮中盘

３０７２．４３ ０．７０％

３９９３３０

深证

１００ ２５６７．８３ ０．２６％ ３９９３１６

巨潮小盘

３２４９．２７ ０．７０％

３９９００７

深证

３００ ２８５３．１１ ０．４１％ ３９９５５０

央视

５０ ３３６０．０２ ０．１８％

３９９１０３

乐富指数

４２８８．２３ ０．０７％ ３９９３７９

巨潮基金

４３６６．４８ －０．０５％

３９９３０１

深信用债

１２６．４４ ０．１１％ ３９９４８１

企债指数

１２４．８０ ０．０１％
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