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首批基金季报公布 余额宝破5400亿

基金对股市板块机会的看法分歧加剧，银河坚守成长新华做多蓝筹

证券时报记者 朱景锋

天弘基金、银河基金、新华基金和

中信建投基金等基金公司今日率先公

布旗下基金一季报， 备受市场关注的

余额宝最新规模也浮出水面。 一季报

显示， 余额宝一季度累计申购高达

9297.83

亿元，累计赎回

5738.5

亿元，

一季末总规模为

5412.75

亿元， 比去

年底增长

1.92

倍， 一季度收益率为

1.4663％

，利润达

57.09

亿元。 余额宝

规模破

5000

亿元也使得天弘基金成

为规模最大基金公司。

基金投资动向方面， 因投资成长

股业绩优异的银河基金一季度显著减

仓，但投资仍以成长股为主。而新华基

金则看多做多蓝筹股， 显示出在当前

股市结构分化严重的情况下基金对未

来市场投资机会判断的巨大分歧。 天

弘基金则认为， 短期蓝筹股可能会有

所表现， 但成长股仍然是中长期的主

旋律。

一季报显示， 银河基金旗下

9

只

主动偏股基金一季末平均股票仓位为

73.97％

， 比去年底下降

5.46

个百分

点，减仓明显，其中对杰瑞股份减持幅

度最大， 该股去年底是银河基金头号

重仓股。

配置方面， 银河基金旗下旗舰基

金银河成长在一季度维持了前期持有

的科技、媒体和通信（

TMT

）以及油气

等行业， 但是较大幅度调整了配置的

个股以及比例，减持了环保、食品等板

块， 大幅增持了医药和医疗服务板块

个股，仍以成长行业为主。

银河行业优选基金经理认为，虽

然改革进入“深水区”，但在较长的时

间跨度， 市场仍处在技术革新叠加改

革红利释放的良好基本面中。 随着新

股发行重启， 未来竞争优势突出的龙

头企业将凸显优势， 板块估值会显著

分化， 该基金仍希望选择出行业前景

远大且公司治理和运营能力优良的品

种，分享其成长空间。

相比银河基金对成长股的继续

看好，新华基金则集体看多做多蓝筹

股。 一季末，新华基金旗下

9

只主动

偏股基金平均仓位为

68.49％

， 比年

初小幅提升

0.95

个百分点。 去年

9

月成立的新华趋势领航完成建仓，仓

位 从 年 初 的

32％

大 幅 提 升 到

88.98％

， 重仓品种包括中国石化、上

汽集团等蓝筹股。以中国石化为代表

的大盘蓝筹股在一季度被新华多只

基金重仓。

展望二季度， 新华优选消费基金认

为低估值蓝筹股将会有明显的机会，而

成长股泡沫破灭风险值得警惕， 需要规

避高估值成长股。 新华灵活主题基金则

认为二季度的机会主要来自下跌中错杀

的个股、超跌的价值蓝筹股、受益经济转

型有业绩支撑的个股。 新华行业轮换基

金认为目前创业板估值达到历史高点，

存在着很大风险。

天弘精选基金认为， 量化宽松政策

退出、房地产走弱、信用违约风险加剧等

诸多因素对宏观经济影响偏负面， 预期

二季度经济会进一步下行。 在稳增长的

预期下，蓝筹股可能会有阶段性表现，但

从中期来看，成长股仍然会是主旋律，真

正具备核心竞争力和业绩能够兑现的公

司才可能有贯穿全年的表现。

时报观察

In Our Eyes

阿里业绩傲视群雄

电商时代顺之者昌

证券时报记者 靳书阳

随着雅虎公布一季报， 雅虎持股

的阿里巴巴经营业绩也随之披露。

2013 年，阿里巴巴实现营业收入 79.5

亿美元， 约合 493.91 亿元人民币，实

现净利润 35.62 亿美元， 约合 221 亿

元人民币。

与之形成鲜明对比的是， 截至 4

月 17 日，A 股共有 38 家零售百货类

上市公司公布了 2013 年年报，38 家

公司 2013 年度合计实现净利润

108.92 亿元，尚不及阿里巴巴的一半。

对于传统零售企业来说， 在房地

产高速发展的环境下， 高昂的租金成

本越来越成为其发展的障碍。 以家电

卖场为例，苏宁、国美两大传统家电连

锁企业近几年均遭遇单店盈利能力下

降、业绩大幅下滑的问题，而电商却不

断跑马圈地。 成立 10 年的京东商城，

2013 年营业收入突破千亿，与成立逾 20

年的苏宁相当。

而阿里巴巴旗下的淘宝网， 更成为

众多青年低成本创业的福地。 根据马云

2013 年 11 月向李克强总理汇报的数

据，2.5 万名员工的淘宝公司， 一共为

900 万在淘宝网开店的商家服务， 其中

比较活跃的网店有 300 多万家。 而随着

电商行业的高速发展， 物流公司的业务

也快速扩张，快递员的业务越发繁忙，近

年来也成为一个高薪职业。更重要的是，

电商的发展提供了大量的就业机会。 李

克强评价，“900 万家店， 那至少带动上

千万人就业。 要是算上带动的物流和快

递，就业人数就更多。 ”

2012 年，来自电商行业和传统商业

地产领域的两位大佬马云和王健林对

未来下了一个亿元赌局。双方约定 2020

年， 如果电商在中国零售市场份额占

50%，王健林将给马云一个亿；如果没达

到，马云给王健林 1 个亿。 但这个赌约

仅过了一年，王健林就笑言，亿元豪赌

就此作罢，他很快会和马云合作，进军

电商领域。

王健林之所以对电商的态度发生质

变，无疑是整个行业的发展趋势使然。实

际上， 随着新一代消费者网上购物习惯

的形成， 传统百货公司若想在电商时代

成功转型，需要整个发展思维的转变。仅

仅把线上业务作为原有业务的补充，甚

至只将公司名称做出更改， 显然是远远

不够的。
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7公司集体路演
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期价促成优质优价 胶合板市场将迎来嬗变
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德拉吉吹宽松风

资金涌入欧洲市场抄底

创业板招股书将差异化披露信息
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新浪微博登陆纳斯达克

长江证券高管

否认阿里要约收购传闻

A5

程定华3月转投私募

加盟常春藤资产

A6

新浪微博昨日登陆纳斯达克， 成为全球范围内首家上市的中文社交媒体。 微博确定首次公开募股（IPO） 发行价为 17 美元， 此次上市募集资金最高可达

3.2844亿美元。 微博此次共发行 1680万美国存托股。 IPO 之后新浪持有微博的股权将降至 56.9％，阿里持有微博股权将增至 32％。（更多报道见 A4版）


