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德拉吉吹宽松风 资金涌入欧洲市场抄底

今年以来欧洲股市资金流入规模超过300亿美元

证券时报记者 吴家明

近段时间以来，“抄底欧洲”的

呼声越来越高， 各路资金疯狂涌入

欧洲，特别是之前受伤最严重的“欧

猪国家”受到投资者的追捧。在这背

后，欧洲央行行长德拉吉功不可没。

“欧猪国家” 起飞

原本人见人躲的 “欧猪国家”，

如今已经不再危险。 本周，西班牙、

意大利的

10

年期国债收益率双双

刷新历史最低纪录，其中

10

年期西

班牙国债收益率已经跌至

3.06%

。

就在两年前，西班牙

10

年期国债收

益一度达到

7%

。 日前，希腊成功重

返资本市场，发行了

30

亿欧元

5

年

期国债，认购倍数近

7

倍，最终收益

率为

4.95%

，好于市场预期的

5%

至

5.25%

。

“欧猪国家” 的股市表现更为

耀眼，西班牙金融市场表现尤为突

出。 与

2012

年

7

月创下的低位相

比，西班牙

IBEX

股指已上涨

70%

。

据彭博社数据显示， 截至

4

月

11

日， 西班牙

iShares MSCI Spain

Capped ETF

的资金涌入量接近

2.38

亿美元。 瑞士宝盛银行策略研

究部负责人克里斯托弗更表示，西

班牙是个投资的好地方，将有更多

出色的表现。 此外，意大利、葡萄牙

股市今年以来的累计涨幅分别达

到

13%

和

16%

。

由于一些新兴市场受国际资

本青睐的程度下降， 因此目前欧

洲资本市场正开始受到资本关

注。 除了“欧猪国家”股市，欧洲其

他股市的“低估”似乎成为最吸引

人关注的卖点。 根据欧洲证券交

易所的统计数据， 美国股市的平

均市净率为

2.6

倍， 而欧元区和

“欧猪国家”股市的市净率大约在

1.5

倍，而法国

CAC40

家上市公司

的市净率小于

1

，意味着这些企业

的股票价值被低估。 另据资金监

控机构

EPFR

的数据显示，今年以

来欧洲股市资金流入规模超过

300

亿美元。

德拉吉暗中力推

支撑欧洲金融市场优异表现

的动力是经济。 彭博调查结果显

示，西班牙今年的经济增速有望达

到

0.9%

， 为近三年来首次上扬，欧

元区整体经济增速也有望达到

1.1%

。

汇丰银行全球研究部在一份

最新研究报告中表示，欧元区最糟

糕时刻已经过去，今明两年经济增

速将逐步提高，但报告也警告欧元

区经济复苏势头仍不足以抵御通

缩风险。

这其中，欧洲央行行长德拉吉

功不可没。 自德拉吉就任欧洲央行

行长以来，该行基准利率就一降再

降。 就在上周，德拉吉更直接对欧

元汇率发表评论，警告称欧元进一

步的升值将触发额外刺激政策，并

可以考虑其他非常规性措施。 显

然，欧洲央行已经站在再次宽松的

风口上。 与美联储稳步退出以及英

国央行加息呼声高涨相比，欧洲央

行再推宽松或将吸引更多的资金

流入。

除了金融市场， 欧洲房地产

市场也吸引各路资金进入， 此前

华人首富李嘉诚家族就在西进欧

洲的道路上狂奔。 有分析人士表

示， 不少欧洲国家的房地产市场

正处于债务危机后的谷底反弹，

以英国非核心区的商业项目计，

借贷成本约

5%

，但回报率可高达

8%

至

9%

。 高力国际认为，中国发

展商的跨境投资大多始于住宅领

域， 随着经济的逐步复苏及投资

需求的不断增加， 商业地产甚至

包括酒店等在内的非传统物业也

将受到越来越多的关注。 高力国

际华东及西南区、 中国投资服务

董事总经理翁琳表示， 欧美地区

当前的经济复苏为中国企业跨境

投资提供了完美的时机。

美联储：美国经济出现“融冰”迹象

证券时报记者 吴家明

当地时间

16

日，美联储发布被称

为 “褐皮书” 的全国经济形势调查报

告。报告认为，

3

月初以来美国多数地

区经济继续增长， 严寒天气的影响正

逐渐消退但依然存在。

报告显示，随着天气好转顾客流

量增加， 多数地区居民消费回升，汽

车销售增加，旅游业势头良好。 同时，

制造业活动总体也在改善。 总体而

言，多数地区待售房屋库存水平低而

房价继续走高，大部分地区新房建筑

活动增加。 此外，美国就业市场情况

总体积极，工资上涨压力不大，通胀

压力平稳。

由此可见，随着天气转暖，美国经

济动能逐步增强。 美国金融博客

Ze－

rohedge

如此点评这份报告：报告的兴

奋点只有一个， 那就是美联储对天气

因素的看法，此次“褐皮书”报告中有

103

处提到天气，“褐皮书” 现在可以

改名叫“天气书”了。

而在同一天， 美联储主席耶伦在

纽约经济俱乐部上发表讲话， 认为美

国经济复苏仍不能推动通胀率朝着美

联储设定的目标水平前进， 但在结束

量化宽松和启动加息之间将有相当一

段时间间隔， 尤其是在通胀预期低于

2%

的长期目标的情况下，美联储将继

续保持货币政策适度宽松来支持经济

增长。耶伦此番言论让投资者认为，美

联储宽松的货币政策可能比预期要持

久， 也减轻了市场对美联储可能过早

加息的担忧。此外，根据美联储公开市

场委员会预测，美国失业率将在

２０１６

年底降至

５．２％~５．６％

， 通胀率将升至

１．７％~２％

。

无独有偶， 耶伦在讲话中也提到

了“天气”。耶伦表示，今年年初美国经

济增长放缓， 很大程度上由于天气原

因造成。

而在昨日亚洲交易时段， 英镑兑

美元汇率创下自

2009

年

11

月以来的

最高水平。市场人士认为，美联储会在

较长时间内保持超低利率水平， 英国

央行或提前加息， 导致英镑汇率持续

走高。

谷歌IBM业绩不及预期 科技巨头谋转型

证券时报记者 吴家明

美国当地时间

16

日，科技巨

头谷歌和

IBM

都交出了各自的一

季度财报。 两家公司的成绩单并

没有达到市场预期， 也无助于改

善投资者对美国科技股出现的悲

观情绪。

数据显示， 今年第一季度谷

歌实现营收

154.2

亿美元， 比去

年 同 期 的

129.5

亿 美 元 增 长

19%

；净利润为

34.5

亿美元，比去

年同期的

33.5

亿美元增长

3%

。

不过， 这些数据都没有达到华尔

街分析师此前的预期， 导致谷歌

股价在

16

日美股盘后交易时段

大跌近

5%

。 此外，

IBM

一季度营

收为

225

亿美元， 比去年同期的

234

亿美元下降

3.9%

； 净利润为

23.84

亿美元 ， 比去年同期的

30.32

亿美元下降

21.4%

。 不及预

期的业绩导致

IBM

股价在盘后交

易时段下跌

4%

。

谷歌和

IBM

都是各自所属行

业的“晴雨表”，但谷歌的在线广

告价格继续下降引起投资者的担

忧，

IBM

的存储和服务器需求持

续滑坡导致该公司的营收创下近

5

年新低。 有分析人士表示，随着市

场资金转向大数据、 云计算和网络

安全等新兴领域， 很多传统电脑相

关产业的巨头都将落后于新兴的小

型科技企业。

汤森路透的数据显示， 考虑到

谷歌和

IBM

的业绩， 今年年初以来

市场对科技公司季度利润增长的预

期下跌了

2/3

。今年

1

月分析师平均

预计美国科技公司利润增长率可达

到

7%

， 但现在分析师预计只能增

长

2.4%

。

不过， 传统科技巨头也在积极

转型，并在多个领域进行投资，以谷

歌为例， 谷歌日前进军在线酒店订

房领域， 在搜索的酒店列表中增加

更多照片和评论， 看起来更加类似

于旅游订房的专业网站。 此外，谷歌

还收购了美国无人机制造商泰坦航

天公司。 最近，

IBM

也收购了两家云

计算技术公司

Silverpop

和

Cloudant

。

此外，高盛集团昨日发布财报，一

季度该行净利润同比下降

10%

至

20.3

亿美元，折合每股盈利

4.02

美元，但仍

高于分析师平均预期的

3.48

美元。 高

盛集团董事会宣布，将于

2014

年

6

月

27

日向截至同年

5

月

30

日为止的在

册股东派发每股

0.55

美元的股息。

全球对冲基金

一季度回报惨淡

据海外媒体报道， 受乌克兰危机、美

国科技股暴跌和日元升值影响，今年第一

季度全球对冲基金回报率远低于往年，并

创下自

2008

年以来的最低水平。

资产研究资讯机构

Preqin

发表的报

告显示，今年一季度

Preqin

对冲基金策略

基准指数仅上涨了

1.23%

。 而

2012

年和

2013

年同期该指数分别上涨了

6.07%

和

3.76%

。 与此同时，今年

1

月和

3

月全球对

冲基金均为负回报， 仅

2

月份实现

1.75%

的正回报率。 曾是全球最大的主打科技股

的对冲基金

Andor Capital

上个月更是遭

遇

18%

的亏损， 保尔森的

Advantage Plus

基金

3

月份出现

7.4%

的亏损。 （吴家明）

陈家强：未来沪港通

额度有调整空间

香港财经事务及库务局局长陈家强昨

日表示，未来沪港通额度将视乎市场反应情

况有相应的调整空间，在正式启动前

6

个月，

两地监管层还需要在多方面达成共识。

陈家强表示，沪港通在初期有严格的

额度限制主要是为了控制风险，有关额度

是参考过去数据而定，基于两地金融安全

考虑，互联互通限额短时间内不能随便变

动，未来要视乎市况，循序渐进商讨是否调

整，如果正式启动后运作顺畅，市场反应合

理，预计未来该额度将有调整空间。

陈家强表示，沪港通仍有很多细节要

商讨，须待两地监管机构达成共识，包括如

何处理跨境内幕交易，以及券商亦要研究

将电脑设备升级，相信有足够时间作准备。

6

个月的准备期还是希望给予市场足够时

间去消化消息，降低市场亢奋情绪，避免再

出现

2007

年港股直通车引发的炒作。

此前，港交所表示，与上海交易所就两

地股市双向交易机制“沪港通”操作细节洽

谈进展顺利，每日交易额度以净额计算，而

不是成交量。

香港财政司司长曾俊华此前在网志中

表示，按循序渐进和风险可控的原则，在沪

港通机制加入一些限制，包括合资格股票、

投资者资格及额度。政府会不时检讨机制，

适当时候考虑是否及如何调整。 （徐欢）

美国工业生产

3月份环比上升0.7%

� � � �

美联储近日公布的数据显

示， 美国工业生产

３

月份环比上

升

０．７％

， 增幅大于市场预期的

０．４％

。

工业生产衡量的是美国制造

业、 采矿业和公共事业企业的总

产出。 数据显示，

３

月份美国制造

业生产环比上升

０．５％

；采矿业生

产环比上升

１．５％

；波动性较大的

公共事业生产环比上升

１％

。

数据还显示，

２

月份工业生

产的增幅向上修正至

１．２％

；今年

第一季度， 工业生产按年率计算

增长

４．４％

。

此外， 美国工业总设备开

工率也随着天气的转暖而回

升。

３

月份工业总设备开工率为

７９．２％

， 比前一个月经修正后的

数值高

０．４

个百分点。 这一数字

仍低于

１９７２

年至

２０１３

年间美国

工业整体设备开工率

８０．１％

的平

均值。

分析人士认为， 工业生产的

扩张有利于美国经济复苏及就业

增长， 美国经济目前持续行进在

复苏轨道上， 但和强劲增长的理

想状态尚有距离。

凯投宏观高级经济学家保罗·

戴尔斯认为，在严寒天气导致的疲

软过后，美国经济正展现更多“本

来面目”。

此外， 美国商务部公布的数

据显示，

３

月份美国新房开工量环

比上升

２．８％

， 而反映未来走势的

新房建筑许可证发放量则环比下

降。 数据显示，

３

月份美国新房开

工量经季节调整按年率计算为

９４．６

万套， 高于前月修正后的

９２

万套 ， 但比

２０１３

年同期下降

５．９％

。 其中， 西部和南部环比下

降，中西部和东北部明显回升。

（据新华社电）

日本消费者信心指数

３月降至两年半来最低

日本内阁府

１７

日发布的数据显示，

由于担心

４

月份消费税调高将拖累国内

经济增长步伐，日本

３

月份消费者信心指

数降至

２０１１

年

８

月份以来的最低值。

数据显示，经季节性调整后，

３

月份包

括两人或以上成员的日本家庭消费者信

心指数环比下降

１

点至

３７.５

点，为连续第

四个月下滑。 该指数低于

５０

点就表明在

日本对国家经济未来发展更为悲观的家

庭消费者多于乐观者。

具体来看，消费者近期购买耐用品欲

望不足，该分项指标环比下滑

２

点至

３０.８

点；购买日用品一项也下滑

１

点至

３５

点。

另外，日本家庭消费者对企业未来增长薪

资的预期有所下滑，该分项指标环比减少

０.１

点至

３８.２

点。

但是，数据还显示，有

８９.７％

的日本家

庭认为消费者价格水平将在未来

１

年内

上涨， 这一比例是自

２００４

年

４

月份有比

较数据以来的最高值。 日本内阁府的一名

官员认为，造成这一预期的主要原因在于

自

４

月份上涨消费税后，部分日用品价格

及电气价格将有所上涨。 （据新华社电）

新浪微博赴美上市 估值显保守

证券时报记者 吴家明

新浪旗下的社交平台新浪微博

成为全球范围内首家上市的中文社

交媒体。

新浪微博昨日正式登陆美股市

场，首次公开募股（

IPO

）发行价为

17

美元， 位于发行价区间

17

美元

至

19

美元的下限，募集资金最高为

3.2844

亿美元。

按此价格计算， 新浪微博的

估值为

34

亿美元，还不及此前市

场预计的

70

亿美元至

80

亿美元

目标的一半。 不过，有分析人士表

示， 面对近期美国科技股不景气

的行情， 新浪微博的募资金额下

调， 此举可能是为上市和股价上

涨预留空间。

一直以来， 新浪微博被称为

“中国版推特”， 但两家公司的市

值却相差甚远。 即使推特股价今

年以来大幅下挫， 但该公司目前

市值仍高达

240

亿美元， 是新浪

微博

34

亿美元估值的

7

倍。 美国
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执行官森木表示， 尽管新浪微博

与推特两家公司都面临挑战，但

估值的巨大差异意味着新浪微博

的“估值非常保守”，投资者尤其

低估了新浪微博与阿里巴巴伙伴

关系的价值。 据悉，去年

4

月阿里

巴巴集团以

5.86

亿美元入股新浪

微博， 获得了新浪微博

18%

的股

份，成为第二大股东。 就在阿里巴

巴入股新浪微博之后， 漫天盖地

的阿里系广告成为了新浪微博收

入增长点之一。

去年， 推特上市首日开盘价

45.1

美元，较

26

美元的发行价大涨

73%

，且上市一周都呈上涨趋势。 新

浪微博上市后的股价将如何演绎，

成为投资者热议的话题。截至今年

3

月， 新浪微博月活跃用户

1.438

亿，

日活跃用户

6660

万，是中国活跃度

最高的社交媒体。 不过，新浪微博披

露的最新财报显示，

2014

年第一季

度出现大幅亏损 ， 亏损幅度达到

4740

万美元。 而去年第四季度新浪

微博才刚刚首次取得盈利。 有美股

投资者认为， 没有确定的可靠盈利

途径和能力， 想要获得资本市场的

青睐并不是一件易事。 此外，国内微

信等即时通讯工具的崛起对微博市

场带来一定程度冲击， 上市后新浪

微博股价能否维持增长也存在很大

的变数。

此外， 今年以来国内多家互联网

行业的明星企业发动了赴美上市的攻

势， 但近期成功上市的中概股企业表

现却不尽如人意。 截至

4

月

16

日，中

国

IT

教育中心运营商达内科技股价

不足

7

美元， 较

9

美元的发行价下跌

近

22%

。 被誉为“国内体检第一股”的

爱康国宾目前股价为

13.6

美元，也低

于

14

美元的发行价。

而在昨日，中国房地产

O2O

整合

服务平台乐居控股有限公司宣布其首

次公开发行的

1000

万股美国存托凭

证定价为每股

10

美元。 此前，乐居计

划发行

2035.5

万股美国存托凭证，这

意味着该公司将其计划中的股票发行

量缩减了

44%

。
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美债收益率

创10个月来新低

乌克兰内战一触即发，避险情绪助推

美债收益率跌至近

10

个月以来的新低。

就在昨日，

30

年期美国国债收益率一度跌

至

3.45%

。

据《华尔街日报》报道，俄罗斯总统普

京表示，尽管他不希望出兵乌克兰， 但也

不排除出兵的可能。 普京斥责乌克兰当局

出动军队平息该国东部动乱的行为是犯

罪。 美国总统奥巴马则再次警告俄罗斯不

要“进一步破坏”乌克兰稳定。 此外，美国、

俄罗斯、乌克兰和欧盟昨日在日内瓦启动

乌克兰问题四方会谈，寻求通过政治对话

解决乌克兰危机。 （吴家明）


