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基本面

得分

技术面

得分

机构

认同度

６０１５１９

大智慧 计算机应用

０．１８２７ ０．０２ ８１３．５ ９１ ２３ ３８

３０００４４

赛为智能 计算机应用

０．４４ ０．３４ ２９．４１ ７１ ４９ ７５

３０００７３

当升科技 化学制品

０．１７７４ ０．１４４１ ２３．１１ ４４ ５７ ８６

００２１８９

利达光电 光学光电子

０．１６ ０．１３ ２３．０８ ７６ ５７ ６８

００２０９２

中泰化学 化学原料

０．５ ０．４１５６ ２０．３１ ４１ ５７ ７５

６００９６０

渤海活塞 通用机械

０．４１３ ０．３４６５ １９．１９ ８８ ３１ ７３

００２５７１

德力股份 家用轻工

０．４４２ ０．３７２７ １８．５９ ６０ ６９ ４７

０００６２５

长安汽车 汽车整车

１．４０５ １．１９０２ １８．０５ ９９ １３ ９７

００２５７４

明牌珠宝 家用轻工

０．７５６３ ０．６４４３ １７．３８ ８５ ９７ ８７

００２２３３

塔牌集团 水泥制造

０．６２１４ ０．５４６７ １３．６６ ９０ ９０ ４５

０００５０７

珠海港 港口

０．０７９２ ０．０７ １３．１４ ６０ ６８ ３０

０００９６６

长源电力 电力

０．８０３２ ０．７２ １１．５６ ２４ １００ ８３

６０００８１

东风科技 汽车零部件

０．９５３４ ０．８５８４ １１．０７ ６３ ６９ ９５

６００１１７

西宁特钢 钢铁

０．０７６７ ０．０６９１ １１ １６ ２５ １８

００２５２０

日发精机 通用机械

０．６４ ０．５７７５ １０．８２ ３５ ８５ ８４

００２２１４

大立科技 其他电子

０．３１６ ０．２８６５ １０．３ ４０ １６ １００

３００３３９

润和软件 计算机应用

０．９ ０．８２ ９．７６ ６１ ５３ ９８

００２２５２

上海莱士 生物制品

０．４３８９ ０．４００２ ９．６７ ３ ６３ ５３

３００２９７

蓝盾股份 计算机应用

０．５６ ０．５１１７ ９．４４ ２８ ６２ ９８

３００２４７

桑乐金 白色家电

０．２１１９ ０．１９５２ ８．５６ ３９ ６６ ８８

００２５８０

圣阳股份 电源设备

０．７３５８ ０．６７８２ ８．４９ ６ ７６ ９１

０００７０３

恒逸石化 化学纤维

０．４５ ０．４１５ ８．４３ ８１ ８０ ６５

００２４４７

壹桥苗业 渔业

１．０１５８ ０．９３９９ ８．０８ ６４ ３４ ３２

６００７７６

东方通信 通信设备

０．２７２２ ０．２５１９ ８．０６ ６０ １８ ６２

００２６１１

东方精工 专用设备

０．４８５ ０．４５ ７．７８ ５４ ７０ ６８

００２４３７

誉衡药业 化学制药

１．３１２９ １．２１８８ ７．７２ ７８ ８３ ９３

００２６７１

龙泉股份 其他建材

０．８３３４ ０．７７６７ ７．３ ９７ ７７ １００

０００８３７

秦川发展 通用机械

０．１５ ０．１４ ７．１４ ２２ ９６ ４３

６００１０９

国金证券 证券

０．４１７４ ０．３８９６ ７．１４ ９０ ８８ ９６

００２５５３

南方轴承 汽车零部件

０．４８０１ ０．４４８４ ７．０７ ４７ ９７ ８７

６０００５５

华润万东 医疗器械

０．２４ ０．２２５ ６．６７ ６０ ５２ ６３

００２６２９

仁智油服 采掘服务

０．６４ ０．６ ６．６７ ８ ６４ ７９

０００４０１

冀东水泥 水泥制造

０．５２５ ０．４９３３ ６．４３ ９６ ８６ ９４

６００６４８

外高桥 园区开发

０．９５９７ ０．９０３１ ６．２７ ８９ ９ ４３

００２００６

精功科技 电源设备

０．０７４７ ０．０７０３ ６．２６ ２６ ３２ ５７

６０３９９３

洛阳钼业 稀有金属

０．２６７ ０．２５１３ ６．２５ ５３ ４４ ３９

６００３３０

天通股份 金属非金属新材料

０．１００５ ０．０９４９ ５．９ ７１ ９９ ６４

６００２６６

北京城建 房地产开发

１．６８４１ １．５９３１ ５．７１ ６３ ５６ １００

３０００１１

鼎汉技术 电源设备

０．２５０１ ０．２３７３ ５．３９ ８５ １４ ９６

３００１５６

天立环保 环保工程及服务

０．３６ ０．３４２ ５．２６ ７ ３０ ３３

００２２１５

诺普信 化学制品

０．４６０２ ０．４３７８ ５．１２ ７６ １２ ７７

０００９０６

物产中拓 钢铁

０．２５８２ ０．２４５９ ５ ４７ ６３ ５７

６００１８８

兖州煤业 煤炭开采

０．３７３２ ０．３５５６ ４．９５ ８３ ２４ ３４

６００４４９

宁夏建材 水泥制造

０．６６５２ ０．６３３９ ４．９４ ９１ ４４ ７８

３０００１４

亿纬锂能 其他电子

０．６１１４ ０．５８４８ ４．５５ ８１ ７ ７８

６０１００３

柳钢股份 钢铁

０．０９７２ ０．０９３ ４．５２ ８３ ６７ ２４

００２２９７

博云新材 航空装备

０．１９５ ０．１８６７ ４．４５ ５４ ８９ ６５

６００３５０

山东高速 高速公路

０．５０５５ ０．４８４ ４．４４ ７５ ３４ ６５

６００４６０

士兰微 光学光电子

０．１８８５ ０．１８０６ ４．３７ ９８ ５０ ７５

０００５８１

威孚高科 汽车零部件

１．４７０９ １．４１３８ ４．０４ ８４ ４２ ９８
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新疆城建（600545）

三木集团（000632） 宁波海运（600798）

收盘价：8.62 元

本周涨跌幅：23.32%

一周最高点：9.20 元

一周最低点：7.12 元

收盘价：5.03 元

本周涨跌幅：11.53%

一周最高点：5.24 元

一周最低点：4.51 元

收盘价：3.96 元

本周涨跌幅：13.79%

一周最高点：4.15 元

一周最低点：3.42 元
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Profit Forecast盈利预测调高股票一览

数据来源：今日投资 邓飞/制表

评级：增持

评级机构：世纪证券

达刚路机（300103）

公司为沥青筑养路面机械设备

龙头企业。 公司处工程机械中的筑

养路面机械子行业， 主要产品形态

为路面施工专用车辆， 涉及沥青加

热、存储及运输设备、沥青材料深加

工设备以及沥青路面施工专用车辆

及养护机械设备。 公司拥有完全的

自主知识产权， 其核心技术在整体

上国内领先。

公司将受益于路面养护设备需

求增长。 国内公路网进入周期性养

护高峰，旧路升级改造也持续进行，

《“十二五”公路养护管理发展纲要》

在等级公路里程、铺装率、大中修里

程以及养护废旧沥青循环利用率等

方面都做出了要求。据交通部预测，

到

2015

年，国内公路养护设备市场

需求将接近千亿元， 潜在成长空间

较大。

工程业为公司带来更大发展空

间。 公司在斯里兰卡的工程业务已

取得成功，后续订单持续可期。虽然

设备业务仍是公司核心业务， 但涉足

工程施工业务可以拓展公司产业链，

在快速增加业务规模的同时， 利用协

同效应带动和促进公司相关产品的研

发和销售。

我们预测公司

2014-2016

年每股

收益分别为

0.38

元、

0.49

元和

0.62

元， 对应

2014-2015

年的市盈率分别

为

32

倍和

25

倍。

考虑到公司工程业务的持续发

展潜力和带动设备业务的协同效应，

以及国内养护设备市场快速发展的

预期，我们维持对公司“增持”的投资

评级。

传统校讯通业务稳健增长，开

拓

APP

等移动互联网应用。 公司在

校讯通领域积累了海量学校和家长

用户，并且不断完善渠道建设，在跨

省份跨区域运营方面经验丰富。 报

告期内公司线下服务团队已经覆盖

7900

所中小学校（幼儿园）。广东和

浙江作为成熟市场， 分别取得

4%

和

17%

的增长；福建、广西业务收

入、用户规模增长超过

50%

；云南、

湖北业务收入和用户规模增长超过

15%

。此外公司在

2014

年

2

月份成

功中标山东省移动的校讯通平台业

务，有望在这一教育大省继续深耕，

大力发展学校和家长用户。 公司顺

应移动互联网的发展趋势， 加快校

讯通

APP

的推广步伐，

2013

年在浙

江试点取得良好效果，

2014

年将在

广东、福建加大推广力度，未来有望

在现有平台覆盖省份全部升级至

APP

。

“成长帮手”及“语智通”成为公

司业务的新兴增长点。

2013

年“成

长帮手”及“语智通”在产品模式、运营

模式、推广模式等方面试点取得成效，

在广东积累了大量用户。

2014

年将分

别进入规模化推广期，一方面在公司

现有线下渠道覆盖地市进行规模化

推广，另一方面，通过产品合作的模

式进入非公司线下渠道覆盖地市。 预

计

2014

年将成为公司业务的新兴增

长点。

我们预计公司

2014-2015

年每股

收益分别为

0.91

元、

1.26

元， 对应市

盈率为

54.7

倍、

39.4

倍 ，给予“强烈

推荐”评级。 (邓飞 整理)

全通教育（300359）

评级：强烈推荐

评级机构：民生证券

本周沪深股指震荡回落。 上证综指下

跌 1.54%， 失守 2100 点； 深证成指下跌

1.73%， 回探 10 日均线。 两市量能小幅萎

缩，交投人气依然活跃。

从盘面来看， 金融地产走势低迷，拖

累大盘。A 股炒地图风潮则愈演愈烈，继京

津冀之后， 本周再度迎来新疆、 海西、宁

波、舟山本地股的轮番大涨。

创业板本周缩量上行， 周涨幅

0.99%，反弹力度偏弱；周成交额 880.6

亿元，连续三周低于千亿元。 从本周个

股表现来看，涨多跌少，共有 243 股实

现红盘，占比 64.12%。

在2100点拉锯 炒地图之风不止

证券时报记者 邓飞

丝绸之路逢新机遇

新疆城建大涨23.32%

� � � �日前， 新疆维吾尔自治区召开党

委常委（扩大）会议，研究审议并原则

通过 《自治区党委全面深化改革领导

小组

2014

年工作要点》和《自治区全

面深化改革重大举措分工方案》，会议

明确了以改革促进丝绸之路经济带建

设等八个工作要点。

受此消息提振， 新疆本地股本周

集体大涨。其中，本周一新疆板块就有

天利高新、西部建设、新疆城建等

8

股

强势涨停。从全周涨幅来看，新疆城建

大涨

23.32%

，表现最好；西部建设、北

新路桥、准油股份、青松建化等

4

股周

涨幅超过

15%

。

中信建投指出， 由于新疆正处于

快速发展的阶段， 在基建方面有待完

善，物流、交运等有望成为未来建设的

重点方向， 因此建议投资者重点关注

新疆城建等当地建筑龙头。

海西概念股接力

三木集团周涨11.53%

� � � �有媒体报道称， 海西自贸区近期

可能获批， 有望成为比肩上海自贸区

的又一投资热土。

受此刺激，“海西自贸区” 概念股

走势抢眼， 厦华电子周一至周二连续

涨停；三木集团、漳州发展、厦门港务

等股周初也是连续大涨。周三，三木集

团强势涨停，漳州发展、厦门港务、闽

福发

A

等多股涨幅超过

4%

， 活跃资

金对海西概念股的追捧热情同步升至

顶点。

广发证券认为， 在稳增长这条主

线上，区域振兴是重要线索，海西概念

有其独特性， 建议投资者关注当地的地

产公司，如中福实业、建发股份；在海西

区域有土地储备或者交运、 贸易行业公

司，如厦门港务、厦门国贸、漳州发展、象

屿股份等。

宁波舟山拟建自贸区

宁波海运上涨13.79%

� � � �据媒体报道，“

21

世纪海上丝绸之

路”建设又有新进展，宁波及舟山群岛新

区有望成为 “

21

世纪海上丝绸之路”的

重要区域和港口节点。

据悉， 浙江省政府计划推行宁波和

舟山共同探索建设自由贸易园区、 自由

港区，推进“舟山—宁波”一体化建设，模

仿“纽约—新泽西”模式，将“舟山—宁

波” 作为中国与中东欧国家交流合作重

要平台来打造。

受此影响， 宁波及舟山本地股周

四迎来井喷。 当日，宁波海运、宁波建

工、杭萧钢构等

3

股涨停，中恒电气、

宁波港、金鹰股份等

10

余股涨幅超过

4%

。 综合全周来看，宁波海运及宁波

建工周涨幅分别达

13.79%

及

12.02%

，

涨幅居前。

医药行业：

中成药企业受益低价药政策

申银万国

日前，八部委联合印发《关于做好

常用低价药品供应保障工作的意见》

（以下简称《意见》），从国家层面首次

明确了低价药政策及相关配套政策。

目录范围： 国家和地方两级低价

药目录动态调整。 发改委在国家定价

范围内确定国家低价药品清单， 各省

市区在省级定价范围内确定低价药品

清单，两者相互补充，共同构成两级低

价药目录。 对因成本上涨或用法、用量

发生变化导致日均费用突破低价药品

控制标准的，要退出低价药品清单，重

新制定最高零售指导价格。 这表明低

价药目录将有进有出、动态调整，企业

可以根据市场变化选择进入或退出低

价药目录。

定价政策： 从最高零售限价走向

市场定价，制定日均费用标准。《意见》

明确指出， 取消具体品种的最高零售

限价， 允许生产经营者在日均费用标

准（另行制定）内，根据药品生产成本

和市场供求状况自主制定或调整零售

价格，保障合理利润。这标志着发改委

的定价政策全面转变， 逐步走向市场

化，从早期政府定价、政府指导价（最

高零售限价政策）转向市场定价，让市

场决定价格和资源配置。 我们预计国

家低价药目录的日均费用标准将不高

于前期市场预期 （化学药

3

元

/

日，中

成药

5

元

/

日），处于合理、可控的范围

内，整体看支付压力不大。

采购政策：明确集中采购、直接挂

网。低价药实行省级单位集中采购，集

中采购机构将具备相应资质条件的生

产企业直接挂网， 由医疗机构网上采

购交易。优先从新版

GMP

企业中采购

药品，优先通过新版

GSP

企业统一配送。

这表明低价药生产企业只要符合各省集

采方案中的技术标准， 将直接获得挂网

采购资格，可以自主确定采购价格。 这将

使生产企业直接面对市场化的供给需求

和竞争结构，采用市场化定价策略，有利

于保证短缺药品供应、 保障药品质量和

用药安全、满足企业合理的经营利润。

短缺药品： 建立定点生产和动态监

测储备机制。对于短缺药品，一方面试点

国家定点生产、统一定价，并建立中央和

地方两级常态短缺药品储备； 另一方面

动态监测和分析药品生产供应信息系

统， 重点监测易短缺药品原料和制剂生

产供应情况， 以保障短缺药品储备及时

到位。加大

GMP

认证、仿制药注册、医保

付费改革等配套政策扶持。

《意见》利好低价独家中成药品牌企

业，关注提价可能性：综合市场需求和竞

争格局，我们认为低价药目录利好具有品

牌力、终端定价能力的中成药企业，其独

家或准独家品种有望受益。 我们预计低

价药目录发布后，相关企业会通过市场调

查等多种形式探索产品提价可能性；虽然

在政策出台后短期内，企业迅速提价的可

能性不大，但这有利于加强企业市场营销

和终端运作能力，市场应当重视低价药政

策对企业的中长期效应，并关注政府在药

品定价机制改革中的政策导向。

我们根据发改委

890

版目录 （未最

终定稿）初步筛选相关投资标的，主要受

益标的包括：白云山（消渴丸、板蓝根等）、

同仁堂（六味地黄丸、乌鸡白凤丸、大活络

丸等）、华润三九（三九胃泰颗粒、正天丸

等）、中新药业（速效救心丸等）、上海医药

（麝香保心丸等）、天士力（复方丹参滴丸

等）、云南白药（白药散剂、酊剂）、桂林三

金（三金片等）等企业。 (邓飞 整理)

2013

年，公司主营的节水工程、

材料收入分别为

2.6

亿元、

4.4

亿

元，同比增长

30%

、

18%

，略慢于订

单增速（

2013

年新签订单

10

亿元、

同比增长

37%

）， 设计收入

0.24

亿

元，同比增长显著，但占营收比例仍

较小。 订单需求依然充沛。

公司节水工程、节水材料毛利率

分别降低

1.4

个百分点、

7.7

个百分

点至

18.4%

、

29.6%

。 一方面行业竞

争激烈、 公司前期建设项目大量投

入运营、折旧费用上升，另一方面公

司部分项目成本确认节点与收入进

度上略有差异。 预计

2014

年总体

EPC

业务仍将稳定在

30%

左右的毛

利率。

公司营业外收入

0.15

亿元，同

比增长

214%

， 主要是政府补助增

加。其占利润总额比例大幅上升

54

个百分点至

66%

，成为业绩的主要

支撑。 值得关注的是，公司的应收

账款回笼在逐步加强，一方面其应

收合计占应收比重下降（即使按快

报收入调整后， 仍好于

2012

年同

期），另一方面，公司上市来首次经营

性现金流净额出现正值，也是其努力

的体现。

在

2013

年诸多不利因素下，公司

仍愿意大比例分红也体现了管理层对

股东回报的重视。 考虑到公司目前充

裕的在手订单，维持

2014

年传统业务

增长

20%

左右、费用率控制带动盈利

加速提升的盈利拐点判断。 公司各项

目招投标、建设进度总体符合预期，维

持

2014

年每股收益

0.2

元的判断以

及

12

元的目标价，看好公司盈利及估

值拐点，给予“增持”评级。

大禹节水（300021）

评级：增持

评级机构：海通证券


