
� � � �基金管理人：上投摩根基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一四年四月十九日

§１重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１４

年

４

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报

告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１４

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止。

§２基金产品概况

基金简称 上投摩根强化回报债券

基金主代码

３７２０１０

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

８

月

１０

日

报告期末基金份额总额

１０４

，

４７５

，

１３５．９２

份

投资目标

本基金在严格控制风险和维持资产较高流动性的基础上，通过主动管理，力争获得超越业绩比较

基准的投资收益率，实现基金资产的长期稳定增值。

投资策略

������本基金将通过对固定收益类金融工具的主动管理，力争获取稳定的债券投资收益。此外，本基

金将根据对股票市场的趋势研判及新股（增发）申购收益率的预测，适度参与一级市场和二级市

场的股票投资，在严格控制风险的前提下，力求提高基金的整体收益率。

本基金将采用积极主动的债券投资策略，以中长期利率分析为核心，结合宏观经济周期、宏

观政策方向、收益率曲线形态、债券市场供求关系等分析，实施积极的债券投资组合管理。在严格

控制风险的前提下，发掘和利用市场失衡提供的投资机会，实现组合增值。

业绩比较基准 中信标普全债指数。

风险收益特征

本基金为债券型基金，属于证券投资基金中的较低风险品种，预期风险和预期收益高于货币市场

基金，低于混合型基金和股票型基金。

基金管理人 上投摩根基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 上投摩根强化回报债券

Ａ

类 上投摩根强化回报债券

Ｂ

类

下属两级基金的交易代码

３７２０１０ ３７２１１０

报告期末下属两级基金的份额总额

８０

，

９５８

，

６７３．８３

份

２３

，

５１６

，

４６２．０９

份

§３主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标

报告期（

２０１４

年

１

月

１

日

－２０１４

年

３

月

３１

日）

上投摩根强化回报债券

Ａ

类 上投摩根强化回报债券

Ｂ

类

１．

本期已实现收益

－４

，

１１８

，

３９７．７５ －１

，

０７４

，

７１７．６４

２．

本期利润

－２

，

２７２

，

５１７．８４ －６０１

，

９６２．２８

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０２３１ －０．０２４１

４．

期末基金资产净值

８０

，

３２７

，

６２２．３７ ２３

，

０７１

，

７１０．５３

５．

期末基金份额净值

０．９９２ ０．９８１

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益。

上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用（例如，开放式基金的申购赎回费、红利再投资费、基金转换费等），计入费

用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

上投摩根强化回报债券

Ａ

类：

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－２．３６％ ０．２４％ １．４２％ ０．０５％ －３．７８％ ０．１９％

上投摩根强化回报债券

Ｂ

类：

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－２．３９％ ０．２３％ １．４２％ ０．０５％ －３．８１％ ０．１８％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

上投摩根强化回报债券型证券投资基金

份额累计净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（

２０１１

年

８

月

１０

日至

２０１４

年

３

月

３１

日）

注：本基金建仓期自

２０１１

年

８

月

１０

日至

２０１２

年

２

月

９

日，建仓期结束时资产配置比例符合本基金基金合同规定。

本基金合同生效日为

２０１１

年

８

月

１０

日，图示时间段为

２０１１

年

８

月

１０

日至

２０１４

年

３

月

３１

日。

§４管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

杨成

本基金基

金经理

２０１１－８－１０ － ７

年

上海财经大学管理学硕士研究生。

２００７

年至

２０１０

年期间任信诚基金管理

有限公司固定收益分析师。

２０１０

年

２

月起加入上投摩根基金管理有限公

司，任基金经理助理，主要负责固定收益方面投资研究的相关工作。

２０１１

年

８

月起任上投摩根强化回报债券型证券投资基金基金经理，

２０１３

年

２

月

至

２０１４

年

３

月担任上投摩根轮动添利债券型证券投资基金基金经理，

２０１３

年

７

月起任上投摩根天颐年丰混合型证券投资基金基金经理，

２０１３

年

１２

月

起同时担任上投摩根双债增利债券型证券投资基金基金经理。

赵峰

本基金基

金经理

２０１１－９－８ － １１

年

上海财经大学金融学硕士。

２００３

年

４

月至

２００６

年

５

月在申银万国证券研究

所担任研究员负责债券研究方面的工作；

２００６

年

６

月至

２０１１

年

３

月在富国

基金管理有限公司担任投资经理负责债券投资方面的工作；

２０１１

年

４

月加

入上投摩根基金管理有限公司，

２０１１

年

９

月起任上投摩根强化回报债券型

证券投资基金基金经理，

２０１２

年

６

月起任上投摩根分红添利债券型证券投

资基金基金经理，

２０１３

年

７

月起任上投摩根天颐年丰混合型证券投资基金

基金经理，

２０１３

年

８

月起同时担任上投摩根岁岁盈定期开放债券型证券投

资基金基金经理。

注：

１．

任职日期和离任日期均指根据公司决定确定的聘任日期和解聘日期。

２．

杨成先生为本基金首任基金经理，其任职日期指本基金基金合同生效之日。

３．

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内，基金管理人不存在损害基金份额持有人利益的行为，勤勉尽责地为基金份额持有人谋求利益。基金管理人遵守了《证券

投资基金法》及其他有关法律法规、《上投摩根强化回报债券型证券投资基金基金合同》的规定。基金经理对个股和投资组合的比例遵循了

投资决策委员会的授权限制，基金投资比例符合基金合同和法律法规的要求。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本公司继续贯彻落实《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》等相关法律法规和公司内部公平交易流程的各项要

求，严格规范境内上市股票、债券的一级市场申购和二级市场交易等活动，通过系统和人工相结合的方式进行交易执行和监控分析，以确保

本公司管理的不同投资组合在授权、研究分析、投资决策、交易执行、业绩评估等投资管理活动相关的环节均得到公平对待。

对于交易所市场投资活动，本公司执行集中交易制度，确保不同投资组合在买卖同一证券时，按照时间优先、比例分配的原则在各投资

组合间公平分配交易量；对于银行间市场投资活动，本公司通过对手库控制和交易室询价机制，严格防范对手风险并检查价格公允性；对于

申购投资行为，本公司遵循价格优先、比例分配的原则，根据事前独立申报的价格和数量对交易结果进行公平分配。

报告期内，通过对不同投资组合之间的收益率差异比较、对同向交易和反向交易的交易时机和交易价差监控分析，未发现整体公平交

易执行出现异常的情况。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

报告期内，通过对交易价格、交易时间、交易方向等的分析，未发现有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的情形：无。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１４

年一季度经济增长下滑趋势明显，促发了小规模财政刺激托底，货币政策未见明显松动，仍以保持适度流动性为主。一季度债市在

资金宽松的推动下总体上涨，利率品种短端收益率下行较多，中长端收益率变动较小，收益率曲线陡峭化趋势明显。信用品种受益于影子银

行收缩收益率出现较大幅度下行，超日债的实质违约并未推升信用利差，反倒助涨了市场对城投债的投资热情，信用风险偏好向准政府信

用集中，产业债、民企债流动性仍较差。总体来看，政府选择通过财政刺激而非货币扩张来托底经济，控制影子银行的无序扩张促使融资需

求转向标准化债市，债市供给尤其是信用债供给显著放量。出于对信用风险和流动性风险的担忧，本基金在一季度减持中低等级城投债，增

持了金融债，对股票的配置拖累了基金净值增长。

展望二季度，经济能否企稳的关键在于社会融资总量能否放量，进而对增长形成支撑。“宽财政、中货币”的政策组合将加剧资金供需的

紧张，基于此判断，本基金将继续加强流动性管理，减少信用风险暴露，提高组合的流动性，重点关注长期利率品种和可转债的交易性机会，

力争在整体低风险可控的前提下增进持有人回报。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

本报告期本基金

Ａ

类份额净值增长率为

－２．３６％

，本基金

Ｂ

类份额净值增长率为

－２．３９％

，同期业绩比较基准收益率为

１．４２％

。

§５投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

７

，

２２５

，

５５７．５０ ４．７６

其中：股票

７

，

２２５

，

５５７．５０ ４．７６

２

固定收益投资

１３８

，

４６５

，

３６９．７６ ９１．２０

其中：债券

１３８

，

４６５

，

３６９．７６ ９１．２０

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

２

，

８９６

，

２９７．２３ １．９１

７

其他资产

３

，

２４３

，

８２６．１１ ２．１４

８

合计

１５１

，

８３１

，

０５０．６０ １００．００

注：截至

２０１４

年

３

月

３１

日，上投摩根强化回报债券型证券投资基金资产净值为

１０３

，

３９９

，

３３２．９０

元，上投摩根强债基金

Ａ

类份额净值为

０．９９２

元，累计基金份额净值为

１．０３２

元；上投摩根强债基金

Ｂ

类份额净值为

０．９８１

元，累计基金份额净值为

１．０２１

元。

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

５

，

１７７

，

８６７．４６ ５．０１

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

２２２

，

３５７．００ ０．２２

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

５５４

，

４８５．００ ０．５４

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

７７６

，

０１６．４４ ０．７５

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

１１２

，

３０２．００ ０．１１

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

３８２

，

５２９．６０ ０．３７

Ｓ

综合

－ －

合计

７

，

２２５

，

５５７．５０ ６．９９

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ００２２４１

歌尔声学

４８

，

９３７ １

，

２５２

，

７８７．２０ １．２１

２ ００２２３６

大华股份

４３

，

４９４ １

，

２４３

，

４９３．４６ １．２０

３ ３００２２８

富瑞特装

７

，

６００ ４６２

，

４６０．００ ０．４５

４ ３００１１５

长盈精密

１３

，

７００ ４５３

，

４７０．００ ０．４４

５ ００２３０９

中利科技

２３

，

０００ ４１１

，

２４０．００ ０．４０

６ ６００４０６

国电南瑞

２７

，

０６２ ３８２

，

１１５．４４ ０．３７

７ ６００５１８

康美药业

２０

，

５００ ３３２

，

１００．００ ０．３２

８ ６００９９８

九州通

１６

，

２００ ２５９

，

２００．００ ０．２５

９ ００２２９４

信立泰

８

，

７４９ ２５５

，

４７０．８０ ０．２５

１０ ３００２４８

新开普

１０

，

１００ ２３７

，

４５１．００ ０．２３

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

９４

，

１５４

，

６２５．００ ９１．０６

其中：政策性金融债

９４

，

１５４

，

６２５．００ ９１．０６

４

企业债券

２５

，

２１０

，

１７３．４０ ２４．３８

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

１９

，

１００

，

５７１．３６ １８．４７

８

其他

－ －

９

合计

１３８

，

４６５

，

３６９．７６ １３３．９１

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １３０２４０ １３

国开

４０ ３００

，

０００ ２８

，

００８

，

０００．００ ２７．０９

２ ０１８００２

国开

１３０２ １０６

，

２５０ １０

，

８９０

，

６２５．００ １０．５３

３ １４０２０２ １４

国开

０２ １００

，

０００ １０

，

１２７

，

０００．００ ９．７９

４ １４０２０３ １４

国开

０３ １００

，

０００ １０

，

０９１

，

０００．００ ９．７６

５ １４０４０７ １４

农发

０７ １００

，

０００ １０

，

００８

，

０００．００ ９．６８

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

本基金本报告期末未持有股指期货。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

本基金本报告期末未持有国债期货。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在本报告编制日前一年内受到公开谴责、 处罚的情

况。

５．１１．２

报告期内本基金投资的前十名股票中没有在基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．１１．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

３４

，

６８３．１７

２

应收证券清算款

９３２

，

０３６．６１

３

应收股利

１

，

６７２．００

４

应收利息

２

，

２７０

，

７５３．０７

５

应收申购款

４

，

６８１．２６

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

３

，

２４３

，

８２６．１１

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１００２３

民生转债

９

，

３８２

，

０６０．００ ９．０７

２ １１００２４

隧道转债

３

，

１０２

，

３００．００ ３．００

３ １２８００３

华天转债

２

，

６５６

，

９１１．３６ ２．５７

４ １１３００２

工行转债

９９３

，

８００．００ ０．９６

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号

股票

代码

股票名称

流通受限部分的

公允价值（元）

占基金资产净值比例（

％

） 流通受限情况说明

１ ６００９９８

九州通

２５９

，

２００．００ ０．２５

筹划股权激励事宜

５．１１．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

因四舍五入原因，投资组合报告中分项之和与合计可能存在尾差。

§６开放式基金份额变动

单位：份

项目 上投摩根强化回报债券

Ａ

类 上投摩根强化回报债券

Ｂ

类

报告期期初基金份额总额

１２４

，

２０５

，

１９２．７３ ２６

，

５５３

，

３７０．６１

报告期基金总申购份额

５９１

，

９２８．２３ ２７７

，

４６０．３３

减：报告期基金总赎回份额

４３

，

８３８

，

４４７．１３ ３

，

３１４

，

３６８．８５

报告期基金拆分变动份额

－ －

报告期期末基金份额总额

８０

，

９５８

，

６７３．８３ ２３

，

５１６

，

４６２．０９

§７ 基金管理人运用固有资金投资本公司管理基金情况

无。

§８ 影响投资者决策的其他重要信息

本基金托管人

２０１４

年

２

月

７

日发布任免通知，解聘尹东中国建设银行投资托管业务部总经理助理职务。

§９ 备查文件目录

９．１

备查文件目录

１

、中国证监会批准上投摩根强化回报债券型证券投资基金设立的文件；

２

、《上投摩根强化回报债券型证券投资基金基金合同》；

３

、《上投摩根强化回报债券型证券投资基金托管协议》；

４

、《上投摩根开放式基金业务规则》；

５

、 基金管理人业务资格批件、营业执照；

６

、基金托管人业务资格批件和营业执照。

９．２

存放地点

基金管理人或基金托管人处。

９．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件。

上投摩根基金管理有限公司

二〇一四年四月十九日

� � � �基金管理人：上投摩根基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期： 二〇一四年四月十九日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１４

年

４

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告

等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１４

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 上投摩根全球新兴市场股票（

ＱＤＩＩ

）

基金主代码

３７８００６

交易代码

３７８００６

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

１

月

３０

日

报告期末基金份额总额

４９

，

０３１

，

８６９．９８

份

投资目标

本基金主要投资于新兴市场以及在其他证券市场交易的新兴市场企业， 通过深入挖掘新

兴市场企业的投资价值，努力实现基金资产的稳健增值。

投资策略

������新兴市场所属国家和地区经济发展多处于转型阶段，劳动力成本低，自然资源丰富，与

发达国家与地区比较，其经济发展速度一般相对较高。本基金将充分分享新兴市场经济高

增长成果，审慎把握新兴市场的投资机会，争取为投资者带来长期稳健回报。

总体上本基金将采取自上而下与自下而上相结合的投资策略。 首先通过考察不同国

家的发展趋势及不同行业的景气程度，决定地区与板块的基本布局；其次采取自下而上的

选股策略，在对股票进行基本面分析的同时，通过深入研究股票的价值与动量特性，选取

目标投资对象。在固定收益类投资部分，本基金将综合考虑资产布局的安全性、流动性与

收益性，并结合现金管理要求等来制订具体策略。

业绩比较基准 本基金的业绩比较基准为：

ＭＳＣＩ

新兴市场股票指数（总回报）

风险收益特征 本基金为股票型证券投资基金，基金投资风险收益水平高于债券型基金和平衡型基金。

基金管理人 上投摩根基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

境外投资顾问英文名称

ＪＰＭｏｒｇａｎ Ａｓｓｅｔ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

（

ＵＫ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

境外投资顾问中文名称 摩根资产管理（英国）有限公司

境外资产托管人英文名称

ＪＰＭｏｒｇａｎ ＆Ｃｈａｓｅ Ｂａｎｋ

，

Ｎ．Ａ．

境外资产托管人中文名称 摩根大通银行

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

１

月

１

日

－２０１４

年

３

月

３１

日）

１．

本期已实现收益

３

，

９８１

，

２６１．４０

２．

本期利润

２

，

４６７

，

６５８．１９

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０４５５

４．

期末基金资产净值

４８

，

０７６

，

８２６．３２

５．

期末基金份额净值

０．９８１

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益。

上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用（例如，开放式基金的申购赎回费、红利再投资费、基金转换费等），计入费

用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增

长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

５．３７％ ０．７７％ ０．１０％ ０．７９％ ５．２７％ －０．０２％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

上投摩根全球新兴市场股票型证券投资基金

累计份额净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（

２０１１

年

１

月

３０

日至

２０１４

年

３

月

３１

日）

注：本基金合同生效日为

２０１１

年

１

月

３０

日，图示时间段为

２０１１

年

１

月

３０

日至

２０１４

年

３

月

３１

日。

本基金建仓期自

２０１１

年

１

月

３０

日至

２０１１

年

７

月

２９

日，建仓期结束时资产配置比例符合本基金基金合同规定。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

王邦祺

本基金基金

经理

２０１１－１－３０ － １０

年

台湾大学历史学硕士班， 曾任职于香港永丰金证

券（亚洲）及香港永丰金资产（亚洲）有限公司，负

责管理海外可转债及海外新兴市场固定收益部

位。

２００７

年

９

月加入上投摩根基金管理有限公司，

任投资经理， 从事

ＱＤＩＩ

海外固定收益及海外可转

债投资及研究工作。

２０１１

年

１

月起任上投摩根全球

新兴市场股票型证券投资基金基金经理。

注：

１．

任职日期和离任日期均指根据公司决定确定的聘任日期和解聘日期。

２．

王邦祺先生为本基金首任基金经理，其任职日期指本基金基金合同生效之日。

３．．

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

姓名 在境外投资顾问所任职务 证券从业年限 说明

Ａｎｕｊ Ａｒｏｒａ

投资组合经理

１１

年 男，伊利诺斯理工大学硕士，主修金融学

Ｎｏｒｉｋｏ Ｋｕｒｏｋｉ

投资组合经理

１８

年

女，牛津大学硕士，主修哲学、政治和经济

学

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内，基金管理人不存在损害基金份额持有人利益的行为，勤勉尽责地为基金份额持有人谋求利益。基金管理人遵守了《证券

投资基金法》及其他有关法律法规、《上投摩根全球新兴市场股票型证券投资基金基金合同》的规定。基金经理对个股和投资组合的比例遵

循了投资决策委员会的授权限制，基金投资比例符合基金合同和法律法规的要求。

４．４

公平交易专项说明

４．４．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本公司继续贯彻落实《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》等相关法律法规和公司内部公平交易流程的各项要

求，严格规范境内上市股票、债券的一级市场申购和二级市场交易等活动，通过系统和人工相结合的方式进行交易执行和监控分析，以确保

本公司管理的不同投资组合在授权、研究分析、投资决策、交易执行、业绩评估等投资管理活动相关的环节均得到公平对待。

对于交易所市场投资活动，本公司执行集中交易制度，确保不同投资组合在买卖同一证券时，按照时间优先、比例分配的原则在各投资

组合间公平分配交易量；对于银行间市场投资活动，本公司通过对手库控制和交易室询价机制，严格防范对手风险并检查价格公允性；对于

申购投资行为，本公司遵循价格优先、比例分配的原则，根据事前独立申报的价格和数量对交易结果进行公平分配。

报告期内，通过对不同投资组合之间的收益率差异比较、对同向交易和反向交易的交易时机和交易价差监控分析，未发现整体公平交

易执行出现异常的情况。

４．４．２

异常交易行为的专项说明

报告期内，通过对交易价格、交易时间、交易方向等的分析，未发现有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的情形：无。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．５．１

报告期内基金投资策略和运作分析

回顾过去一季，新兴市场持续收窄与发达市场的落后走势，除了中国、俄罗斯以及墨西哥，大部分的新兴市场在本季表现明显超越标普

５００

或是

ＭＳＣＩ

泛欧指数，情势相对

２０１３

年出现逆转。表现较弱的市场各有原因，中国市场处于调整结构的阵痛期，俄罗斯政府为了乌克兰与

欧美有磨擦，卢布因而下跌。相对而言，印度尼西亚与印度各有受欢迎的候选人取得明显优势，提前庆祝的选举行情使得他们的表现领先全

球新兴市场。

美联储于

２０１３

年十二月开始减少买债，于

２０１４

年第一季持续退出宽松政策，新兴市场货币经过

２０１３

年的调整，除卢布、智利比索、匈牙利

福林以及人民币跌了

２％

以上外，其他货币的波动反而有限；相对的，

２０１３

年几个最弱势的货币，印度尼西亚盾、印度卢比、巴西雷亚尔以及土

耳其里拉都兑美元升值

２．７％

以上，新兴市场资金过去三年外流的趋势，似乎告一段落。

我们经过八个季度持续强调美元走强的趋势，并于

２０１３

年上半年末结束持续两年美元单方向走强的市场预测。趋势转向的原因有三：首

先是

２０１１

至

２０１３

年美元汇率的强势，对于制造业重回美国的政策目标相违背，美国经济的成长动能可能趋缓；第二，整体新兴市场于本世纪

以来快速成长，财务实力远比上世纪雄厚；第三，欧元区的通货紧缩加剧，以购买力的角度观察，欧元汇率低估，未来兑美元有持续升值的潜

力，这将使得国际美元的汇率难以单方面持续上升。影响所及，整体新兴市场的流动性，从

２０１３

年第三季起将有一至二年的汇率稳定期。我们

判断

２０１４

年全年美元兑新兴市场货币呈现窄幅波动的走势。

我们于

２０１３

年提到，过去十余年资金从发达市场流至新兴市场单向发展的美好年代已经过去，对于新兴市场来说，来自发达市场唯一的

助力，就只剩日本安倍内阁推动

２

个百分点的名目通胀目标，促使日本制造业资金全面流到东南亚市场，包括泰国、印度尼西亚以及菲律宾

市场，全球工厂从中国转移至东南亚，会是未来至少五到七年的趋势。虽然过去的波动并非完全令人愉快，但是对于这个长线走向，我们不

会因为一至二个季度的震荡而有动摇，东南亚市场依然是基金未来重点关注的市场。

相对于过去三年，本年度开始我们对于商品市场有积极正面的看法，长期低配的商品板块与工业板块出现明显超配的动作，大宗商品、

钢铁、水泥、造纸、工具机、船运等，包括中国在内的全球产能目前均已出现有效的缩减与整合，我们预期未来一至二年可能会出现供需逆转

或者至少供需平衡的状态，这几个产业在过去三年的产业周期调整剧烈，未来只要景气略有回升，就足以使每股获利大幅成长。另外，在过

去两年商品货币贬值下，许多矿业企业的业绩同步亏损，但目前供应开始整合，中国需求放缓也已经到一个极限，只要发达市场与印度市场

的投资周期开始，商品价格上涨与商品货币升值可能又使商品股再见春天。总之，周期循环开始对这些板块有利。

另外一个值得讨论的是石油市场，由于欧美与俄罗斯在乌克兰问题针锋相对，虽不致于兵戎相见，后遗症却不见得少。俄罗斯过去五年

严重缺乏油田设备的投资，未来产出可能下降，如果加上美国释放战备储油，俄罗斯金融市场稳定压力将因此大增，我们未来将对俄罗斯市

场采取高度谨慎的态度，在此同时，也对能源板块采取相对保守的态度。

展望

２０１４

年第二季，我们在投资上仍将以积极为主，尽量拉低现金比重。在市场板块部分，已经出现深幅下跌的价值板块以及多数周期

产业估值低廉，工业、商品、可选消费板块都有表现机会。印度、东南亚、巴西、南非等多个市场在汇率贬值过度以及股价调整告一段落后，也

都有持续向上修正的动力。值得一提的是，

２０１４

年第二季日元汇率有进一步贬值的可能，连带新台币与韩元的走势都会受到影响，虽然量化

宽松开始退出，但是未来几个季度贬值风险比较大的反而是这两个资产负债较为健全的东北亚市场。

简单总结一下，

２０１４

年第二季度的新兴市场范围内的资产配置应该以印度加东南亚为轴心，搭配除俄罗斯以外主要市场的龙头及成长

企业，对东北亚市场看法中性；在板块上，看好周期股以及商品股，并重点关注工业与可选消费的投资，看淡科技、公用、电信、金融等行业。

４．５．２

报告期内基金的业绩表现

本报告期本基金份额净值增长率为

５．３７％

，同期业绩比较基准收益率为

０．１０％

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（人民币元）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

４５

，

２８３

，

１９０．０１ ９２．１５

其中：普通股

３８

，

２７６

，

５０８．３８ ７７．８９

存托凭证

７

，

００６

，

６８１．６３ １４．２６

优先股

－ －

房地产信托

－ －

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

３９

，

８９７．３６ ０．０８

其中：远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

３９

，

８９７．３６ ０．０８

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

３

，

００６

，

５００．０９ ６．１２

８

其他各项资产

８１２

，

１７７．４８ １．６５

９

合计

４９

，

１４１

，

７６４．９４ １００．００

注：截至

２０１４

年

３

月

３１

日，本基金资产净值为

４８

，

０７６

，

８２６．３２

元，基金份额净值为

０．９８１

元，累计基金份额净值为

０．９８１

元。

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家（地区） 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

中国香港

９１７３９２１．９４ １９．０８

中国台湾

８８１３４４７．６６ １８．３３

韩国

６２１２４９６．８７ １２．９２

南非

４０３１４５１．９ ８．３９

印度

３

，

６６８

，

５３５．６８ ７．６３

美国

３００７１９５．７ ６．２５

泰国

２５６７１５４．０１ ５．３４

印度尼西亚

２３５９８３９．４１ ４．９１

墨西哥

１４９０７３２．９８ ３．１０

英国

１４３２３３１．９２ ２．９８

波兰

１２６３９１５．０８ ２．６３

智利

１２６２１６６．８６ ２．６３

合计

４５

，

２８３

，

１９０．０１ ９４．１９

注：国家（地区）类别根据其所在的证券交易所确定，

ＡＤＲ

、

ＧＤＲ

按照存托凭证本身挂牌的证券交易所确定。

５．３

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

金属与采矿

１１

，

２４４

，

１３２．０７ ２３．３９

机械制造

６

，

０２７

，

３６１．７３ １２．５４

海运

３

，

９３０

，

０６７．８９ ８．１７

个人用品

３

，

６７５

，

８２８．４６ ７．６５

保险

２

，

５６７

，

１５４．０１ ５．３４

石油、天然气与消费用燃料

２

，

４４８

，

４３２．１５ ５．０９

食品与主要用品零售

１

，

５８３

，

０１９．７５ ３．２９

纸类与林业产品

１

，

５８０

，

８０２．７２ ３．２９

商业银行

１

，

４９０

，

７３２．９８ ３．１０

建筑材料

１

，

４２４

，

２６０．９０ ２．９６

电子设备、仪器和元件

１

，

４２１

，

７８２．７０ ２．９６

饮料

１

，

２６２

，

１６６．８６ ２．６３

航空货运与物流

１

，

１４９

，

８５４．７６ ２．３９

航空航天与国防

１

，

１３５

，

３５７．７５ ２．３６

化学制品

１

，

１２７

，

２８７．３５ ２．３４

制药

１

，

０７０

，

６８２．１５ ２．２３

电力公用事业

９６４

，

８５６．５４ ２．０１

生物科技

６６４

，

２５１．０４ １．３８

半导体产品与设备

５１５

，

１５８．２０ １．０７

合计

４５

，

２８３

，

１９０．０１ ９４．１９

注：行业分类标准：

ＭＳＣＩ

５．４

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序号

公司名称

（英文）

公司名称

（中文）

证券代码

所在证

券市场

所属国家

（地区）

数量

（股）

公允价值（人民币

元）

占基金资产

净值比例（

％

）

１ Ｃｏｓｍａｘ Ｉｎｃ － ０４４８２０ ＫＳ

韩国证券

交易所

韩国

１０

，

６００ ３

，

６７５

，

８２８．４６ ７．６５

２

Ｚｈａｏｊｉｎ Ｍｉｎｉｎｇ

Ｉｎｄｕｓｔｒｙ Ｃｏ Ｌｔｄ

晶豪科技

１８１８ ＨＫ

香港交易

所

中国香港

７００

，

０００ ２

，

５７０

，

４３０．２７ ５．３５

３ Ｆｏｓｕｎ Ｉｎｔｌ Ｌｔｄ

复星国际

６５６ ＨＫ

香港交易

所

中国香港

３３０

，

０００ ２

，

５５１

，

７９２．４７ ５．３１

４

Ｔａｉｗａｎ Ｔａｋｉｓａｗａ

Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ Ｃｏ Ｌｔｄ

台湾泷泽科技

６６０９ ＴＴ

台湾证券

交易所

中国台湾

２００

，

０００ ２

，

５０５

，

０８３．００ ５．２１

５ Ｓａｓｏｌ Ｌｔｄ － ＳＯＬ ＳＪ

约翰内斯

堡证券交

易所

南非

７

，

１００ ２

，

４４８

，

４３２．１５ ５．０９

６

ＰＴ Ｕｎｉｔｅｄ Ｔｒａｃｔｏｒｓ

Ｔｂｋ

－ ＵＮＴＲ ＩＪ

雅加达证

券交易所

印尼

２１０

，

０００ ２

，

３５９

，

８３９．４１ ４．９１

７ Ｖａｌｅ ＳＡ － ＶＡＬＥ ＵＳ

纽约证券

交易所

美国

２２

，

０００ １

，

８７１

，

８３７．９５ ３．８９

８ Ｓｈｏｐｒｉｔｅ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ Ｌｔｄ － ＳＨＰ ＳＪ

约翰内斯

堡证券交

易所

南非

１７

，

０００ １

，

５８３

，

０１９．７５ ３．２９

９

Ｎｉｎｅ Ｄｒａｇｏｎｓ Ｐａｐｅｒ

Ｈｏｌｄｉｎｇｓ Ｌｔｄ

玖龙纸业

２６８９ ＨＫ

香港交易

所

中国香港

３３０

，

０００ １

，

５８０

，

８０２．７２ ３．２９

１０ Ｓｅｓａ Ｓｔｅｒｌｉｔｅ Ｌｔｄ － ＳＳＬＴ ＩＮ

印度国家

证券交易

所

印度

８０

，

０００ １

，

５５３

，

８２４．３８ ３．２３

注：

１．

所用证券代码采用

Ｔｉｃｋｅｒ

代码。

２．

所属国家（地区）列示证券挂牌的证券交易所所在国家（地区）。

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

序 衍生品类别 衍生品名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

配股权证

ＴＡＴＡ ＰＯＷＥＲ ＣＯ ３９

，

８９７．３６ ０．０８

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

本基金本报告期末未持有基金。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查， 或在本报告编制日前一年内受到公开谴责、

处罚的情形。

５．１０．２

报告期内本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

５．１０．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额（人民币元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

６８８

，

０４２．４８

３

应收股利

３３

，

５１４．９８

４

应收利息

４３９．８７

５

应收申购款

１８

，

７３１．０１

６

其他应收款

７１

，

４４９．１４

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

８１２

，

１７７．４８

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

因四舍五入的原因，投资组合报告中分项之和与合计数可能存在尾差。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

６０

，

８１１

，

６１０．３９

报告期基金总申购份额

１

，

７２４

，

４７５．６４

减：报告期基金总赎回份额

１３

，

５０４

，

２１６．０５

报告期基金拆分变动份额

－

报告期期末基金份额总额

４９

，

０３１

，

８６９．９８

§７ 基金管理人运用固有资金投资本公司管理基金情况

无。

§８ 影响投资者决策的其他重要信息

本基金托管人

２０１４

年

２

月

７

日发布任免通知，解聘尹东中国建设银行投资托管业务部总经理助理职务。

§９

备查文件目录

９．１

备查文件目录

１

、中国证监会批准上投摩根全球新兴市场股票型证券投资基金设立的文件；

２

、《上投摩根全球新兴市场股票型证券投资基金基金合同》；

３

、《上投摩根全球新兴市场股票型证券投资基金基金托管协议》；

４

、《上投摩根基金管理有限公司开放式基金业务规则》；

５

、基金管理人业务资格批件、营业执照；

６

、基金托管人业务资格批件和营业执照。

９．２

存放地点

基金管理人或基金托管人处。

９．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件。

上投摩根基金管理有限公司

二〇一四年四月十九日

� � � �基金管理人：上投摩根基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期： 二〇一四年四月十九日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１４

年

４

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内

容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１４

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 上投摩根全球天然资源股票（

ＱＤＩＩ

）

基金主代码

３７８５４６

交易代码

３７８５４６

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１２

年

３

月

２６

日

报告期末基金份额总额

３９

，

２４５

，

１８０．６１

份

投资目标

本基金主要投资于全球范围内从事天然资源的勘探、开发、生产及销售，或是向天然资源行业提供服务的

公司的股票，通过积极主动的资产配置和组合管理，在风险可控的前提下以获取长期资产增值。

投资策略

������全球天然资源的稀缺与人类对其需求的不断增长的矛盾日益突显，这显示了天然资源具有极大的战略

价值，该行业的相关上市公司也具有良好的投资机会。本基金将充分分享全球天然资源行业未来的高增长

成果，审慎把握全球天然资源的投资机会，争取为投资者带来长期稳健回报。

总体上本基金将采取自上而下与自下而上相结合的投资策略。 首先通过考察不同国家的发展趋势及

不同行业的景气程度，决定地区与板块的基本布局；其次采取自下而上的选股策略，在对股票进行基本面

分析的同时，通过深入研究股票的价值与动量特性，选取目标投资对象。在固定收益类投资部分，本基金将

综合考虑资产布局的安全性、流动性与收益性，并结合现金管理要求等来制订具体策略。

业绩比较基准 汇丰矿产、黄金及能源指数（总回报）

风险收益特征

本基金为股票型投资基金，主要投资于海外市场的天然资源行业的股票，本基金的业绩表现在大多数的情

况下与国际大宗商品价格的走势具有较高的相关性。本基金的预期风险收益水平高于混合型基金、债券型

基金及货币市场基金，属于较高风险和较高预期收益的基金品种。

基金管理人 上投摩根基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

境外投资顾问英文名称

ＪＰＭｏｒｇａｎ Ａｓｓｅｔ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

（

ＵＫ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

境外投资顾问中文名称 摩根资产管理（英国）有限公司

境外资产托管人英文名称

Ｂａｎｋ ｏｆ Ｃｈｉｎａ

（

Ｈｏｎｇｋｏｎｇ

）

境外资产托管人中文名称 中国银行（香港）有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

１

月

１

日

－２０１４

年

３

月

３１

日）

１．

本期已实现收益

－４０７

，

９０８．９４

２．

本期利润

５８５

，

３９７．８６

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０１４３

４．

期末基金资产净值

３１

，

０８１

，

２０３．０１

５．

期末基金份额净值

０．７９２

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益。

上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增

长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．９３％ ０．８６％ ５．１６％ ０．８８％ －３．２３％ －０．０２％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

上投摩根全球天然资源股票型证券投资基金

累计份额净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（

２０１２

年

３

月

２６

日至

２０１４

年

３

月

３１

日）

注：本基金合同生效日为

２０１２

年

３

月

２６

日，图示时间段为

２０１２

年

３

月

２６

日至

２０１４

年

３

月

３１

日。

本基金建仓期自

２０１２

年

３

月

２６

日至

２０１２

年

９

月

２５

日，建仓期结束时资产配置比例符合本基金基金合同规定。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

张军

本基金基金

经理

２０１２－３－２６ －

９

年（金融领域从

业经验

２０

年）

毕业于上海复旦大学。 曾担任上海国际信托有限

公司国际业务部经理， 交易部经理。

２００４

年

６

月加

入上投摩根基金管理有限公司， 担任交易总监，

２００７

年

１０

月起任投资经理。

２００８

年

３

月起担任上投

摩根亚太优势股票型证券投资基金基金经理，自

２０１２

年

３

月起同时担任上投摩根全球天然资源股

票型证券投资基金基金经理。

注：

１．

任职日期和离任日期均指根据公司决定确定的聘任日期和解聘日期。

２．

张军先生担任本基金首任基金经理的任职日期为本基金基金合同生效之日；

３．

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

姓名 在境外投资顾问所任职务 证券从业年限 说明

Ｎｅｉｌ Ｇｒｅｇｓｏｎ

董事总经理，全球天然资源团队主管

３１

年

男，英国诺丁汉大学矿业工程专业学士学

位

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内，基金管理人不存在损害基金份额持有人利益的行为，勤勉尽责地为基金份额持有人谋求利益。基金管理人遵守了《证券

投资基金法》及其他有关法律法规、《上投摩根全球天然资源股票型证券投资基金基金合同》的规定。基金经理对个股和投资组合的比例遵循

了投资决策委员会的授权限制，基金投资比例符合基金合同和法律法规的要求。

４．４

公平交易专项说明

４．４．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本公司继续贯彻落实《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》等相关法律法规和公司内部公平交易流程的各项要

求，严格规范境内上市股票、债券的一级市场申购和二级市场交易等活动，通过系统和人工相结合的方式进行交易执行和监控分析，以确保

本公司管理的不同投资组合在授权、研究分析、投资决策、交易执行、业绩评估等投资管理活动相关的环节均得到公平对待。

对于交易所市场投资活动，本公司执行集中交易制度，确保不同投资组合在买卖同一证券时，按照时间优先、比例分配的原则在各投资

组合间公平分配交易量；对于银行间市场投资活动，本公司通过对手库控制和交易室询价机制，严格防范对手风险并检查价格公允性；对于

申购投资行为，本公司遵循价格优先、比例分配的原则，根据事前独立申报的价格和数量对交易结果进行公平分配。

报告期内，通过对不同投资组合之间的收益率差异比较、对同向交易和反向交易的交易时机和交易价差监控分析，未发现整体公平交易

执行出现异常的情况。

４．４．２

异常交易行为的专项说明

报告期内，通过对交易价格、交易时间、交易方向等的分析，未发现有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的情形：无。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．５．１

报告期内基金投资策略和运作分析

全球天然资源基金在本季度净值上涨，但小于业绩基准的涨幅。

本季度的配置与上期没有明显差异，超配矿业股、大幅低配金矿股，对能源板块保持中性配置。保持

１０％

左右的现金仓位和低配金矿股是

表现不如基准的主要原因。

２０１４

年伊始，在个别新兴市场国家如阿根廷、土耳其发生债务风险加上北美严寒天气影响下美国经济数据不佳，引发投资者的避险情绪，

全球油气和矿业类股遭抛售，然而局势的动荡重新凸显了黄金的避险属性，当其他资产下跌时，同期黄金以及金矿股反而上涨。

进入

２

月，市场从上月的下跌开始反弹，部分新兴市场的危机被证明是局部短期现象。而美国经济年初的疲弱也被解读为受天气影响，并

不妨碍复苏的趋势。投资者对经济增长的信心恢复，推高了资源类股价格。

中国经济指标显示增长放缓，影响了对全球资源的需求预测，

３

月份矿业和油气股表现不佳，首当其冲的是铜价下跌。但个别品种如镍，

却因为供应紧张的原因，镍价和镍矿股上涨。

２０１４

年全年我们依然看好今年全球经济稳步增长下资源股的投资机会，美联储自从年初开始每月缩减

１００

亿美元的购债金额，并导致美

元大幅升值和资金的大幅回流。选股上侧重有严格资本开支纪律和低成本的上游企业，这类公司的现金流充裕或好转，增加了公司选择回购

股份或提高分红以回馈投资人的可能，公司盈利在商品价格处于低位时仍然有保障，选择这样做的公司将被分析师提升股票估值。尽管中国

经济增长放缓是不争的事实，市场也已经有反应，考虑到政府稳增长的底线还在，资源类股在下跌后仍有反弹的机会。然而，我们对

ＱＥ

逐步退

出的大趋势下，金价和金矿股承受压力依然保持警惕。

４．５．２

报告期内基金的业绩表现

本报告期本基金份额净值增长率为

１．９３％

，同期业绩比较基准收益率为

５．１６％

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（人民币元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

２７

，

８４４

，

６９８．０４ ８６．６４

其中：普通股

２６

，

９４５

，

６２１．２９ ８３．８５

存托凭证

８９９

，

０７６．７５ ２．８０

优先股

－ －

房地产信托

－ －

２

基金投资

３２６

，

４２７．９７ １．０２

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中：远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

３

，

９３８

，

８５５．８３ １２．２６

８

其他各项资产

２６

，

９９２．４３ ０．０８

９

合计

３２

，

１３６

，

９７４．２７ １００．００

注：截至

２０１４

年

３

月

３１

日，本基金资产净值为

３１

，

０８１

，

２０３．０１

元，基金份额净值为

０．７９２

元，累计基金份额净值为

０．７９２

元。

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家（地区） 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

加拿大

９

，

４０３

，

２８０．１４ ３０．２５

英国

９

，

３９８

，

３５８．７０ ３０．２４

美国

４

，

６１９

，

１７４．９０ １４．８６

澳大利亚

２

，

６０１

，

１１８．７６ ８．３７

挪威

７６２

，

７９２．３２ ２．４５

中国香港

５４５

，

５７０．８２ １．７６

瑞典

５１４

，

４０２．４０ １．６６

合计

２７

，

８４４

，

６９８．０４ ８９．５９

注：国家（地区）类别根据其所在的证券交易所确定，

ＡＤＲ

、

ＧＤＲ

按照存托凭证本身挂牌的证券交易所确定。

５．３

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

金属与采矿

１０

，

６８２

，

２４１．３６ ３４．３７

石油、天然气与消费用燃料

１７

，

１６２

，

４５６．６８ ５５．２２

合计

２７

，

８４４

，

６９８．０４ ８９．５９

注：行业分类标准：

ＭＳＣＩ

５．４

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序号

公司名称

（英文）

公司名称

（中文）

证券代码

所在证

券市场

所属国家

（地区）

数量

（股）

公允价值（人

民币元）

占基金资产净

值比例（

％

）

１ ＢＨＰ Ｂｉｌｌｉｔｏｎ ｐｌｃ

必和必拓有

限公司

ＢＬＴ ＬＮ

伦敦证券

交易所

英国

９

，

００１ １

，

６９９

，

３３７．０６ ５．４７

２ Ｆｉｒｓｔ Ｑｕａｎｔｕｍ Ｍｉｎｅｒａｌｓ Ｌｔｄ － ＦＭ ＣＮ

多伦多证

券交易所

加拿大

１４

，

５６０ １

，

６５７

，

９９１．９３ ５．３３

３ Ｒｉｏ Ｔｉｎｔｏ ｐｌｃ

力拓有限公

司

ＲＩＯ ＬＮ

伦敦证券

交易所

英国

４

，

６２３ １

，

５７９

，

６９４．２３ ５．０８

４ Ｇｌｅｎｃｏｒｅ Ｘｓｔｒａｔａ ＰＬＣ － ＧＬＥＮ ＬＮ

伦敦证券

交易所

英国

４９

，

１６１ １

，

５５４

，

２６７．８２ ５．００

５

Ｆｒｅｅｐｏｒｔ－ＭｃＭｏＲａｎ Ｃｏｐｐｅｒ

＆ Ｇｏｌｄ Ｉｎｃ

－ ＦＣＸ ＵＳ

纽约证券

交易所

美国

７

，

５９７ １

，

５４５

，

６０９．２５ ４．９７

６ Ａｎａｄａｒｋｏ Ｐｅｔｒｏｌｅｕｍ Ｃｏｒｐ － ＡＰＣ ＵＳ

纽约证券

交易所

美国

２

，

２２１ １

，

１５８

，

１４４．８８ ３．７３

７ Ｒｏｙａｌ Ｄｕｔｃｈ Ｓｈｅｌｌ ｐｌｃ

荷兰皇家壳

牌石油公司

ＲＤＳＢ ＬＮ

伦敦证券

交易所

英国

４

，

３６７ １

，

０４６

，

４５２．９６ ３．３７

８ Ｌｕｎｄｉｎ Ｍｉｎｉｎｇ Ｃｏｒｐ － ＬＵＮ ＣＮ

多伦多证

券交易所

加拿大

３０

，

０６８ ８５１

，

３７５．０６ ２．７４

９ ＤＮＯ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ ＡＳＡ － ＤＮＯ ＮＯ

奥斯陆证

券交易所

挪威

３２

，

４８７ ７６２

，

７９２．３２ ２．４５

１０ Ｃｅｎｏｖｕｓ Ｅｎｅｒｇｙ Ｉｎｃ － ＣＶＥ ＣＮ

多伦多证

券交易所

加拿大

４

，

２７６ ７６１

，

９６１．４５ ２．４５

５．４．１

积极投资期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权益投资明细

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

本基金本报告期末未持有金融衍生品。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称 基金类型 运作方式 管理人

公允价值

（人民币元）

占基金资产净

值比例（

％

）

１

ＥＴＦＳ Ｐｈｙｓｉｃａｌ

Ｐｌａｔｉｎｕｍ

ＥＴＦ ＥＴＦ ＥＴＦ Ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ Ｌｔｄ ３２６

，

４２７．９７ １．０５

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查，或在本报告编制日前一年内受到公开谴责、处

罚的情形。

５．１０．２

报告期内本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

５．１０．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额（人民币元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

１９

，

０３６．３４

４

应收利息

４５２．８１

５

应收申购款

７

，

５０３．２８

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２６

，

９９２．４３

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

因四舍五入的原因，投资组合报告中分项之和与合计数可能存在尾差。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

基金合同生效日基金份额总额

４５

，

４４９

，

３３５．８０

报告期期初基金份额总额

４２

，

１３５

，

０９１．８１

报告期基金总申购份额

１

，

０２２

，

５４５．４５

减：报告期基金总赎回份额

３

，

９１２

，

４５６．６５

报告期基金拆分变动份额

－

报告期期末基金份额总额

３９

，

２４５

，

１８０．６１

§７ 基金管理人运用固有资金投资本公司管理基金情况

无。

§８ 备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、中国证监会批准上投摩根全球天然资源股票型证券投资基金设立的文件；

２

、 《上投摩根全球天然资源股票型证券投资基金基金合同》；

３

、 《上投摩根全球天然资源股票型证券投资基金基金托管协议》；

４

、 《上投摩根基金管理有限公司开放式基金业务规则》；

５

、 基金管理人业务资格批件、营业执照；

６

、 基金托管人业务资格批件和营业执照。

８．２

存放地点

基金管理人或基金托管人处。

８．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件。

上投摩根基金管理有限公司

二〇一四年四月十九日

2014年 4 月 19 日 星期六
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上投摩根全球天然资源股票型证券投资基金

报告

第一季度

2014年 3月 31日

上投摩根强化回报债券型证券投资基金

报告

第一季度

2014年 3月 31日

上投摩根全球新兴市场股票型证券投资基金

报告

第一季度

2014年 3月 31日


