
股票代码 股票简称 可流通时间

本期实际流通

数量（万股）

占流通 A股

比例

占总股本

比例

按前日收盘价计算解

禁额度（亿元）

待流通

数量（万股）

收盘价

００２５２７．ＳＺ

新时达

２０１４－０４－２１ ３４６．８２ ２．１１％ ０．９９％ ０．６３ １８３７２．４１ １８．０８

３００１９０．ＳＺ

维尔利

２０１４－０４－２１ １１４．４８ １．８０％ ０．７３％ ０．２５ １５５．９５ ２１．９５

３００２０５．ＳＺ

天喻信息

２０１４－０４－２１ １２２６９．２１ １４０．６４％ ５７．０６％ ３０．２７ ５０９．９８ ２４．６７

３００２０６．ＳＺ

理邦仪器

２０１４－０４－２１ １８７８．９５ ３４．２６％ １４．４５％ ５．４２ ５６３６．８６ ２８．８４

３００２０７．ＳＺ

欣旺达

２０１４－０４－２１ １６６５８．３０ ２１８．６５％ ６８．１６％ ４２．９０ １６２．８４ ２５．７５

３００３５２．ＳＺ

北信源

２０１４－０４－２１ １９４．４４ ３．１９％ １．４６％ ０．７４ ７０５２．７９ ３７．９８

６００８００．ＳＨ

天津磁卡

２０１４－０４－２１ ２６３．６３ ０．４３％ ０．４３％ ０．１５ ９６．００ ５．８３

００２２１９．ＳＺ

恒康医疗

２０１４－０４－２２ ４２２．６０ ０．７０％ ０．６９％ ０．９９ １２４２．４０ ２３．４６

００２３６４．ＳＺ

中恒电气

２０１４－０４－２２ １９８．３２ １．０３％ ０．７８％ ０．３２ ５８９４．１６ １６．３２

００２５７３．ＳＺ

国电清新

２０１４－０４－２２ １９６００．１０ ７４．３０％ ３６．７９％ ３５．５７ １６７．６３ １８．１５

００２５７４．ＳＺ

明牌珠宝

２０１４－０４－２２ １６２１１．９４ ２１７．２６％ ６７．５５％ ３７．５５ ０．００ ２３．１６

００２５７５．ＳＺ

群兴玩具

２０１４－０４－２２ ９３３０．００ １３８．０２％ ３４．８７％ １４．４６ ８００．００ １５．５０

６００６３３．ＳＨ

浙报传媒

２０１４－０４－２２ １３７３０．２２ ９０．３０％ ２３．１１％ ４０．３８ ３０４７９．０８ ２９．４１

６００８６６．ＳＨ

星湖科技

２０１４－０４－２２ ５８５．８２ １．０８％ １．０６％ ０．３１ ０．００ ５．２１

０００７６７．ＳＺ

漳泽电力

２０１４－０４－２３ ２５０００．００ １８．８９％ １１．０９％ ８．５３ ６８００２．５９ ３．４１

００２４４３．ＳＺ

金洲管道

２０１４－０４－２３ ７１７６．００ ３９．６５％ １６．５４％ ５．４０ １８１０２．４４ ７．５２

６００４８８．ＳＨ

天药股份

２０１４－０４－２３ ７７９５．００ ９．５７％ ８．１１％ ３．４２ ６８５７．００ ４．３９

６００５６７．ＳＨ

山鹰纸业

２０１４－０４－２３ ８７４９．９９ ５．８４％ ２．３２％ １．７７ ２１８０９２．２６ ２．０２

６００５９２．ＳＨ

龙溪股份

２０１４－０４－２３ ６９５５．３６ ２３．１８％ １７．４１％ ５．４９ ３０００．００ ７．８９

３０００６６．ＳＺ

三川股份

２０１４－０４－２４ ３３．７４ ０．３２％ ０．２２％ ０．０６ ４９５４．６６ １８．６５

３０００９８．ＳＺ

高新兴

２０１４－０４－２４ １８５．４０ １．０４％ １．０１％ ０．３４ ４３２．６０ １８．０９

３００１５５．ＳＺ

安居宝

２０１４－０４－２４ ７９．７４ ０．９１％ ０．４４％ ０．１８ ９４０８．７２ ２２．７０

６００８２８．ＳＨ

成商集团

２０１４－０４－２４ ８３．４０ ０．１５％ ０．１５％ ０．０４ ６２．２４ ５．０７

００２１８３．ＳＺ

怡亚通

２０１４－０４－２５ １５２００．００ １８．２２％ １５．４１％ １１．８６ ０．００ ７．８０

００２２１５．ＳＺ

诺普信

２０１４－０４－２５ ３４２．００ ０．８８％ ０．６３％ ０．３１ １５０７１．２８ ８．９７

００２５２４．ＳＺ

光正集团

２０１４－０４－２５ ９１２０．００ ２２．７６％ １８．１２％ ５．８０ １１３４．６２ ６．３６

３００２０９．ＳＺ

天泽信息

２０１４－０４－２５ １２０００．００ ３００．００％ ７５．００％ １８．２８ ０．００ １５．２３

３００３１１．ＳＺ

任子行

２０１４－０４－２５ ３００．００ １４．４９％ ４．２４％ ０．８９ ４７００．００ ２９．６６

３００３１３．ＳＺ

天山生物

２０１４－０４－２５ ６２１．６８ １７．６３％ ６．８４％ １．０９ ４９４３．８９ １７．５６

机构视点

Viewpoints
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结构性行情有望向主板转移

符海问

上周，深沪两市，除创业板外，

主板、 中小板均未能延续之前的升

势。由于

A

股较长时间的积弱，不少

投资者对市场的信心有所动摇，因

此， 对大盘能否继续上行产生了怀

疑。 特别是从上周创业板又现反弹

来看， 不少观点依然认为行情仍在

创业板。 其实， 行情在慢慢发生变

化。 之前，由于创业板累积了较高涨

幅，而主板则明显处于沽值洼地，在

各行业加速转型背景下， 不排除资

金出于获利出局和逐利性考虑而转

战主板， 创业板则可能需要一段时

间的休整。

首先， 板块轮动的逻辑正在发

生改变。 截至

19

日，共有

28

家拟上

市公司公布了首次公开发行股票招

股说明书。 这是自

2012

年

10

月

25

日以来，首次有企业预披露，这意味

着新股发行重启的窗口已经打开。

在首批预披露名单中， 拟在上交所

主板上市的企业有

16

家，拟在深交

所中小板上市的企业有

4

家， 拟在

创业板上市的企业有

8

家。 从上述

数据看， 拟在上交所上市的新股明

显增多。 由于新的新股申购规则限

制，打新资金将可能重新回流沪市。

尽管初期企业数不多，不过，这次预

披露或预示着将来沪市的新股占不

少比例。 另外，在经济体制进入新一

轮改革之初， 以创业板为代表的中

小企业起到了领头羊的作用， 股市

的预测功能也表现得淋漓尽致。 仅

2013

年， 创业板指数涨幅就超过了

82%

。 而从以往经验看，市场表现得

“过”的几率远高于“不及”的几率。

即是说， 创业板在当前这一历史阶

段，可能已涨幅过大，需要一段时间

的休整。 同理，主板由于长时间的低

迷，已经出现人气极度涣散的局面，

不排除跌过了头。 此外，改革进到深

水区后，经济需要换档前行，主板将

最有可能接棒， 它们当中将会有不

少传统企业被倒逼传型。 因此，以

“转型”为主题的投资机会也将随之

而来。

回顾近期行情走势， 也不难发

现， 已出现不少传统型企业通过并

购重组的方式进行了转型或产业升

级， 消息一出， 股价随即 “一飞冲

天”。 可以说，这种现象仅仅是行业

大面积转型升级的预演。 随着扶持

政策的不断出台以及现实经营情况

的倒逼，这种现象将越来越多，形成

气候后， 主板行情或许又是另一番

景象了。

其次，

A

股的资金面继续宽松，

给主板行情以较大支持。 从上周资

金价格看，大体呈下行趋势。 以银行

间市场各期限质押式回购利率看，

基本上全线下行， 其中标杆

7

天品

种更是多次跌破

3%

关口，表明资金

面宽松程度在继续加深。 尽管一季

度经济仅增长

7.4%

，不过，仍高于

业内预估的

7.3%

。 从某种意义上

讲， 这一数据为货币政策的定向宽

松提供了空间。 就在数据公布的同

一天，国务院即作出了相关决定，适

当降低县域农商行存准率。 我们从

中至少可以得出两种解读： 一是稳

增长将是未来半年甚至更长时间的

主基调。 在这一主基调下，货币政策

收紧的概率较小。 二是尽管货币政

策不会收紧， 但也不大可能出现全

面宽松， 这是出于防止货币空转的

考虑。 因此，货币更多的将是定向宽

松。 新一轮经济体制改革之初，政策

明显向新兴经济倾斜。 而随着新兴

经济产业由之前的“被输血”转变到具

备“造血”功能后，政策向转型企业倾

斜将值得期待。

最后，

A

股的内外投资环境在不

断改善。 内部环境方面，据上交所消

息，该所上周取消了限售存量股份转

让限制，

1

个月内卖出达总股本

1%

不再视为异常交易行为，这是政策开

始回暖的信号。 另外，我们不得不考

虑国内的投资渠道情况。 随着国内经

济改革开放以来的高速增长，居民财

富迅速聚集，而目前看投资渠道又相

对单一，楼市和股市是国内居民最主

要的两个投资渠道。 可是，楼市多年

暴涨，价格已相对较高，有的地方甚

至出现有钱的已买得够多，而没钱的

想买也买不起的局面， 不管怎么说，

投资楼市的向上空间比较有限已基

本是共识。 而股市则不同。 大盘指数

自

2007

年创下历史新高后， 持续下

行， 继续大幅下行的空间已相对有

限，但上行空间却值得想象。 随着互

联网对人们生活方式的改变和高铁

的大范围开通，楼市吸引力将逐步减

弱，而资金转战股市或许只是时间问

题。 外部环境方面，据统计，

3

月全球

股市市值首破

62

万亿美元。 根据相

关机构监测报告， 国际资金上周开始

回流新兴市场。机构踊跃加仓，使得新

兴市场股基现一年来最大规模吸金。

从新兴市场估值看，

A

股无疑是最具

吸引力的。 此外，

IMF

也预言全球经济

进入 “走强阶段”， 欧洲汇率坚挺，通

缩风险隐现， 欧洲央行拟放宽货币政

策。美联储褐皮书显示，美经济增长重

回正轨。 上述消息无疑对

A

股起到正

面作用。

操作上，尽管我们看好主板，不过

还是建议投资者不要指望主板里的大

盘股， 因为资金面的宽松更多是定向

性的，大盘股“船大难调头”。 因此，我

们应当把重点放在主板里的中小市值

股，它们当中最传统行业尤值关注，因

为这些行业对转型有着最迫切的要

求。 一旦开始转型或转型成功，这些个

股往往迎来新的估值， 其股价也将有

不错表现。 再者，还应密切留意它们当

中走势弱于大盘但开始出现向好拐点

迹象的个股。我们知道，

2008

年金融危

机至今，走势最差的是大盘指数，通常

来说， 弱于大盘指数的个股会有较强

的反弹要求， 而且估值优势也常常给

市场以较大的想象空间。

（作者单位：五矿证券）

本周29家公司解禁18.54亿股

张刚

根据沪深交易所的安排， 本周深

沪两市共有

29

家公司的解禁股上市

流通， 解禁股数共计

18.54

亿股，其

中，沪市

3.82

亿股，深市

14.73

亿股。

以

4

月

18

日收盘价为标准计算

的市值为

273.38

亿元。 其中， 沪市

7

家公司为

51.56

亿元，深市

22

家公司

为

221.82

亿元。 本周两市解禁股数量

比前一周

21

家公司的

10.23

亿股，增

加了

8.31

股，增幅为

81.23%

。 本周解

禁市值比前一周的

209.89

亿元，增加

63.49

亿元，增幅为

30.25%

，为

2014

年年内偏高水平。

深市

22

家公司中，国电清新、明

牌珠宝、群兴玩具、天喻信息、理邦仪

器、欣旺达、天泽信息、任子行、天山

生物、 北信源共

10

家公司的解禁股

份是首发原股东限售股； 漳泽电力、

怡亚通、金洲管道、光正集团共

4

家

公司的解禁股份是定向增发限售股；

诺普信、恒康医疗、中恒电气、新时

达、三川股份、高新兴、安居宝、维尔

利共

8

家公司的解禁股份是股权激

励一般股份。 其中，欣旺达的限售股

将于

4

月

21

日解禁， 解禁数量合计

为

1.67

亿股，按照

4

月

18

日的收盘

价

25.75

元计算的解禁市值为

42.90

亿元，是本周深市解禁市值最多的公

司， 占到了本周深市解禁总额的

19.34%

，解禁压力分散。 天泽信息是

解禁股数占解禁前流通

A

股比例最

高的公司，高达

300.00%

。 漳泽电力

是深市周内解禁股数最多的公司，多

达

2.50

亿股。 解禁市值排第二、三名

的公司分别为明牌珠宝和国电清新，

解禁市值分别为

37.55

亿元、

35.57

亿元。

深市解禁公司中， 新时达、 维尔

利、天喻信息、北信源、恒康医疗、中恒

电气、国电清新、群兴玩具、漳泽电力、

金洲管道、三川股份、高新兴、安居宝、

怡亚通、诺普信、光正集团、任子行涉

及“小非”解禁，需谨慎看待。此次解禁

后，深市将有怡亚通、明牌珠宝成为新

增的全流通公司。

沪市

7

家公司中，天药股份、星湖

科技、山鹰纸业、龙溪股份、浙报传媒

共

5

家公司的解禁股份是定向增发限售

股份；天津磁卡、成商集团共

2

家公司的

解禁股份是股改限售股份。其中，浙报传

媒在

4

月

22

日将有

1.37

亿股限售股解

禁上市， 是沪市周内解禁股数最多的公

司，按照

4

月

22

日的收盘价

29.41

元计

算，解禁市值为

40.38

亿元，为沪市解禁

市值最大的公司， 占到本周沪市解禁市

值的

78.32%

，解禁压力高度集中，也是

解禁股数占流通

A

股比例最高的公司，

比例达

90.30%

。 解禁市值排第二、三名

的公司分别为龙溪股份和天药股份，解

禁市值分别为

5.49

亿元、

3.42

亿元。

沪市解禁公司中，天津磁卡、浙报传

媒、天药股份、山鹰纸业、龙溪股份、成商

集团涉及“小非”解禁，需谨慎看待。

此次解禁后，沪市将有江西长运、综

艺股份、亿阳信通、中海油服共

4

家公司

成为新增的全流通公司。

统计数据显示，本周解禁的

29

家公

司中，

4

月

22

日共有

7

家公司限售股解

禁，合计解禁市值为

129.58

亿元，占到

全周解禁市值的

47.4%

。

（作者单位：西南证券）

经济仍处下降通道

政策助短期企稳

� � � � 首创证券研究所： 我国经济

仍处下降通道。 政府已经认识到

加杠杆的危害， 依靠改革和结构

调整来推动经济增长成为共识。

当前和未来一段时间，“增长速度

换挡期、结构调整阵痛期、前期刺

激政策消化期” 三期叠加是我国

经济的阶段性特征。 我们认为，

2014~2015

年我国经济增速仍然

处于下降通道。

政策托底，经济短期企稳。 一

季度国民生产总值（

GDP

）同比增速

为

7.4%

；

2014

年经济增速目标为

7.5%

。 为了完成经济目标，政府已

经出台部分保增长政策：

2012

年三

季度末、

2013

年二季度末以及

2014

年

1

季度末均出台相关政策。 这一

方面说明我国潜在经济增速仍然处

于下滑状态， 另一方面说明每次保

增长持续时间大概为两个季度左

右。由于短期保增长政策，我们预计

二三季度经济增速将有所企稳，总

体在

7.4%~7.6%

左右， 四季度经济

增速可能出现下滑。

当前政策完成全年

7.5%

目标

有难度，我们预计后续还会有政策

出台。 消费方面：服务消费、信息消

费和流通体制改革。 投资方面：环

保、农业、水利和社会事业投资。 其

他：可能出台海洋发展战略。

通胀二季度不高， 下半年回

升。

2

月生猪存栏创

2010

年

4

月

以来最低水平。 我们预计，二季度

生猪存栏继续回落， 猪肉价格维

持低位，

CPI

同比增速在

2.4%

左

右。 下半年，随着生猪存栏和能繁

母猪数量下降较多， 猪肉供求关

系将发生转变。 我们预计三季度

末猪肉价格将明显回升， 并带动

通胀回升。

和市场观点不同， 我们预计

2014

年通胀高点不是在年中，而

是在三季度末或四季度。

二三季度流动性较好， 四季

度小幅收紧。 为了保增长和防范

金融风险， 预计短期内央行会保

持中性略松的货币政策， 二三季

度市场流动性要好于去年同期。

四季度，为了控制通胀预期，货币

政策将会小幅收紧。另外，四季度

是债务到期高峰， 需求增加也会

推动市场利率回升。

彭春霞/制图

上证指数日K线图

地产板块进入投资时点

� � � �渤海证券研究所：

4

月

16

日，

国务院总理李克强在国务院常务

会议上表示， 要加大涉农资金投

放， 对符合要求的县域农村商业

银行和合作银行适当降低存款准

备金率， 落实县域银行业法人机

构一定比例存款投放当地的政

策。 我们认为，这一消息对地产股

非常有利。

1

、降准略超市场预期，很可

能标志着去年以来压制地产股估

值的偏紧货币政策开始转向。 尽

管经济下行， 但是李克强在博鳌

论坛的表态和周小川央行货币政

策无独立性的言论都大幅降低了

市场对货币政策宽松的预期。 因

此，此次降准略超市场预期。

2

、货币政策转向有利于改善房

地产基本面和对于基本面的预期。

经济下行背景下， 按揭贷款由于其

较低的风险， 短期内其实是受到银

行更多的青睐， 对银行的草根调研

数据也支持我们这一判断。 但是在

利率市场化和经济去杠杆的大背景

下， 银行被迫持续提升按揭贷款定

价， 这直接压制了按揭贷款的需求

端，对房地产基本面形成压制。我们

认为， 本轮房地产周期与上两轮不

同的是通胀水平处于相对低位，经

济持续下行阶段， 货币政策有放松

的空间， 这将持续改善房地产基本

面和对于基本面的预期。

3

、 看好房地产股票未来走

势，维持行业推荐评级。参照

2008

年和

2011

年地产股走势，地产股

在货币政策转向后都有非常好的

绝对收益和超额收益。 重点推荐

金地集团、华夏幸福、万科、保利

地产。 需要注意的风险是基本面

下滑超预期。

区域热点切换加快

环保股有望反弹

� � � �中信证券研究所：从

2

月底以

来，市场对区域主题的关注度不断

升温。 我们在

3

月初推荐了京津

冀，

4

月初推荐了丝绸之路经济

带，上周初开始增加推荐海上丝绸

之路。这些区域既符合顶层设计的

战略导向，又是新型城镇化建设和

新一轮扩大开放的重要抓手。从市

场反应和推荐节奏上可以看出，区

域主题热度的切换和反复接力可

能在加快。 有媒体报道，

21

世纪海

上丝绸之路建设有了新进展。浙江

省正加紧对 “

21

世纪海上丝绸之

路”进行前期准备和调研。 除宁波

外， 舟山群岛新区也有望成为“

21

世纪海上丝绸之路”的重要区域和

港口节点。

日前，环保部和国土部发布了

首次全国土壤污染状况调查公报。

调查结果显示，全国土壤环境状况

总体不容乐观，部分地区土壤污染

较重， 耕地土壤环境质量堪忧，工

矿业废弃地土壤环境问题突出。未

来，政府将通过编制土壤污染防治

行动计划、加快推进土壤环境保护

立法进程、进一步开展土壤污染状

况详查、实施土壤修复工程、加强

土壤环境监管等方式，对土壤污染

进行防治。

3

月

18

日的环保部常

务会议已原则通过了《土壤污染防

治行动计划》， 下一步则是经修改

完善后上报国务院审议。 我们认

为， 今年可能成为土壤修复相关

政策密集出台的一年， 土壤修复

市场的打开和土壤环保立法的加

快， 有望助力目前已调整到

2014

年

20~25

倍市盈率的主流环保股

迎来反弹。

本周限售股解禁表


