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§1�重要提示

上海东方证券资产管理有限公司的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、

准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2014

年

4

月

17

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报

告等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

上海东方证券资产管理有限公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

1

月

28

日起至

3

月

31

日止。

§2

基金产品概况

基金简称 东方红新动力混合

交易代码

０００４８０

前端交易代码

０００４８０

后端交易代码

－

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１４

年

１

月

２８

日

报告期末基金份额总额

１

，

１４５

，

３７１

，

１６９．０７

份

投资目标

把握中国经济转型期的一些大趋势， 深入挖掘隐藏在大趋势下的投

资机会，严控风险，力争实现基金资产的长期稳定增值。

投资策略

������本基金以经济发展中的大趋势为投资主线， 力求挖掘孕育在大

趋势下的投资机会，实现基金资产的长期稳定增值。

管理人通过定性和半定量的比较大类资产之间的风险收益比，

在符合基金合同的情况下，在大类资产之间做一个相对最优的配置。

业绩比较基准 沪深

３００

指数收益率

＊７０％＋

中国债券总指数收益率

＊３０％

。

风险收益特征

本基金是一只混合型基金，属于较高预期风险、较高预期收益的证券

投资基金品种，其预期风险与收益高于债券型基金与货币市场基金。

基金管理人 上海东方证券资产管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

１

月

２８

日

－ ２０１４

年

３

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

－３

，

７６１

，

１３１．０２

２．

本期利润

－２７

，

５９９

，

３１０．０９

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０２４１

４．

期末基金资产净值

１

，

１１７

，

７７１

，

８５８．９８

５．

期末基金份额净值

０．９７６

注

:(1)

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收

益水平要低于所列数字。

(2)

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

(3)

本基金合同于

2014

年

1

月

28

日生效

,

自合同生效日起至本报告期末不足一个季度。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

自基金合同生效

日起至今

－２．４０％ ０．３３％ －１．９４％ ０．８６％ －０．４６％ －０．５３％

注

:

本基金合同于

2014

年

1

月

28

日生效

,

自合同生效日起至本报告期末不足一个季度。

自基金合同生效日起至今指

2014

年

1

月

28

日

-2014

年

3

月

31

日。

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

:

注

:

截止日期为

2014

年

3

月

31

日。

本基金于

2014

年

1

月

28

日成立

,

自合同生效日起至本报告期末不足一年。

本基金建仓期

6

个月

,

即从

2014

年

1

月

28

日起至

2014

年

7

月

27

日

,

截至本报告期末

,

本基金尚处于建仓期。

§4�管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

杨达治

本基金基金

经理兼任研

究部总监

２０１４

年

１

月

２８

日

－ １２

年

硕士， 曾任东方证券股份有

限公司证券投资业务总部研

究员； 东方基金有限责任公

司研究部研究员； 东方证券

股份有限公司资产管理业务

总部投资经理； 上海东方证

券资产管理有限公司投资部

投资经理、 研究部副总监兼

投资经理， 现任公司执行董

事、研究部总监兼基金经理。

具有基金从业资格， 中国国

籍。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期

,

上海东方证券资产管理有限公司作为东方红新动力灵活配置混合型证券投资基金的管理人严格按照《中华人民共和国证券投

资基金法》、《中华人民共和国证券法》、《东方红新动力灵活配置混合型证券投资基金基金合同》以及其它有关法律法规的规定

,

本着诚实信

用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

以尽可能减少和分散投资风险

,

确保基金资产的安全并谋求基金资产长期稳定的增长为目标

,

管理

和运用基金资产

,

无损害基金持有人利益的行为

,

基金投资组合符合有关法规及基金合同的规定。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

本基金管理人一贯公平对待旗下管理的所有基金和组合

,

制定并严格遵守相应的制度和流程

,

通过系统和人工等方式在各环节严格控制

交易公平执行。报告期内

,

本公司严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和《上海东方证券资产管理有限公司公平交易

制度》的规定。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

报告期内

,

未出现涉及本基金的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量

5%

的情况。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

在该产品成立之初

,

市场延续了年初以来的分化行情

,

中小板、创业板股票表现火热

,

而低估值的一二线蓝筹却遭到抛弃

,

一路下跌。但经

过仔细分析和冷静思考

,

我们觉得这种因为情绪惯性和部分基金调仓而导致的行情不可持续

,

均值回复是大概率事件

,

在一贯秉持的“长期超

额收益”投资理念指引下

,

我们决定在建仓期采取“控制仓位、精选个股、事件驱动”的投资策略

,

精选了部分我们看好的一二线蓝筹建仓

,

权益

仓位一直控制在

25%

左右

;

期间受到蓝筹杀跌的影响

,

净值也受到一定影响

,

但我们坚持下来了

;

到

3

月底我们觉得风格转换的信号越来越明显

,

在此判断上继续加仓部分蓝筹到

50%

左右。整体来说

,

过去

2

个月中

,

我们还是较好的贯彻了既定投资策略。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

本报告期

,

本基金净值增长率为

-2.4%,

业绩比较基准收益率为

-1.94%

。

§5�投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

５４０

，

５５５

，

９６０．６１ ４８．２４

其中：股票

５４０

，

５５５

，

９６０．６１ ４８．２４

２

固定收益投资

４９

，

４２５

，

０００．００ ４．４１

其中：债券

４９

，

４２５

，

０００．００ ４．４１

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

２２９

，

９２５

，

０４６．７９ ２０．５２

７

其他资产

３００

，

７２８

，

３１４．４１ ２６．８４

８

合计

１

，

１２０

，

６３４

，

３２１．８１ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

３３

，

０７２

，

１９２．９２ ２．９６

Ｂ

采矿业

３０

，

１８０

，

０００．００ ２．７０

Ｃ

制造业

２５５

，

０９６

，

３３３．４４ ２２．８２

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

５２

，

２５８

，

５９７．８３ ４．６８

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

５３

，

４３９

，

６６６．００ ４．７８

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

６１

，

１３８

，

９７７．６０ ５．４７

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

５５

，

３７０

，

１９２．８２ ４．９５

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

５４０

，

５５５

，

９６０．６１ ４８．３６

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６０１００６

大秦铁路

７

，

９９９

，

９５０ ５３

，

４３９

，

６６６．００ ４．７８

２ ６００８８６

国投电力

１０

，

０００

，

０００ ４６

，

０００

，

０００．００ ４．１２

３ ６０３２８８

海天味业

６００

，

０３１ ３９

，

６８０

，

０５０．０３ ３．５５

４ ６０００６６

宇通客车

２

，

３３０

，

１４４ ３７

，

４２２

，

１１２．６４ ３．３５

５ ００２０４１

登海种业

１

，

２００

，

００７ ３３

，

０７２

，

１９２．９２ ２．９６

６ ６００５８５

海螺水泥

２

，

０００

，

０４９ ３２

，

６８０

，

８００．６６ ２．９２

７ ６０１１１７

中国化学

５

，

０００

，

０３１ ３１

，

１００

，

１９２．８２ ２．７８

８ ６０００２８

中国石化

６

，

０００

，

０００ ３０

，

１８０

，

０００．００ ２．７０

９ ０００４２３

东阿阿胶

８００

，

０６０ ２７

，

２８２

，

０４６．００ ２．４４

１０ ０００００２

万 科

Ａ ３

，

０００

，

０００ ２４

，

２７０

，

０００．００ ２．１７

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中：政策性金融债

－ －

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

４９

，

４２５

，

０００．００ ４．４２

８

其他

－ －

９

合计

４９

，

４２５

，

０００．００ ４．４２

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１３００５

平安转债

５００

，

０００ ４９

，

４２５

，

０００．００ ４．４２

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

注

:

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

注

:

本基金本报告期末未持有贵金属投资。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

注

:

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

5.9.1

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

注

:

本基金本报告期末无股指期货投资。

5.9.2

本基金投资股指期货的投资政策

本基金投资股指期货以套期保值为目的

,

以回避市场风险。故股指期货空头的合约价值主要与股票组合的多头价值相对应。管理人通过

动态管理股指期货合约数量

,

以萃取相应股票组合的超额收益。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.10.1

本期国债期货投资政策

本基金本报告期末无国债期货投资。

5.10.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

注

:

本基金本报告期末无国债期货投资。

5.10.3

本期国债期货投资评价

本基金本报告期末无国债期货投资。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

报告期内

,

本基金投资决策程序符合相关法律法规的要求

,

未发现本基金投资的前十名证券的发行主体本期出现被监管部门立案调查

,

或

在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

5.11.2

基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库。

5.11.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

２３６

，

０３３．３２

２

应收证券清算款

３００

，

２８６

，

２１４．８９

３

应收股利

－

４

应收利息

２０６

，

０６６．２０

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

３００

，

７２８

，

３１４．４１

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注

:

本基金本报告期末无处于转股期的可转换债券投资。

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注

:

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

5.11.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因

,

投资组合报告中市值占净值比例的分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§6�开放式基金份额变动

单位

:

份

基金合同生效日（

２０１４

年

１

月

２８

日 ）基金份额总额

１

，

１４５

，

３７１

，

１６９．０７

报告期期初基金份额总额

－

报告期期间基金总申购份额

－

减：报告期期间基金总赎回份额

－

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

１

，

１４５

，

３７１

，

１６９．０７

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

注

:

本报告期

,

本基金管理人未运用固有资金投资本基金。

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

注

:

本报告期

,

本基金管理人未运用固有资金投资本基金。

§8�影响投资者决策的其他重要信息

本期未发生影响投资者决策的重要信息。

§9�备查文件目录

9.1

备查文件目录

1

、 中国证监会批准设立东方红新动力灵活配置混合型证券投资基金的文件

;

2

、《东方红新动力灵活配置混合型证券投资基金基金合同》

;

3

、《东方红新动力灵活配置混合型证券投资基金托管协议》

;

4

、 东方红新动力灵活配置混合型证券投资基金财务报表及报表附注

;

5

、 报告期内在指定报刊上披露的各项公告

;

6

、 基金管理人业务资格批件、营业执照。

9.2

存放地点

备查文件存放于基金管理人和

/

或基金托管人的住所。

9.3

查阅方式

投资者可到基金管理人和

/

或基金托管人的住所免费查阅备查文件。

亦可通过公司网站查阅

,

公司网址为

:www.dfham.com

。

上海东方证券资产管理有限公司

2014年4月21日

� � � �基金管理人:大成基金管理有限公司

基金托管人:中国农业银行股份有限公司

报告送出日期:2014年4月21日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中国农业银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2014

年

4

月

17

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告

等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

1

月

1

日起至

3

月

31

日止。

§2�基金产品概况

基金简称 大成景祥分级债券

交易代码

０００４４０

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１３

年

１１

月

１９

日

报告期末基金份额总额

１

，

６６４

，

１５１

，

０３６．７６

份

投资目标

在控制风险的基础上，满足景祥

Ａ

份额持有人获取 稳健收益的需求和满足

景祥

Ｂ

份额持有人在承担适当风险的基础上获取更多收益需求。

投资策略

本基金将充分发挥基金管理人的研究和投资管理优势，在分析和判断宏观

经济运行状况和金融市场运行趋势的基础上，在资产配置、类属配置、个券

选择和交易策略层面实施积极管理策略；在严格控制风险的前提下，实现

基金组合风险和收益的最优配比。

业绩比较基准 中债综合指数

风险收益特征

从基金资产整体运作来看，本基金为债券型基金，属于低风险基金产品，其

长期平均风险和预期收益率低于股票型基金、混合型基金，高于货币市场

基金。

基金管理人 大成基金管理有限公司

基金托管人 中国农业银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 大成景祥分级债

Ａ

大成景祥分级债

Ｂ

下属两级基金的交易代码

０００３５７ ０００３５８

报告期末下属两级基金的份额总额

１

，

１６３

，

８３４

，

０３６．７７

份

５００

，

３１６

，

９９９．９９

份

下属两级基金的风险收益特征

景祥

Ａ

份额将表现出较低风险、稳健

收益的明显特征，其预期收益和预期

风险要低于普通的债券型基金份额。

景祥

Ｂ

份额表现出高风险、高收益的

显著特征，其预期收益和预期风险

要高于普通的债券型基金份额。

注

:

景祥

A

自基金合同生效日起每

6

个月开放一次申购与赎回业务

,

景祥

B

自基金合同生效日起至基金合同到期日前一日封闭运作

,

封闭

期内不接受申购和赎回申请

;

两类份额都不上市交易。本基金存续期限为

3

年

,

景祥

A

和景祥

B

的基金份额持有人可以选择在基金合同到期日

赎回景祥

A

和景祥

B

份额或默认到期后自动转换为大成债券基金

(C

类份额

)

。

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

１

月

１

日

－ ２０１４

年

３

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

２６

，

０６１

，

１７８．４４

２．

本期利润

３７

，

１５８

，

７６５．５０

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０２２３

４．

期末基金资产净值

１

，

７１２

，

０２５

，

０８４．１９

５．

期末基金份额净值

１．０２９

注

:1

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益。

2

、所述基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２．２９％ ０．０９％ ２．４６％ ０．０８％ －０．１７％ ０．０１％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

:1

、本基金合同于

2013

年

11

月

19

日生效

,

截至报告期末

,

本基金合同生效未满一年。

2

、按基金合同规定

,

基金管理人应当自基金合同生效之日起

6

个月内使基金的投资组合比例符合基金合同的约定。截至报告期末

,

本基

金仍处于建仓期。

3.3

其他指标

单位

:

人民币元

其他指标 报告期（

２０１４

年

１

月

１

日

－ ２０１４

年

３

月

３１

日 ）

景祥

Ａ

与景祥

Ｂ

基金份额配比

６．９９

：

３．０１

期末景祥

Ａ

份额参考净值

１．０１８

期末景祥

Ｂ

份额参考净值

１．０５４

景祥

Ａ

的年约定收益率

４．９０％

§4�管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

屈伟南先生

本基金基金经

理

２０１３

年

１１

月

１９

日

－ １２

年

工商管理硕士。 曾任职于郑州纺织工

学院、融通基金管理有限公司。

２００６

年

３

月加入大成基金管理有限公司，历任

基金会计、固定收益研究员、基金经理

助理。

２０１３

年

２

月

１

日起任大成理财

２１

天债券型发起式证券投资基金基金经

理。

２０１３

年

３

月

２７

日起任大成现金宝场

内实时申赎货币市场基金基金经理。

２０１３

年

１１

月

１９

日起任大成景祥分级债

券型证券投资基金基金经理。 具有基

金从业资格。国籍：中国

注

:1

、任职日期、离任日期为本基金管理人作出决定之日。

2

、证券从业年限的计算标准遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

,

本基金管理人严格遵守《证券法》、《证券投资基金法》、《大成景祥分级债券型证券投资基金基金合同》和其他有关法律法规

的规定

,

在基金管理运作中

,

大成景祥分级债券型证券投资基金的投资范围、投资比例、投资组合、证券交易行为、信息披露等符合有关法律

法规、行业监管规则和基金合同等规定

,

本基金没有发生重大违法违规行为

,

没有运用基金财产进行内幕交易和操纵市场行为以及进行有损

基金投资人利益的关联交易

,

整体运作合法、合规。本基金将继续以取信于市场、取信于社会投资公众为宗旨

,

承诺将一如既往地本着诚实信

用、勤勉尽责的原则管理和运用基金财产

,

在规范基金运作和严格控制投资风险的前提下

,

努力为基金份额持有人谋求最大利益。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的规定

,

公司制订了《大成基金管理有限公司公平交易制度》、《大成基金管理有限

公司异常交易监控与报告制度》。公司旗下投资组合严格按照制度的规定

,

参与股票、债券的一级市场申购、二级市场交易等投资管理活动

,

内容包括授权、研究分析、投资决策、交易执行、业绩评估等与投资管理活动相关的各个环节。研究部负责提供投资研究支持

,

投资部门负责

投资决策

,

交易管理部负责实施交易并实时监控

,

监察稽核部负责事前监督、事中检查和事后稽核

,

风险管理部负责对交易情况进行合理性分

析

,

通过多部门的协作互控

,

保证了公平交易的可操作、可稽核和可持续。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

公司风险管理部定期对公司旗下所有投资组合间同向交易、 反向交易等可能存在异常交易的行为进行分析。

2014

年

1

季度公司旗下主

动投资组合间股票交易存在

8

笔同日反向交易

,

原因为投资策略需要。主动型投资组合与指数型投资组合之间或指数型投资组合之间存在股

票同日反向交易

,

参与交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该股当日成交量

5%

的仅有

2

笔

,

原因为投资策略需要

;

投资

组合间不存在债券同日反向交易。投资组合间相邻交易日反向交易的市场成交比例、成交均价等交易结果数据表明该类交易不对市场产生

重大影响

,

无异常

;

投资组合间虽然存在同向交易行为

,

但结合交易价差分布统计分析和潜在利益输送金额统计结果表明投资组合间不存在

利益输送的可能性。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

2014

年一季度

,

受产能淘汰、社会融资总量增速下滑和开工淡季的多重影响

,

基建投资和房地产投资增速明显放缓

,

经济动能明显减弱

,

1

、

2

月份的工业增加值同比增速只有

8.6%,

降至过去几年来的低点。而消费需求和出口也波澜不惊

,

对经济增长的支撑力度并不明显

,

一季度

GDP

不排除有跌破

7.5%

的可能。而一季度的

CPI

走势可控

,

低于

3%

。央行继续通过公开市场操作调节银行间流动性

,

降低市场波动性。为维护

春节假期资金面的稳定

,

央行年前通过逆回购操作向市场投放

5250

亿

,

而随着现金年后陆续回流银行

,

央行通过正回购逐步回收流动性。总体

看

,

一季度资金面总体呈现逐渐宽松的态势

,

银行间

7

天回购利率由年初的

4.98%

回落至

3

月中旬的

2.5%

附近。

3

月下旬由于临近季末

,

资金面有

所收紧

,

但是紧张程度并未超出市场预期。

在基本面下滑、通胀水平温和以及宽松资金面的带动下

,

债券市场收益率大幅下行

,

中债综合财富指数一季度上涨

2.46%

。股票市场走势

分化明显

,

在经济下滑的背景下

,

沪深

300

指数和中小板指数

1

季度分别下跌

7.89%

和

7.73%,

而创业板指数上涨

1.79%

。 转债方面

,1

季度中证可

转债指数下跌

1.2%,

但个券分化较大。受益于国企改革消息的刺激

,

隧道转债和石化转债一季度分别上涨

5.9%

和

6.75%

。东华转债受良好基本

面表现和市场情绪的带动

,

一季度涨幅达到

22%,

民生转债由于下修转股价提议被否

,

放量大跌

,

一季度跌幅达到

8.16%

。偏债型转债则表现波

澜不惊。

一季度

,

根据本基金的产品特征

,

我们基于“严格风险控制

,

追求稳健收益”的投资原则以获取绝对收益为目标进行投资管理

.

根据投资者

风险收益特征的要求和产品特点

,

本基金组合重点配置高收益的协议存款以及中等期限的信用债

,

严格控制波动率高的可转债资产的投资

比例

,

在此基础上通过适度杠杆积极进行利率和信用品种的交易。其中信用债投资采用“中高等级、分散化”的思路

,

在深入研究基本面、流动

性和个券资质基础上进行操作和调整。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

截止本报告期末

,

本基金份额资产净值为

1.029

元

,

本报告期基金份额净值增长率为

2.29%,

同期业绩比较基准收益率为

2.46%,

低于业绩比

较基准的表现。

4.5

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

2014

年二季度

,

由于中央政府保增长态度较为明确

,

也出台了相应刺激基建投资的措施

,

但是刺激政策的效果如何有待进一步跟踪

和观察。随着房地产企业融资渠道的放开

,

房地产的调控政策是否会有所松动也将成为市场关注点。此外各类债券的供给将维持在高位

,

央

行模糊的操作也将时刻考验投资机构的神经

,

公开市场操作和

M2

将成为重要的观测指标。

当前各类债券的绝对收益率水平仍位于历史高位

,

信用利差位于历史低位

,

银行投资利率品种仍将受制于银行存款增速和外汇占款增

速和央行货币政策的影响

,

如果观测到实体经济和货币供应有明显下滑

,

中央银行有望适度放松货币政策

,

也将提振市场情绪。

信用债方面

,

中高等级受制于利率品种的走势

,

低等级信用债受信用事件和负面跟踪评级的的影响

,

投资的风险收益比较低

,

尤其应回避

存在产能过剩行业、债务负担偏重、内部治理较差等问题的发行人。

转债市场方面

,

大盘蓝筹转债仍缺乏趋势性机会

,

把握阶段性反弹和中小盘转债品种的结构性机会将是投资的重点。

2014

年二季度

,

本基金将严格控制信用风险

,

通过债券投资组合获取较高的持有期收益。在控制整体组合下行风险和波动的前提下

,

继续

通过利率、信用、精选转债个券等交易操作

,

适当提高组合投资收益。

我们非常感谢基金份额持有人的信任和支持

,

我们将继续按照本基金合同和风险收益特征的要求

,

严格控制投资风险

,

积极进行资产配

置

,

适时调整组合结构

,

研究新的投资品种和挖掘投资机会

,

力争获得与基金风险特征一致的稳定收益

,

以回报给投资者。

§5�投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

－ ０．００

其中：股票

－ ０．００

２

固定收益投资

１

，

４０８

，

１４６

，

３３５．９１ ５８．９３

其中：债券

１

，

４０８

，

１４６

，

３３５．９１ ５８．９３

资产支持证券

－ ０．００

３

贵金属投资

－ ０．００

４

金融衍生品投资

－ ０．００

５

买入返售金融资产

９５

，

０００

，

２６２．５０ ３．９８

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ ０．００

６

银行存款和结算备付金合计

８３９

，

８０７

，

１６８．５６ ３５．１５

７

其他资产

４６

，

３９０

，

８０６．３７ １．９４

８

合计

２

，

３８９

，

３４４

，

５７３．３４ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票。

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票。

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

１１６

，

３０４

，

０００．００ ６．７９

２

央行票据

－ ０．００

３

金融债券

２２８

，

３２７

，

０００．００ １３．３４

其中：政策性金融债

２１８

，

３５０

，

０００．００ １２．７５

４

企业债券

４８３

，

５８５

，

６８１．４１ ２８．２５

５

企业短期融资券

２１１

，

１３５

，

０００．００ １２．３３

６

中期票据

２７７

，

４２１

，

０００．００ １６．２０

７

可转债

９１

，

３７３

，

６５４．５０ ５．３４

８

其他

－ ０．００

９

合计

１

，

４０８

，

１４６

，

３３５．９１ ８２．２５

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １３００１８ １３

附息国债

１８ １

，

２００

，

０００ １１６

，

３０４

，

０００．００ ６．７９

２ １１００１５

石化转债

５０４

，

８５０ ５１

，

６８１

，

４９４．５０ ３．０２

３ １４０２０５ １４

国开

０５ ５００

，

０００ ５０

，

９８５

，

０００．００ ２．９８

４ １２８２２３８ １２

京热力

ＭＴＮ１ ５００

，

０００ ４９

，

５００

，

０００．００ ２．８９

５ １１２１９７ １３

山证

０１ ４５０

，

２７０ ４５

，

５６７

，

３２４．００ ２．６６

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属投资。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.9.1

本期国债期货投资政策

本基金本报告期未投资国债期货。

5.9.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期未投资国债期货。

5.9.3

本期国债期货投资评价

本基金本报告期未投资国债期货。

5.10

投资组合报告附注

5.10.1

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体无被监管部门立案调查的

,

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

5.10.2

基金投资的前十名股票中

,

没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

5.10.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

３６

，

８０９．１４

２

应收证券清算款

９

，

９７８

，

５９１．７４

３

应收股利

－

４

应收利息

３６

，

３７５

，

４０５．４９

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

４６

，

３９０

，

８０６．３７

5.10.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１００１５

石化转债

５１

，

６８１

，

４９４．５０ ３．０２

２ １１３００１

中行转债

２４

，

４８２

，

５００．００ １．４３

３ １１００２３

民生转债

１０

，

２６７

，

１６０．００ ０．６０

5.10.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中无流通受限情况。

5.10.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入原因

,

分项之和与合计可能有尾差。

§6�开放式基金份额变动

单位

:

份

项目 大成景祥分级债

Ａ

大成景祥分级债

Ｂ

报告期期初基金份额总额

１

，

１６３

，

８３４

，

０３６．７７ ５００

，

３１６

，

９９９．９９

报告期期间基金总申购份额

－ －

减：报告期期间基金总赎回份额

－ －

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－ －

报告期期末基金份额总额

１

，

１６３

，

８３４

，

０３６．７７ ５００

，

３１６

，

９９９．９９

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

本报告期基金管理人未持有本基金份额。

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期基金管理人未运用固有资金投资本基金。

§8�备查文件目录

8.1

备查文件目录

1

、中国证监会批准设立大成景祥分级债券型证券投资基金的文件

;

2

、《大成景祥分级债券型证券投资基金基金合同》

;

3

、《大成景祥分级债券型证券投资基金托管协议》

;

4

、大成基金管理有限公司批准文件、营业执照、公司章程

;

5

、本报告期内在指定报刊上披露的各种公告原稿。

8.2

存放地点

本报告存放在本基金管理人和托管人的住所。

8.3

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅

,

或登录本基金管理人网站

http://www.dcfund.com.cn

进行查阅。

大成基金管理有限公司

2014年4月21日

� � � �基金管理人:大成基金管理有限公司

基金托管人:中国农业银行股份有限公司

报告送出日期:2014年4月21日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中国农业银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2014

年

4

月

17

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告

等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

1

月

28

日

(

基金合同生效日

)

起至

3

月

31

日止。

§2�基金产品概况

基金简称 大成信用增利一年债券

交易代码

０００４２６

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１４

年

１

月

２８

日

报告期末基金份额总额

２９４

，

８５９

，

３９１．７７

份

投资目标

在严格控制投资风险的基础上， 力争获得高于业绩比较基准的投资业

绩，使基金份额持有人资产获得长期稳定的增值。

投资策略

������本基金在封闭期与开放期采取不同的投资策略。

（一）封闭期投资策略

本基金通过综合分析国内外宏观经济形势、利率走势、资金供求关

系、证券市场走势、流动性风险、信用风险和有关政策法规等因素，研判

各类属固定收益类资产的预期收益和预期风险， 确定各类金融资产的

配置比例。本基金将灵活运用久期策略、收益率曲线策略、回购套利策

略等多重投资策略，构建以信用债券为主的固定收益类资产组合。

（二）开放期投资策略

开放运作期内，本基金为保持较高的组合流动性，方便投资人安排

投资，在遵守本基金有关投资限制与投资比例的前提下，将主要投资于

高流动性的投资品种。

业绩比较基准 同期中国人民银行公布的一年期定期存款基准利率（税后）

＋１．２％

风险收益特征

本基金为债券型基金，属于证券投资基金中的较低风险品种，其预期风

险与预期收益高于货币市场基金，低于混合型基金和股票型基金。

基金管理人 大成基金管理有限公司

基金托管人 中国农业银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 大成信用增利一年债券

Ａ

大成信用增利一年债券

Ｃ

下属两级基金的交易代码

０００４２６ ０００４２７

报告期末下属两级基金的份额总额

２２７

，

１７４

，

７５６．６９

份

６７

，

６８４

，

６３５．０８

份

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

１

月

２８

日

－ ２０１４

年

３

月

３１

日 ）

大成信用增利一年债券

Ａ

大成信用增利一年债券

Ｃ

１．

本期已实现收益

２

，

３３５

，

７０５．１２ ６４９

，

４８７．０４

２．

本期利润

１

，

８１５

，

６６７．６３ ４９４

，

６２６．８５

３．

加权平均基金份额本期利润

０．００８０ ０．００７３

４．

期末基金资产净值

２２８

，

９９０

，

４２４．３２ ６８

，

１７９

，

２６１．９３

５．

期末基金份额净值

１．００８ １．００７

注

:1

、本基金的基金合同生效日为

2014

年

1

月

28

日

,

截至本报告期末

,

基金成立未满

1

季度。

2

、所述基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

3

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实现

收益加上本期公允价值变动收益。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

大成信用增利一年债券

A

阶段

净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

０．８０％ ０．０７％ ０．７２％ ０．０２％ ０．０８％ ０．０５％

大成信用增利一年债券

C

阶段

净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

０．７０％ ０．０６％ ０．７２％ ０．０２％ －０．０２％ ０．０４％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

:1

、本基金合同于

2014

年

1

月

28

日生效

,

截至报告期末

,

本基金合同生效未满一年。

2

、按基金合同规定

,

基金管理人应当自基金合同生效之日起

6

个月内使基金的投资组合比例符合基金合同的约定。截至报告期末

,

本基

金仍在建仓期。

§4�管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

陶铄先生

本基金基金

经理

２０１４

年

１

月

２８

日

－ ７

年

中国科学院管理学硕士。 曾任职于招商银行总

行、普华永道会计师事务所、穆迪投资者服务有

限公司、中国国际金融有限公司。曾担任中国国

际金融有限公司固定收益部高级经理、 副总经

理。

２０１０

年

９

月加入大成基金管理有限公司，历

任研究员、基金经理助理。

２０１２

年

２

月

９

日至

２０１３

年

１０

月

１５

日任大成景丰分级债券型证券投资基

金基金经理。

２０１２

年

９

月

２０

日至

２０１４

年

４

月

４

日任

大成月添利理财债券型证券投资基金基金经

理。

２０１２

年

１１

月

２９

日至

２０１４

年

４

月

４

日任大成理

财

２１

天债券型发起式证券投资基金基金经理。

２０１３

年

５

月

２４

日起任大成景安短融债券型证券

投资基金基金经理。

２０１３

年

６

月

４

日起任大成景

兴信用债债券型证券投资基金基金经理。

２０１３

年

１０

月

１６

日起任大成景丰债券型证券投资基金

（

ＬＯＦ

） 基金经理。

２０１４

年

１

月

２８

日起任大成信用

增利一年定期开放债券型证券投资基金基金经

理。具有基金从业资格。国籍：中国

注

:1

、任职日期、离任日期为本基金管理人作出决定之日。

2

、证券从业年限的计算标准遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

,

本基金管理人严格遵守《证券法》、《证券投资基金法》、《大成信用增利一年定期开放债券型证券投资基金基金合同》和其他

有关法律法规的规定

,

在基金管理运作中

,

大成信用增利一年定期开放债券型证券投资基金的投资范围、投资比例、投资组合、证券交易行

为、信息披露等符合有关法律法规、行业监管规则和基金合同等规定

,

本基金没有发生重大违法违规行为

,

没有运用基金财产进行内幕交易

和操纵市场行为以及进行有损基金投资人利益的关联交易

,

整体运作合法、合规。本基金将继续以取信于市场、取信于社会投资公众为宗旨

,

承诺将一如既往地本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金财产

,

在规范基金运作和严格控制投资风险的前提下

,

努力为基金份额持

有人谋求最大利益。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的规定

,

公司制订了《大成基金管理有限公司公平交易制度》、《大成基金管理有限

公司异常交易监控与报告制度》。公司旗下投资组合严格按照制度的规定

,

参与股票、债券的一级市场申购、二级市场交易等投资管理活动

,

内容包括授权、研究分析、投资决策、交易执行、业绩评估等与投资管理活动相关的各个环节。研究部负责提供投资研究支持

,

投资部门负责

投资决策

,

交易管理部负责实施交易并实时监控

,

监察稽核部负责事前监督、事中检查和事后稽核

,

风险管理部负责对交易情况进行合理性分

析

,

通过多部门的协作互控

,

保证了公平交易的可操作、可稽核和可持续。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

公司风险管理部定期对公司旗下所有投资组合间同向交易、反向交易等可能存在异常交易的行为进行分析。

2014

年

1

季度公司旗下主动

投资组合间股票交易存在

8

笔同日反向交易

,

原因为投资策略需要。主动型投资组合与指数型投资组合之间或指数型投资组合之间存在股票

同日反向交易

,

参与交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该股当日成交量

5%

的仅有

2

笔

,

原因为投资策略需要

;

投资组

合间不存在债券同日反向交易。投资组合间相邻交易日反向交易的市场成交比例、成交均价等交易结果数据表明该类交易不对市场产生重

大影响

,

无异常

;

投资组合间虽然存在同向交易行为

,

但结合交易价差分布统计分析和潜在利益输送金额统计结果表明投资组合间不存在利

益输送的可能性。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

2014

年一季度

,

经济增长放缓的势头在宏观数据上得到印证

,1-2

月工业增加值同比仅增长

8.6%,

低于去年四季度平均

10%

的增速。汇丰

PMI

今年

1

月就跌破

50,

并持续下跌

,

中采

PMI

虽然在

3

月有所反弹

,

但反弹力度明显低于季节性

,

显示经济仍然难以企稳

,1

季度

GDP

可能低于

7.5%

。通胀方面

,

春节错位使得

CPI

同比数据波动较大

,

但涨幅温和可控。货币政策和流动性方面

,

央行在

1

月下旬选择针对城市商业银行等四

类机构开展常备借贷便利操作试点

,

提高了货币政策的传导效率

,

同时通过公开市场正、逆回购操作加强对回购利率的引导

,

向市场传递降低

回购利率波动性、维持银行间市场适当宽松的政策意图。超日债无法按期全额支付利息

,

使得中国信用债市场出现第一单实质违约

,

同时中

小企业私募债也频频爆出信用事件。受此影响

,

市场信用风险偏好明显下降

,

低评级民企债券发行困难程度明显增加。

市场表现方面

,

中债综合财富指数一季度上涨

2.46%,

为

2012

年

1

季度以来指数表现最好的一个季度。从各个月的表现来看

,2

月涨幅最大

,3

月小幅下跌。板块方面

,

金融债表现好于国债

,

城投债好于产业债

,

银行间好于交易所。期限方面

,

收益率曲线陡峭化下移

,

中等久期品种表现

佳。

1

季度

,

转债指数受股市下跌拖累

,

下跌了

1.18%,

但个券表现差异较大

,

受益于国企改革的石化和隧道转债表现抢眼。

本基金于今年

1

月

28

日成立

,

建仓初期本基金把握住春节前资金利率较高的时点将资金主要以协议存款的形式进行了运用

,

获得了较高

的收益。在

2

月

,

考虑到收益率下行较快

,

适当控制了债券建仓的速度

,

在

3

月

,

随着收益率的上升

,

逐步加快了建仓的速度。整体来看

,

从成立日到

3

月底

,

本基金净值上涨

0.8%

。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

本报告期内

,

大成信用增利

A

份额净值增长率为

0.80%,

大成信用增利

C

参考份额净值增长率为

0.70%,

同期业绩比较基准增长率为

0.72%,

大成信用增利

A

份额净值增长率高于同期业绩比较基准的表现

,

大成信用增利

C

份额净值增长率低于同期业绩比较基准的表现。

4.5

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

2014

年

2

季度

,

销售的下滑带动房地产投资下滑的趋势愈趋明显

,

土地出让金下滑、偏紧的货币环境和政治环境也对基建投资形成抑

制

,

这意味着经济增速有进一步下滑的风险。受翘尾因素的影响

,2014

年

CPI

同比的高点将出现在

2

季度

,

但绝对水平仍在可控范围之内。随着

监管趋严

,

并且伴随着信用风险的暴露

,

银行普遍开始压缩和控制非标的增量。从近期的社会融资数据来看

,

委托贷款和信托贷款的增速明显

放缓

,

带动社会融资增速逐步下降

, M2

增速

2

季度可能将跌破

13%

。从货币政策面临的环境来看

,

当前经济和货币环境与

2014

年

4

季度存在着

明显的不同

:

首先

,

经济下滑已近成为现实和趋势

,

其次影子银行和

M2

的增速开始得到有效控制

,

央行通过控制基础货币压低货币乘数的必要

性减弱

,

因此央行会维持银行间流动性相对宽松

,M2

增速合理、但主动大幅放松货币政策的概率也较小。我们判断货币政策可能会采取短端

维稳、长端定向宽松的方式以保持合理的流动性

,

同时降低长期融资成本以更有利于稳增长。在这种情况下

,

收益率曲线可能会平坦化下行。

信用债市场方面高等级供需关系较好

,

收益率有望随着利率债收益的下滑而下滑

,

在经济增长下滑期

,

应控制中低等级产业债的风险暴露

,

配

置资质较好的城投债

基于以上判断

,

考虑到本基金的风险收益特点

,

在

2

季度本基金将积极建仓

,

以

1

年左右的信用债和期限匹配的存款作为主要的配置以获

得稳定的持有回报

,

同时增持一些下滑回报较高的

2

年期债券

,

通过可转债来参与股市可能的反弹机会。

§5�投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

－ ０．００

其中：股票

－ ０．００

２

固定收益投资

１５３

，

４００

，

７９６．７０ ４１．０７

其中：债券

１５３

，

４００

，

７９６．７０ ４１．０７

资产支持证券

－ ０．００

３

贵金属投资

－ ０．００

４

金融衍生品投资

－ ０．００

５

买入返售金融资产

－ ０．００

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ ０．００

６

银行存款和结算备付金合计

２０３

，

３６２

，

５２２．１２ ５４．４５

７

其他资产

１６

，

７２８

，

５８１．７８ ４．４８

８

合计

３７３

，

４９１

，

９００．６０ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票。

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票。

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

６

，

４５１

，

２００．００ ２．１７

２

央行票据

－ ０．００

３

金融债券

－ ０．００

其中：政策性金融债

－ ０．００

４

企业债券

１３３

，

７３４

，

２９６．７０ ４５．００

５

企业短期融资券

－ ０．００

６

中期票据

－ ０．００

７

可转债

１３

，

２１５

，

３００．００ ４．４５

８

其他

－ ０．００

９

合计

１５３

，

４００

，

７９６．７０ ５１．６２

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１２０２０ １０

大亚债

１２０

，

０００ １１

，

８７８

，

８００．００ ４．００

２ １１２１５６ １２

中顺债

１２０

，

０００ １１

，

５８０

，

０００．００ ３．９０

３ １１２１７２ １３

普邦债

１００

，

１３０ ９

，

６１２

，

４８０．００ ３．２３

４ １１２１７４ １３

广田

０１ ８０

，

０００ ７

，

５９６

，

０００．００ ２．５６

５ １１００１５

石化转债

７０

，

０００ ７

，

１６５

，

９００．００ ２．４１

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.9.1

本期国债期货投资政策

本基金本报告期未投资国债期货。

5.9.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期未投资国债期货。

5.9.3

本期国债期货投资评价

本基金本报告期未投资国债期货。

5.10

投资组合报告附注

5.10.1

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体无被监管部门立案调查的

,

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

5.10.2

基金投资的前十名股票中

,

没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

5.10.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

８

，

１６７．２９

２

应收证券清算款

１１

，

３６１

，

７３７．９３

３

应收股利

－

４

应收利息

５

，

３５８

，

６７６．５６

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１６

，

７２８

，

５８１．７８

5.10.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１００１５

石化转债

７

，

１６５

，

９００．００ ２．４１

２ １１００２４

隧道转债

３

，

１０２

，

３００．００ １．０４

３ １１３００１

中行转债

１

，

９５８

，

６００．００ ０．６６

5.10.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票。

5.10.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入原因

,

分项之和与合计可能有尾差。

§6�开放式基金份额变动

单位

:

份

项目 大成信用增利一年债券

Ａ

大成信用增利一年债券

Ｃ

基金合同生效日（

２０１４

年

１

月

２８

日 ）基金份额总额

２２７

，

１７４

，

７５６．６９ ６７

，

６８４

，

６３５．０８

基金合同生效日起至报告期末基金总申购份额

－ －

减： 基金合同生效日起至报告期末基金总赎回份额

－ －

基金合同生效日起至报告期末基金拆分变动份额 （份额减少

以

＂－＂

填列）

－ －

报告期期末基金份额总额

２２７

，

１７４

，

７５６．６９ ６７

，

６８４

，

６３５．０８

注

:

本基金合同生效日为

2014

年

1

月

28

日。

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

基金管理人未持有本基金份额。

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期基金管理人未运用固有资金投资本基金。

§8�影响投资者决策的其他重要信息

本基金本报告期无影响投资者决策的其他重要信息。

§9�备查文件目录

9.1

备查文件目录

1

、中国证监会批准设立大成信用增利一年定期开放债券型证券投资基金的文件

;

2

、《大成信用增利一年定期开放债券型证券投资基金基金合同》

;

3

、《大成信用增利一年定期开放债券型证券投资基金托管协议》

;

4

、大成基金管理有限公司批准文件、营业执照、公司章程

;

5

、本报告期内在指定报刊上披露的各种公告原稿。

9.2

存放地点

本报告存放在本基金管理人和托管人的办公住所。

9.3

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅

,

或登录本基金管理人网站

http://www.dcfund.com.cn

进行查阅。

大成基金管理有限公司

2014年4月21日

2014年 4 月 21 日 星期一

B25

Disclosure

信息披露

zqsb@stcn.com� (0755)83501750

东方红新动力灵活配置混合型证券投资基金

报告

第一季度

2014年 3月 31 日

大成景祥分级债券型证券投资基金

报告

第一季度

2014 年 3月 31 日

大成信用增利一年定期开放债券型证券投资基金

报告

第一季度

2014年 3月 31 日


