
� � � �基金管理人：国泰基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一四年四月二十一日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１４

年

４

月

１７

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告

等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１４

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 国泰信用债券

基金主代码

０２００２７

交易代码

０２００２７

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１２

年

７

月

３１

日

报告期末基金份额总额

１１３

，

１０４

，

４５７．８６

份

投资目标

在有效控制投资风险的前提下，通过积极主动的投资管理，力争获取超越业绩

比较基准的投资收益，追求基金资产的长期稳定增值。

投资策略

������

１

、大类资产配置策略

本基金根据对宏观经济运行周期和国内外经济形势的分析和判断，综合考

察货币财政政策、证券市场走势、资金面状况、各类资产流动性等多方面因素，

自上而下确定本基金的大类资产配置比例。

２

、债券投资策略

本基金在债券投资中将根据对经济周期和市场环境的把握，基于对财政政

策、货币政策的深入分析以及对宏观经济的持续跟踪，灵活运用久期策略、收益

率曲线策略、信用债策略、可转债策略、回购交易套利策略等多种投资策略，构

建债券资产组合，并根据对债券收益率曲线形态、息差变化的预测，动态的对债

券投资组合进行调整。

３

、股票投资策略

本基金的股票投资包括新股申购、增发等一级市场投资以及二级市场的股

票投资。

（

１

）一级市场申购策略

在参与股票一级市场投资的过程中，本基金管理人将全面深入地把握上市

公司基本面，运用基金管理人的研究平台和股票估值体系，深入发掘新股内在

价值，结合市场估值水平和股市投资环境，充分考虑中签率、锁定期等因素，有

效识别并防范风险，以获取较好收益。

（

２

）二级市场股票投资策略

本基金适当投资于股票二级市场，以强化组合获利能力，提高预期收益水

平。本基金股票投资以价值选股、组合投资为原则，通过选择高流动性股票，保

证组合的高流动性；通过选择具有高安全边际的股票，保证组合的收益性；通过

分散投资、组合投资，降低个股风险与集中性风险。

本基金采用定量分析与定性分析相结合的方法，选取主业清晰，具有持续

的核心竞争力，管理透明度较高，流动性好且估值具有高安全边际的个股构建

股票组合。

４

、权证投资策略

权证为本基金辅助性投资工具，其投资原则为有利于基金资产增值。本基

金在权证投资方面将以价值分析为基础，在采用数量化模型分析其合理定价的

基础上，立足于无风险套利，尽力减少组合净值波动率，力求稳健的超额收益。

业绩比较基准

中证企业债指数收益率

×６０％＋

中证国债指数收益率

×３０％＋

沪深

３００

指数收益

率

×１０％

风险收益特征

从基金资产整体运作来看，本基金为债券型基金，属于证券投资基金中的中低

风险品种，其预期风险与预期收益高于货币市场基金，低于混合型基金和股票

型基金。

基金管理人 国泰基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 国泰信用债券

Ａ

类 国泰信用债券

Ｃ

类

下属两级基金的交易代码

０２００２７ ０２００２８

报告期末下属两级基金的份额总额

５２

，

３４６

，

１０５．５１

份

６０

，

７５８

，

３５２．３５

份

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标

报告期

（

２０１４

年

１

月

１

日

－２０１４

年

３

月

３１

日）

国泰信用债券

Ａ

类 国泰信用债券

Ｃ

类

１．

本期已实现收益

１１１

，

４５９．５７ ６０

，

７０７．５０

２．

本期利润

３１６

，

５０３．６９ ４４９

，

９６７．８１

３．

加权平均基金份额本期利润

０．００５２ ０．００５６

４．

期末基金资产净值

５３

，

９６７

，

５７８．７９ ６２

，

２１１

，

８９７．８０

５．

期末基金份额净值

１．０３１ １．０２４

注：（

１

）本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已

实现收益加上本期公允价值变动收益；

（

２

）所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

１

、国泰信用债券

Ａ

类：

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

０．５９％ ０．３８％ １．５６％ ０．１４％ －０．９７％ ０．２４％

２

、国泰信用债券

Ｃ

类：

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

０．４９％ ０．３７％ １．５６％ ０．１４％ －１．０７％ ０．２３％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

国泰信用债券型证券投资基金

累计净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（

２０１２

年

７

月

３１

日至

２０１４

年

３

月

３１

日）

１．

国泰信用债券

Ａ

类：

注：本基金合同于

２０１２

年

７

月

３１

日生效。本基金在六个月建仓期结束时，各项资产配置比例符合合同约定。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

张一格

本基金的基金

经理、国泰民安

增利债券基金、

国泰上证

５

年期

国债

ＥＴＦ

、国债

ＥＴＦ

联接基金、

国泰民益灵活

配置混合（原淘

新混合基金）、

国泰浓益灵活

配置混合的基

金经理

２０１３－１０－

２５

－ ８

硕士研究生，

２００６

年

６

月至

２０１２

年

８

月在兴业银行资

金运营中心任投资经理，

２０１２

年

８

月起加入国泰基

金管理有限公司，

２０１２

年

１２

月起任国泰民安增利债

券型发起式证券投资基金的基金经理，

２０１３

年

３

月

起兼任上证

５

年期国债交易型开放式指数证券投资

基金及其联接基金的基金经理，

２０１３

年

１０

月起兼任

国泰信用债券型证券投资基金的基金经理，

２０１３

年

１２

月起兼任国泰民益灵活配置混合型证券投资基

金（原国泰淘新灵活配置混合型证券投资基金）的

基金经理，

２０１４

年

３

月兼任国泰浓益灵活配置混合

型证券投资基金的基金经理。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指公司决定生效之日，首任基金经理，任职日期为基金合同生效日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券法》、《证券投资基金法》、《基金管理公司公平交易制度指导意见》等有关法律法规的规定，严格

遵守基金合同和招募说明书约定，本着诚实信用、勤勉尽责、最大限度保护投资人合法权益等原则管理和运用基金资产，在控制风险的基础

上为持有人谋求最大利益。

本报告期内，本基金未发生损害基金份额持有人利益的行为，投资运作符合法律法规和基金合同的规定，未发生内幕交易、操纵市场和

不当关联交易及其他违规行为，信息披露及时、准确、完整，本基金与本基金管理人所管理的其他基金资产、投资组合与公司资产之间严格分

开、公平对待，基金管理小组保持独立运作，并通过科学决策、规范运作、精心管理和健全内控体系，有效保障投资人的合法权益。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的相关规定，通过严格的内部风险控制制度和流

程，对各环节的投资风险和管理风险进行有效控制，严格控制不同投资组合之间的同日反向交易，严格禁止可能导致不公平交易和利益输送

的同日反向交易，确保公平对待所管理的所有基金和投资组合，切实防范利益输送行为。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内，本基金与本基金管理人所管理的其他投资组合未发生大额同日反向交易。本报告期内，未发现本基金有可能导致不公平交

易和利息输送的异常交易。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

一季度经济增长弱于预期，

ＰＭＩ

指数在

１－２

月份持续下行，即使在

３

月份也仅环比增加

０．１％

，低于历史同期水平。

１－２

月工业增加值同比增

长

８．６％

，大幅低于市场预期的

９．５％

。固定资产投资下滑迅速，制造业投资不见起色，消费增速放缓。贷款和社会融资总额处于低位，

ＣＰＩ

、

ＰＰＩ

走

势也印证着经济数据。总体看，经济下行压力较大。

市场流动性在一季度持续处于偏宽松的状态，尤其是春节过后，资金宽松愈发明显，银行间市场七天回购利率维持在

３％－４％

之间，相比

去年四季度

４％－５％

的水平有不小的下行。春节后的现金回流以及央行在外汇市场的操作对流动性都产生了正面的影响，但市场依然对中长

期流动性持谨慎态度。

受宏观经济疲弱的影响，股票市场在一季度呈现震荡下行走势，沪深

３００

指数整体下跌

７．８９％

。受资金面表现宽裕的影响，债券市场在

１

、

２

月份出现反弹行情，城投债和利率债收益率下行幅度较大，但进入

３

月份以后，市场对后市悲观的预期逐渐占据上风，收益率有所上行。

本基金一季度适当拉长了久期、提升了杠杆水平，取得了一定的效果，但受公司债市场价格大幅波动的影响，基金净值表现出较大的波

动性。权益方面，考虑到仍然没有出现大的趋势性机会，本基金对权益市场的操作采取了较为保守的态度。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

国泰信用债券

Ａ

在报告期内的净值增长率为

０．５９％

，同期业绩比较基准收益率为

１．５６％

。

国泰信用债券

Ｃ

在报告期内的净值增长率为

０．４９％

，同期业绩比较基准收益率为

１．５６％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

从一季度数据看，经济面临较大的下行压力，尤其是内需放缓比较严重，这一方面是去年以来高资金成本和各项风险防控措施带来的影

响，另一方面是在促改革、调结构过程中，淘汰落后产能的结果。二季度，政策重点可能会向稳增长倾斜，财政政策将是发力点，货币政策可能

会有创新的方式配合相应的资金需求，对债券市场影响应该是中性的。短期内，有稳增长政策的支持，经济增长跌出下限的风险不大，但房地

产形势、政府债务等仍需要密切关注。

权益市场方面，经济疲弱且伴随高利率将继续制约大盘指数走势，

２０１４

年的市场需要更加注重自下而上的选股，应选择符合未来发展方

向，有实际业绩支撑、估值合理的公司进行投资。

债券市场将在纠结中前行，一方面基本面、资金面都支持债券市场的向好，但另一方面，市场对去年以来利率市场化、脱媒趋势等因素记

忆犹新，预期仍然较为悲观。在这样的条件下，市场极大可能表现为大幅震荡的特点，震荡方向将取决于哪种因素短期内占据上风。不过从中

长期看，我们仍然认为高评级债券具有较高的配置价值。

二季度，本基金在债券配置方面，将采用高信用评级、中长久期的操作策略，并积极调整持仓结构。在权益方面，我们将坚守绝对价值的

投资理念，选择有业绩支撑、符合债券基金低风险特点的优秀公司进行投资。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

－ －

其中：股票

－ －

２

固定收益投资

１８１

，

９０８

，

７０６．３３ ９４．４３

其中：债券

１８１

，

９０８

，

７０６．３３ ９４．４３

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

２

，

３４８

，

９９４．６３ １．２２

７

其他各项资产

８

，

３９１

，

０７０．２７ ４．３６

８

合计

１９２

，

６４８

，

７７１．２３ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票。

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

８１０

，

０００．００ ０．７０

２

央行票据

－ －

３

金融债券

１４

，

５０８

，

５００．００ １２．４９

其中：政策性金融债

１４

，

５０８

，

５００．００ １２．４９

４

企业债券

１１９

，

５１８

，

００６．３３ １０２．８７

５

企业短期融资券

３５

，

１８９

，

０００．００ ３０．２９

６

中期票据

１０

，

１１３

，

０００．００ ８．７０

７

可转债

１

，

７７０

，

２００．００ １．５２

８

其他

－ －

９

合计

１８１

，

９０８

，

７０６．３３ １５６．５８

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净

值比例（

％

）

１ １２４０４３ １２

深立业

３２７

，

０７０ ３１

，

２３５

，

１８５．００ ２６．８９

２ １１２１７７ １３

围海债

３００

，

０００ ３０

，

０００

，

０００．００ ２５．８２

３ １２４００７ １２

西电梯

１６４

，

９９０ １６

，

４５７

，

７５２．５０ １４．１７

４ ０４１４６１００３ １４

金元

ＣＰ００１ １５０

，

０００ １５

，

０５４

，

０００．００ １２．９６

５ １１２１１６ １２

中桥债

１１４

，

０７０ １０

，

１９８

，

８８４．６３ ８．７８

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

５．９．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有股指期货。

５．９．２

本基金投资股指期货的投资政策

本基金本报告期未投资股指期货。若本基金投资股指期货，本基金将根据风险管理的原则，以套期保值为主要目的，有选择地投资于股

指期货。套期保值将主要采用流动性好、交易活跃的期货合约。

本基金在进行股指期货投资时，将通过对证券市场和期货市场运行趋势的研究，并结合股指期货的定价模型寻求其合理的估值水平。

本基金管理人将充分考虑股指期货的收益性、流动性及风险特征，通过资产配置、品种选择，谨慎进行投资，以降低投资组合的整体风险。

法律法规对于基金投资股指期货的投资策略另有规定的，本基金将按法律法规的规定执行。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

根据本基金基金合同，本基金不能投资于国债期货。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

本报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在报告编制日前一年受到公开谴责、处罚的情况。

５．１１．２

基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的情况。

５．１１．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

２５

，

５２１．９５

２

应收证券清算款

３

，

３９７

，

４３３．３３

３

应收股利

－

４

应收利息

４

，

９６６

，

３１４．９９

５

应收申购款

１

，

８００．００

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

８

，

３９１

，

０７０．２７

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１００２３

民生转债

１

，

７７０

，

２００．００ １．５２

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

项目 国泰信用债券

Ａ

类 国泰信用债券

Ｃ

类

本报告期期初基金份额总额

７０

，

６０６

，

２５６．０２ ９６

，

３２７

，

８４７．２３

本报告期基金总申购份额

１８３

，

９２７．９９ ４４３

，

８７４．６４

减：本报告期基金总赎回份额

１８

，

４４４

，

０７８．５０ ３６

，

０１３

，

３６９．５２

本报告期基金拆分变动份额

－ －

本报告期期末基金份额总额

５２

，

３４６

，

１０５．５１ ６０

，

７５８

，

３５２．３５

§７基金管理人运用固有资金投资本基金情况

７．１

基金管理人持有本基金份额变动情况

本报告期内本基金管理人未运用固有资金投资本基金。截止本报告期末，本基金管理人未持有本基金。

７．２

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期内本基金管理人未运用固有资金交易本基金。

§８备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、关于同意国泰信用债券型证券投资基金募集的批复

２

、国泰信用债券型证券投资基金基金合同

３

、国泰信用债券型证券投资基金托管协议

４

、报告期内披露的各项公告

５

、法律法规要求备查的其他文件

８．２

存放地点

本基金管理人国泰基金管理有限公司办公地点———上海市虹口区公平路

１８

号

８

号楼嘉昱大厦

１６

层

－１９

层。

８．３

查阅方式

可咨询本基金管理人；部分备查文件可在本基金管理人公司网站上查阅。

客户服务中心电话：（

０２１

）

３１０８９０００

，

４００－８８８－８６８８

客户投诉电话：（

０２１

）

３１０８９０００

公司网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｇｔｆｕｎｄ．ｃｏｍ

国泰基金管理有限公司

二〇一四年四月二十一日

� � � �基金管理人：国泰基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一四年四月二十一日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１４

年

４

月

１７

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报

告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１４

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 国泰大宗商品（

ＱＤＩＩ－ＬＯＦ

）（场内简称：国泰商品）

基金主代码

１６０２１６

交易代码

１６０２１６

基金运作方式 上市契约型开放式

基金合同生效日

２０１２

年

５

月

３

日

报告期末基金份额总额

２９

，

０２２

，

５８１．３１

份

投资目标

本基金通过在大宗商品各品种间的分散配置以及在商品类、固定收益类资产

间的动态配置，力求在有效控制基金资产整体波动性的前提下分享大宗商品

市场增长的收益。

投资策略

本基金的投资策略为首先确定基准配置比例，包括商品类、固定收益类资产间

的大类资产配置比例和各商品品种间的品种配置比例，然后以基准配置比例

为参照构建投资组合，最后根据市场波动性调整固定收益类资产比例，以求将

投资组合的整体风险控制在特定的水平以内。

业绩比较基准 国泰大宗商品配置指数（全收益指数）（注：以人民币计价计算）

风险收益特征

本基金为基金中基金，基金管理人力求将基金年化波动率控制在特定的水平

（年化

１５％

）以内。因此本基金属于证券投资基金中的较高预期风险和预期收

益的基金。

基金管理人 国泰基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

境外资产托管人英文名称

Ｓｔａｔｅ Ｓｔｒｅｅｔ Ｂａｎｋ ａｎｄ Ｔｒｕｓｔ Ｃｏｍｐａｎｙ

境外资产托管人中文名称 美国道富银行

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标

报告期

（

２０１４

年

１

月

１

日

－２０１４

年

３

月

３１

日）

１．

本期已实现收益

－１

，

８０６

，

４１１．５５

２．

本期利润

６３３

，

５４６．３４

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０２０３

４．

期末基金资产净值

２４

，

６４４

，

４６０．４４

５．

期末基金份额净值

０．８４９

注：（

１

）本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期

已实现收益加上本期公允价值变动收益。

（

２

）所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２．５４％ ０．４９％ ４．２３％ ０．５３％ －１．６９％ －０．０４％

注：同期业绩比较基准以人民币计价。

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

国泰大宗商品配置证券投资基金（

ＬＯＦ

）

累计份额净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

（

２０１２

年

５

月

３

日至

２０１４

年

３

月

３１

日）

注：（

１

）本基金在

６

个月建仓期结束时，各项资产配置比例符合合同约定。

（

２

）同期业绩比较基准以人民币计价。

（

３

）本基金的合同生效日为

２０１２

年

５

月

３

日。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

崔涛

本基金的

基金经

理、国泰

纳斯达克

１００

指数

基金、国

泰纳斯达

克

１００ＥＴＦ

基金的基

金经理、

国际业务

部总监助

理

２０１２－０５－０３ － １０

硕士研究生。曾任职于

Ｐａｌｏｍａ

Ｐａｒｔｎｅｒｓ

资产管理公司、富通银行

（纽约）。

２００９

年

６

月加入国泰基金管

理有限公司，任高级经理（量化研究

方向），从事量化及衍生品投资、指

数基金和

ＥＴＦ

的投资研究以及境外

市场投资研究。

２０１１

年

５

月起任国泰

纳斯达克

１００

指数证券投资基金的

基金经理，

２０１１

年

５

月起任国际业务

部总监助理，

２０１２

年

５

月起兼任国泰

大宗商品配置证券投资基金（

ＬＯＦ

）

的基金经理，

２０１３

年

４

月起兼任纳斯

达克

１００

交易型开放式指数证券投

资基金的基金经理。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指公司决定生效之日，首任基金经理，任职日期为基金合同生效日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券法》、《证券投资基金法》、《基金管理公司公平交易制度指导意见》等有关法律法规的规定，严

格遵守基金合同和招募说明书约定，本着诚实信用、勤勉尽责、最大限度保护投资人合法权益等原则管理和运用基金资产，在控制风险的基

础上为持有人谋求最大利益。

本报告期内，本基金未发生损害基金份额持有人利益的行为，投资运作符合法律法规和基金合同的规定，未发生内幕交易、操纵市场和

不当关联交易及其他违规行为，信息披露及时、准确、完整，本基金与本基金管理人所管理的其他基金资产、投资组合与公司资产之间严格

分开、公平对待，基金管理小组保持独立运作，并通过科学决策、规范运作、精心管理和健全内控体系，有效保障投资人的合法权益。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的相关规定，通过严格的内部风险控制制度和流

程，对各环节的投资风险和管理风险进行有效控制，严格控制不同投资组合之间的同日反向交易，严格禁止可能导致不公平交易和利益输

送的同日反向交易，确保公平对待所管理的所有基金和投资组合，切实防范利益输送行为。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内，本基金与本基金管理人所管理的其他投资组合未发生大额同日反向交易。本报告期内，未发现本基金有可能导致不公平

交易和利益输送的异常交易。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

在截止

２０１４

年

３

月

３１

日的本报告期内，基金单位净值从

０．８２８

元上涨到

０．８４９

元，基金在报告期内的净值增长率为

２．５４％

。

本报告期内，大宗商品整体上行，但具体品种分化仍然较大。美联储新任主席耶伦就职后，表现出明显的“鸽派”态度，倾向于持续宽松

的货币政策，对大宗商品整体较为有利，其中贵重金属受益最甚，黄金一季度上涨逾

７％

；美国经济持续良好，复苏势头明确，

ＷＴＩ

原油价格上

涨超过

３％

，但更加反映全球其它地区原油需求的布伦特原油价格下滑近

３％

；中国经济增速放缓势头明显，带动工业金属价格整体下行，铜

价下跌逾

１０％

。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

本基金在

２０１４

年第一季度的净值增长率为

２．５４％

，同期业绩比较基准收益率为

４．２３％

（注：同期业绩比较基准以人民币计价。）。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

２０１４

年第二季度，大宗商品市场整体走势仍将维持震荡格局。目前全球经济“双速复苏”的格局明显，美国强劲复苏、欧洲触底回升、

新兴市场增速放缓，主要经济体通胀温和甚至有通缩的风险。在全球经济整体缓慢回升的环境下，短期内除能源以外的其它大宗商品品种

需求仍将维持低迷，价格上行空间不大。但需要注意的是，过去几年来各经济体超级宽松的货币政策的后遗症尚未完全显现。长期来看，一

旦全球经济走出低谷，复苏提速，通胀上行的速度将会超出市场想象，届时大宗商品价格有望出现强烈反弹。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（人民币元）

占基金总资产的

比例（

％

）

１

权益投资

－ －

其中：普通股

－ －

存托凭证

－ －

优先股

－ －

房地产信托

－ －

２

基金投资

１７

，

１９４

，

１４１．３１ ６８．３６

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中：远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

３

，

２５６

，

９５１．９４ １２．９５

８

其他各项资产

４

，

６９９

，

７４６．７７ １８．６９

９

合计

２５

，

１５０

，

８４０．０２ １００．００

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

本基金本报告期末未持有股票及存托凭证。

５．３

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

本基金本报告期末未持有股票及存托凭证。

５．４

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

本基金本报告期末未持有股票及存托凭证。

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

本基金本报告期末未持有金融衍生品。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称

基 金 类

型

运作方

式

管理人

公允价值

（人民币元）

占基金资

产净值比

例（

％

）

１

ＰＯＷＥＲＳＨＡＲＥＳ ＤＢ

ＣＯＭＭＯＤＩＴＹ ＩＮＤＥＸ ＴＲＡＣＫＩＮＧ

ＦＵＮＤ

ＥＴＦ

基金 开放式

ＤＢ Ｃｏｍｍｏｄｉｔｙ Ｓｅｒｖｉｃｅｓ

ＬＬＣ

３

，

５１９

，

１７３．４６ １４．２８

２

ＩＳＨＡＲＥＳ Ｓ＆Ｐ ＧＳＣＩ

ＣＯＭＭＯＤＩＴＹ ＩＮＤＥＸＥＤ ＴＲＵＳＴ

ＥＴＦ

基金 开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

３

，

０２２

，

２３７．５８ １２．２６

３

ＰＯＷＥＲＳＨＡＲＥＳ ＤＢ

ＡＧＲＩＣＵＬＴＵＲＥ ＦＵＮＤ

ＥＴＦ

基金 开放式

ＤＢ Ｃｏｍｍｏｄｉｔｙ Ｓｅｒｖｉｃｅｓ

ＬＬＣ

２

，

９９７

，

７７０．６８ １２．１６

４

ＰＯＷＥＲＳＨＡＲＥＳ ＤＢ ＢＡＳＥ

ＭＥＴＡＬＳ ＦＵＮＤ

ＥＴＦ

基金 开放式

ＤＢ Ｃｏｍｍｏｄｉｔｙ Ｓｅｒｖｉｃｅｓ

ＬＬＣ

２

，

５１８

，

９５２．７４ １０．２２

５

ＰＯＷＥＲＳＨＡＲＥＳ ＤＢ ＥＮＥＲＧＹ

ＦＵＮＤ

ＥＴＦ

基金 开放式

ＤＢ Ｃｏｍｍｏｄｉｔｙ Ｓｅｒｖｉｃｅｓ

ＬＬＣ

２

，

１６０

，

８６３．６０ ８．７７

６ ＩＳＨＡＲＥＳ ＧＯＬＤ ＴＲＵＳＴ ＥＴＦ

基金 开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

１

，

２４７

，

４７３．６２ ５．０６

７

ＰＯＷＥＲＳＨＡＲＥＳ ＤＢ ＰＲＥＣＩＯＵＳ

ＭＥＴＡＬＳ ＦＵＮＤ

ＥＴＦ

基金 开放式

ＤＢ Ｃｏｍｍｏｄｉｔｙ Ｓｅｒｖｉｃｅｓ

ＬＬＣ

１

，

２４７

，

４１２．１０ ５．０６

８ ＩＳＨＡＲＥＳ ＳＩＬＶＥＲ ＴＲＵＳＴ ＥＴＦ

基金 开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

４８０

，

２５７．５３ １．９５

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在报告编制日前一年受到公开谴责、处罚的情况。

５．１０．２

基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的情况。

５．１０．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额（人民币元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

４

，

６９８

，

５１１．２２

３

应收股利

－

４

应收利息

６４２．０８

５

应收申购款

５９３．４７

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

４

，

６９９

，

７４６．７７

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

３４

，

０１８

，

４７１．２４

本报告期基金总申购份额

２５２

，

１０１．９０

减：本报告期基金总赎回份额

５

，

２４７

，

９９１．８３

本报告期基金拆分变动份额

－

报告期期末基金份额总额

２９

，

０２２

，

５８１．３１

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期内本基金管理人未运用固有资金投资本基金。截止本报告期末，本基金管理人未持有本基金。

§８ 影响投资者决策的其他重要信息

本基金托管人的专门基金托管部门的重大人事变动披露如下：

本基金托管人

２０１４

年

２

月

７

日发布任免通知，解聘尹东中国建设银行投资托管业务部总经理助理职务。

§９备查文件目录

９．１

备查文件目录

１

、国泰大宗商品配置证券投资基金（

ＬＯＦ

） 基金合同

２

、国泰大宗商品配置证券投资基金（

ＬＯＦ

） 托管协议

３

、关于同意国泰大宗商品配置证券投资基金（

ＬＯＦ

） 募集的批复

４

、报告期内披露的各项公告

５

、法律法规要求备查的其他文件

９．２

存放地点

本基金管理人国泰基金管理有限公司办公地点———上海市虹口区公平路

１８

号

８

号楼嘉昱大厦

１６

层

－１９

层。

９．３

查阅方式

可咨询本基金管理人；部分备查文件可在本基金管理人公司网站上查阅。

客户服务中心电话：（

０２１

）

３１０８９０００

，

４００－８８８－８６８８

客户投诉电话：（

０２１

）

３１０８９０００

公司网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｇｔｆｕｎｄ．ｃｏｍ

国泰基金管理有限公司

二〇一四年四月二十一日

� � � �基金管理人

:

国投瑞银基金管理有限公司

基金托管人

:

中国银行股份有限公司

报告送出日期

:2014

年

4

月

21

日

§1� �重要提示

������基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准

确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１４

年

４

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和

投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１４

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止。

§2� �基金产品概况

基金简称 国投瑞银中高等级债券

基金主代码

００００６９

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１３

年

５

月

１４

日

报告期末基金份额总额

２００

，

８６５

，

５０５．８２

份

投资目标

主要投资于中高等级非国家信用债券，通过积极主动的投资管理，力争

实现战胜业绩基准的收益。

投资策略

������本基金投资具有良好流动性的金融工具，包括国内依法发行上市的

国债、央行票据等国家信用债券，金融债、企业债、公司债、可转债、可分

离债存债、次级债、短期融资券、中期票据、资产支持证券、地方政府债、

中小企业私募债券等非国家信用债券，债券回购、银行存款等固定收益

金融工具以及法律法规或中国证监会允许基金投资的其他证券品种。本

基金不参与股票一级市场投资，也不主动从二级市场买入股票、权证。如

法律法规或监管机构以后允许基金投资其他品种，基金管理人在履行适

当程序后，可以将其纳入投资范围。

本基金投资于信用等级为

ＡＡ

级或以上的中高等级非国家信用债券

的比例不低于基金资产的

８０％

；持有现金或者到期日在一年以内的政府

债券不低于基金资产净值的

５％

。此外，本基金投资于可转债的比例不高

于基金资产净值的

１０％

。

业绩比较基准 中证信用债指数收益率

×９５％＋

中证可转换债券指数收益率

×５％

风险收益特征

本基金为债券型基金，属证券投资基金中的较低风险品种，风险与预期

收益高于货币市场基金，低于混合型基金和股票型基金。

基金管理人 国投瑞银基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 国投瑞银中高等级债券

Ａ

国投瑞银中高等级债券

Ｃ

下属两级基金的交易代码

００００６９ ００００７０

报告期末下属两级基金的份额总额

１８１

，

７８５

，

４７２．３４ １９

，

０８０

，

０３３．４８

§3� �主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标

报告期（

２０１４

年

１

月

１

日

－２０１４

年

３

月

３１

日）

国投瑞银中高等级债券

Ａ

国投瑞银中高等级债券

Ｃ

１．

本期已实现收益

－５５１

，

８３９．６１ －８９

，

９１９．４３

２．

本期利润

９

，

１３４

，

６００．２６ ９９８

，

３６１．０３

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０３４４ ０．０３３８

４．

期末基金资产净值

１８６

，

２８５

，

２４８．４２ １９

，

４９９

，

５３７．８０

５．

期末基金份额净值

１．０２５ １．０２２

注

:1

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益。

2

、以上所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

(

例如基金申购赎回费、基金转换费等

),

计入费用后实际利润水平要

低于所列数字。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

国投瑞银中高等级债券

A

阶段

净值增长率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基

准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

３．６４％ ０．１６％ ２．３４％ ０．０８％ １．３０％ ０．０８％

国投瑞银中高等级债券

C

阶段

净值增长率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基

准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

３．５５％ ０．１６％ ２．３４％ ０．０８％ １．２１％ ０．０８％

注

:1

、本基金为债券型基金

,

主要投资于中高等级非国家信用债券。根据本基金在市场中性预期下的资产配置比例

,

本基金选取中证信用

债指数收益率

×95%+

中证可转换债券指数收益率

×5%

作为本基金的业绩比较基准。

2

、本基金对业绩比较基准采用每日再平衡的计算方法。

3

、本基金基金合同生效日为

2013

年

5

月

14

日

,

基金合同生效日至报告期期末

,

本基金运作时间未满一年。

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

国投瑞银中高等级债券

A

注

:1

、本基金基金合同生效日为

2013

年

5

月

14

日

,

基金合同生效日至报告期期末

,

本基金运作时间未满一年。

2

、本基金建仓期为自基金合同生效日起的

6

个月。截至建仓期结束

,

本基金各项资产配置比例符合基金合同及招募说明书有关投资比例

的约定。

§4� �管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

陈翔凯

本基金基金

经理、固定收

益部总监

２０１３

年

５

月

１４

日

１７

中国籍，硕士，具有基金从业资格。

２００８

年

５

月加入国投瑞银。先后任职于

基金投资部、专户投资部。现兼任国投

瑞银货币市场基金、国投瑞银双债增

利债券基金、国投瑞银稳定增利债券

基金、国投瑞银中高等级债券基金、瑞

易货币市场基金基金经理。

刘兴旺

本基金基金

经理

２０１３

年

５

月

１６

日

９

中国籍，硕士，具有基金从业资格。

２０１２

年

１１

月加入国投瑞银。现兼任国

投瑞银纯债基金、国投瑞银岁添利一

年期定期开放基金和国投瑞银中高等

级债券基金基金经理。

注

:

任职日期和离任日期均指公司作出决定后正式对外公告之日。证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相

关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

在报告期内

,

本基金管理人遵守《证券法》、《证券投资基金法》及其系列法规和《国投瑞银中高等级债券型证券投资基金基金合同》等有

关规定

,

本着恪守诚信、审慎勤勉

,

忠实尽职的原则

,

为基金份额持有人的利益管理和运用基金资产。在报告期内

,

基金的投资决策规范

,

基金运

作合法合规

,

没有损害基金份额持有人利益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

本报告期内

,

本基金管理人严格执行了公平交易相关的系列制度

,

通过工作制度、流程和技术手段保证公平交易原则的实现

,

以确保本基

金管理人旗下各投资组合在研究、决策、交易执行等各方面均得到公平对待

,

通过对投资交易行为的监控、分析评估和信息披露来加强对公

平交易过程和结果的监督

,

形成了有效的公平交易体系。本报告期

,

本基金管理人各项公平交易制度流程均得到良好地贯彻执行

,

未发现存在

违反公平交易原则的现象。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

本基金于本报告期内不存在异常交易行为。

基金管理人管理的所有投资组合在本报告期内未出现参与交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日总成

交量

5%

的情况。

4.4

报告期内基金的投资策略和运作分析

春节前信用产品延续调整走势

,

利率产品企稳

;

春节后受流动性宽松支撑

,

债市收益率整体下行

,

信用利差收窄。央行节后依照往年惯例

开展了正回购操作

,

但资金回笼力度较为温和

,

加之外汇占款仍然较高

,

资金成本一路下行

,

带动债券收益率曲线陡峭化下行。

3

月初央行增加

28

天正回购品种后曾短暂打击了流动性预期

,

获利了结卖盘增多

,

债市有所承压

,

收益率一度回调。随着一季度经济数据的陆续公布

,

预计市

场对经济下行的预期有望进一步巩固

,

有望修正目前过于陡峭的收益率曲线。

一季度本基金根据规模变化调整仓位

,

保持适度杠杆水平

,

同时配置了较多的信用债。

4.5

报告期内基金的业绩表现

截止报告期末

,

本基金

A

类份额净值为

1.025

元

,C

类份额净值为

1.022

元

,

本报告期

A

类份额净值增长率为

3.64%,C

类份额净值增长率为

3.55%,

同期业绩基准增长率为

2.34%,

基金净值增长率高于业绩基准收益率

,

主要是受益市场利率下行

,

信用利差缩窄

,,

基金杠杆较高

,

配置了

比较多信用债。

4.6

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望未来

,

我们认为今年债市风险整体较去年要小

,

债市回暖行情可期。随着财政政策向稳增长倾斜

,

预计货币政策有望维持中性偏松

,

因此央行有望在现阶段将资金利率维持在相对低水平。因此我们认为利率产品有阶段性的交易机会

,

信用产品有望获得可预期的票息收益。

§5� �投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

金额单位

:

人民币元

序号 项目 金额 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

－ －

其中：股票

－ －

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

３６１

，

５３９

，

７３５．２１ ９４．３４

其中：债券

３６１

，

５３９

，

７３５．２１ ９４．３４

资产支持证券

－ －

４

贵金属投资

－ －

５

金融衍生品投资

－ －

６

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

８

，

０６５

，

３４６．０３ ２．１０

８

其他各项资产

１３

，

６１３

，

４３３．２１ ３．５５

９

合计

３８３

，

２１８

，

５１４．４５ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票投资。

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票投资。

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

金额单位

:

人民币元

序号 债券品种 公允价值 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

６

，

３５５

，

６４０．００ ３．０９

２

央行票据

－ －

３

金融债券

６８

，

９５３

，

０００．００ ３３．５１

其中：政策性金融债

６８

，

９５３

，

０００．００ ３３．５１

４

企业债券

２６１

，

２０４

，

３０３．２１ １２６．９３

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

９

，

８７０

，

０００．００ ４．８０

７

可转债

１５

，

１５６

，

７９２．００ ７．３７

８

其他

－ －

９

合计

３６１

，

５３９

，

７３５．２１ １７５．６９

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

金额单位

:

人民币元

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １２２８７４ １０

红投

０１ ３７９

，

９８０ ３７

，

９９８

，

０００．００ １８．４６

２ １２４３１３ １３

苏家屯

３５４

，

１２０ ３３

，

３８６

，

４３３．６０ １６．２２

３ １３０２４５ １３

国开

４５ ３００

，

０００ ２９

，

４３９

，

０００．００ １４．３１

４ １２２５４２ １２

阿信诚

２５７

，

８６０ ２５

，

４６３

，

６７５．００ １２．３７

５ １２２５０７ １２

玉交投

２１４

，

３６０ ２０

，

８７４

，

３７６．８０ １０．１４

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属投资。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证资产。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

根据本基金合同规定

,

本基金不参与股指期货交易。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

根据本基金合同规定

,

本基金不参与国债期货交易。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有被监管部门立案调查的

,

在报告编制日前一年内未受到公开谴责、处罚。

5.11.2

基金投资的前十名股票均属于基金合同规定备选股票库之内的股票。

5.11.3

期末其他各项资产构成

单位

:

人民币元

序号 名称 金额

１

存出保证金

１３１

，

７５４．１１

２

应收证券清算款

４

，

２２１

，

７４４．５８

３

应收股利

－

４

应收利息

９

，

２３４

，

０８２．１５

５

应收申购款

２５

，

８５２．３７

６

其他应收款

－

８

待摊费用

－

９

其他

－

１０

合计

１３

，

６１３

，

４３３．２１

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

金额单位

:

人民币元

序号 债券代码 债券名称 公允价值 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１００１７

中海转债

１５

，

１５６

，

７９２．００ ７．３７

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票投资。

5.11.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

本基金本期未投资托管行股票、未投资控股股东主承销的证券

,

未从二级市场主动投资分离交易可转债附送的权证

,

投资流通受限证券

未违反相关法规或本基金管理公司的规定。

§6� �开放式基金份额变动

单位

:

份

国投瑞银中高等级债券

Ａ

国投瑞银中高等级债券

Ｃ

本报告期期初基金份额总额

３３８

，

３７８

，

７２９．８５ ３５

，

４８７

，

４４１．０３

本报告期基金总申购份额

６

，

９３３

，

１５７．９９ ２

，

００９

，

２４８．９４

减：本报告期基金总赎回份额

１６３

，

５２６

，

４１５．５０ １８

，

４１６

，

６５６．４９

本报告期基金拆分变动份额

－ －

本报告期期末基金份额总额

１８１

，

７８５

，

４７２．３４ １９

，

０８０

，

０３３．４８

§7� �基金管理人运用固有资金投资本基金情况

本报告期内本基金管理人无运用固有资金投资本基金的情况。

§8� �影响投资者决策的其他重要信息

报告期内本基金无其他重大事项。

§9� �备查文件目录

9.1

备查文件目录

《关于核准国投瑞银中高等级债券型证券投资基金募集的批复》

(

证监基金

[2013]217

号

)

《关于国投瑞银中高等级债券型证券投资基金备案确认的函》

(

基金部函

[2013]343

号

)

《国投瑞银中高等级债券型证券投资基金基金合同》

《国投瑞银中高等级债券型证券投资基金托管协议》

国投瑞银基金管理有限公司营业执照、公司章程及基金管理人业务资格批件

本报告期内在中国证监会指定信息披露报刊上披露的信息公告原文

国投瑞银中高等级债券型证券投资基金

2014

年第一季度报告原文

9.2

存放地点

中国广东省深圳市福田区金田路

4028

号荣超经贸中心

46

层

存放网址

:http://www.ubssdic.com

9.3

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅

,

也可按工本费购买复印件

咨询电话

:400-880-6868

国投瑞银基金管理有限公司

二〇一四年四月二十一日

2014年 4 月 21日 星期一

B48

Disclosure

信息披露

zqsb@stcn.com� (0755)83501750

国泰信用债券型证券投资基金

报告

第一季度

2014年 3月 31日

国泰大宗商品配置证券投资基金（ＬＯＦ）

报告

第一季度

2014 年 3月 31日

国投瑞银中高等级债券型证券投资基金

报告

第一季度

2014年 3月 31日


