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一季度基金规模3.46万亿创新高

业绩整体亏损658亿元；东华软件、益佰制药和贵州茅台位列增持榜前三位

证券时报记者 朱景锋

81

家基金公司旗下基金一季报今

日全部公布完毕。 受股市整体下跌影

响，基金一季度亏损

658

亿元，股票和

混合基金成为亏损主要来源， 而风头

正劲的货币基金单季盈利达到

159.26

亿元，成为一季度最赚钱基金品种。

一季度， 在互联网金融浪潮推动

下， 货币基金规模暴增

6959

亿元至

1.44

万亿元，几乎翻番，其他各类基金

则均呈现净赎回态势。在货币基金推动

下，一季度公募基金总规模增长

15%

达

到

3.459

万亿元，货币基金独占

41.7%

，

超越股票基金成第一大基金品种。

货币基金规模增减也成为基金公

司规模排名变动的决定性力量。 天弘

基金依靠余额宝总规模增至

5536.56

亿元， 超越占据老大地位

7

年之久的

华夏基金，成为管理规模最大的基金公

司。 华夏基金一季度依靠货币基金总规

模增加

1182

亿元至

3629

亿元，位居第

二。 工银瑞信、汇添富等公司同样依靠

货币基金实现规模和排名大幅跃升。

虽然股市在一季度走弱， 但主动

偏股基金仓位基本保持稳定， 开放式

股票基金一季末平均仓位仍高达

84.74%

，比去年底小幅下降

1.07

个百

分点。基金更多精力放在调仓换股上，

其中东华软件、 益佰制药和贵州茅台

位列基金增持榜前三位， 重仓这些个

股的基金数量大幅增加，格力电器、中

国平安和歌尔声学则位列基金减持榜

前三名。按照重仓市值计算，伊利股份

继续稳居基金头号重仓股宝座， 一季

末重仓该股的基金数多达

195

只，双

汇发展和云南白药紧随其后， 只是重

仓的基金数分别只有

56

只和

55

只。

从行业配置变化看，软件、医药和

电气设备股成基金增持三大板块，而电

子、金融、汽车被基金重点减持。对于两

市第一大权重板块的金融股，基金整体

只配置了

2.84%

，创出历史新低。

展望后市， 不少基金表现出谨慎

态度。嘉实基金总经理助理、嘉实增长

基金经理邵健认为， 在较弱的经济环

境、 较高的资金价格以及新股发行重

启的背景下，

A

股市场难有系统性机

会，全年以弱震荡为主。 在此过程中，不

排除由于信用风险暴露或者经济快速下

滑等原因导致市场阶段性快速调整。 鉴

于此种投资环境， 邵健表示将适当控制

股票仓位，强化个股的甄选，重点投资于

在中国经济转型过程中受益的、 成长空

间较大、同时具备估值优势的企业。

华夏基金投资总监、 华夏盛世精选

基金经理阳琨认为， 二季度市场的风险

和收益并存。 创新和改革仍将是未来投

资的焦点，将继续沿着“创新改变中国”

和“改革释放红利”两条投资主线寻找投

资机会。 以创业板为代表的中小市值股

票过去一年涨幅较大， 可能出现阶段性

调整，成长股在未来也可能会走向分化。

（更多报道见 A6版）

时报观察

In Our Eyes

不要幻想

房地产调控短期内会放松

证券时报记者 徐涛

一季度经济数据公布后， 一些境

外投行纷纷预测， 中国政府将会放宽

对房地产市场长达四年的限制政策；

类似的预测，国内也一直持续不断。这

样的预测大概有点儿一厢情愿了。

房地产调控政策发生根本性的改

变，至少需要两个支点：其一，调控目

的是否已经达成；其二，经济运行是否

已发生本质性的变化， 以致必须改变

调控政策。

需要注意的是， 本次经济增速趋

缓，完全是在政策引导下的主动调整，

经济调整一直在预设框架内稳步推

进， 实际走势与当初的改革设计高度

贴合；从近期的各类数据及李克强总理

的表态看，经济运行显然并未脱离可控

范围。 近期也有学者表示，即使更低一

些的经济增速，仍足以保证中国的稳健

进步。因此，实际经济运行情况，并不支

持房地产调控政策质的变化。

就调控目的层面判断， 房地产调

控政策也不会有根本性的改变。

本轮房地产市场限制政策推出的初

衷，一方面是为了抑制过快上涨的房价，

更重要的是，要通过调控从根本上扭转各

方面对房地产运行的预期。 为什么必须改

变既有预期呢？ 因为高房价已经成为威胁

中国健康发展的毒瘤， 如果任其自我复

制、自我强化，中国经济、金融、社会运行

须臾间就会达到临界点，一有点儿风吹草

动，马上就有可能陷入难以自拔的泥淖。

治理国家最重要的一个手段就是调

控预期。房地产调控，就是要改变人们的

预期， 就是要把全社会的注意力从房子

上转移开， 从而从根本上切除这个毒瘤

自我复制、 自我强化的机制。 房地产调

控，就是要还原房子的本来面目，剥离那

些附着其上的坛坛罐罐，不如此，国家、

社会、经济，乃至每个人，永无轻装前行、

取得大进步的可能。

房地产调控政策推出至今， 虽然房

价快速上涨的态势得到抑制， 但原有预

期并没有出现根本性改变，许多人、许多

地方，仍在利用一切机会、抓住一切概念，

为旧预期点赞。 在这样的氛围下，房地产

调控政策怎么可能有所松动呢？ 如果真有

松动，哪怕是一丝一毫的松动，马上就会

引起链式反应。 此前取得的成果不但要化

为乌有，此后的情势也将不堪设想。

因此，在支点未变的情况下，不要幻

想房地产调控政策会松动。 这本来是秃

子头上的虱子， 但有些人深陷利益的漩

涡中难以自拔，就难免一叶障目，不见泰

山。 世易时移，如果不坚决舍弃老眼光、

老思路，就免不了要经常性地嘴啃泥。

美国人把房地产当

香饽饽“钱景”如何？
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证监会新增18家IPO预披露企业

A2

战略新兴产业板具有三大鲜明特点

A2

沪胶跌至五年低点

持仓创历史新高

银监会：P2P网络借贷

不得触碰四条红线

A2

预披露公司

老股转让趋势放缓

A5

进入 4月以来,中石化涪陵页岩气开采再次取得重大突破,日产量创下 270万立方米新高。据介绍,涪陵页岩气田已经建成 10亿立方米 / 年的生产能力,2017

年将建成我国首个 100亿立方米 / 年的页岩气田。 另据中国石油副总裁孙龙德 21 日在重庆举行的全国页岩气勘查开发推进会上透露,中石油将在 2015 年生产

页岩气 26亿立方米。 图为中石化江汉油田涪陵页岩气分公司的一个页岩气作业工区在进行页岩气开采。 新华社/图文

鸡肋行情下 摒弃多空另辟蹊径

A13

券商资管规模狂飙

一季度达6万亿

A5

生命人寿

再度增持金地集团

A9

94家公司业绩

连续两季回升

A9

沪港通激发做多热情

180成分股融资量显增

A14

印度股市创历史新高
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３９９００１

深证成指

７３５３．６０ －１．３７％ ３９９３１１

巨潮

１０００ ２４４１．２０ －１．６２％

３９９００５

中小板指

４７５２．８９ －１．４７％ ３９９３１４

巨潮大盘

２２３７．５０ －１．６６％

３９９００６

创业板指

１３６３．８５ －０．９９％ ３９９３１５
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３９９００７
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巨潮基金
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深信用债

１２６．６０ ０．００％ ３９９４８１

企债指数
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中石化将建成我国首个

100亿立方米/年页岩气田


