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新疆风骤起 建筑建材概念股爽了

吴璟

周两融交易大幅萎缩

上周，沪深

A

股市场小幅回落，两融

交易大幅萎缩。近

5

个交易日累计融资买

入金额为

860.19

亿元， 比前一周减少

19.67%

。 融资偿还金额减少

20.71%

，为

812.60

亿元。 融资余额止落回升，并再创

新高， 截至

4

月

18

日， 融资余额为

4020.71

亿元，比前一周末增加

1.20%

。

5

个交易日累计融券卖出量为

2337.04

万

手， 比前一周减少

24.22%

。 截至

4

月

18

日，融券余额为

28.67

亿元，比前一周末减

少

14.84%

。 整体来讲，清明假期以来在沪

深

A

股一波较大的涨幅带动下，融资余额

明显增加，

10

个交易日内增加

100

多亿

元。 虽然近日两融交易萎缩，市场行情反

弹后回落，但投资者看多热情开始复苏。

周融资买入56亿

建筑建材成短期多头

从行业来看， 短期热点当属建筑建

材。 近期新疆区域规划相关政策即将出

台的消息受到市场关注， 特别是重点

提出了加大基础设施建设； 以及水泥

行业已经进入传统旺季， 随着需求逐

渐回升以及库存下降， 行业基本面有

望企稳回升的高预期刺激， 建筑建材

板块整体表现比较突出， 特别是新疆

本地的建筑建材个股， 两融标的也受

到两融投资者的青睐。 行业上周

5

个

交易日累计融资买入金额有

56.33

亿

元， 在各行业中排名靠前， 虽然有

13.75%

的降幅，但是优于市场整体两

融萎缩程度。截至本周末，行业融资余

额达到了

169.96

亿元， 增加

6.41

亿

元， 仅次于金融行业， 增幅达到

3.92%

。 从融券交易来看，上周累计融

券卖出量

0.43

亿股 ， 大 幅减少

53.08%

。 融资余额也减少

0.21

亿元，

整体净多头资金流入

6.62

亿元，短期

内两融投资者仍有追捧的热情。

建筑建材股中， 最受追捧的当属

新疆本地股，例如新疆城建、天山股份

和青松建化等， 周融资买入金额的增

幅均在

100%

以上， 其中新疆城建周

融资买入金额达到

6.59

亿元， 增加

4.14

亿元，为个股中最高。这

3

只标的

股票的融资余额分别达到

3.73

亿元、

2.82

亿元和

1.27

亿元，分别增加

1.55

亿

元、

0.44

亿元和

0.64

亿元， 增幅均在

15%

以上， 其中青松建化融资余额增幅

超过

100%

。此外，海螺水泥、金隅股份和

华新水泥等个股融资余额均有不同程度

的增加， 海螺水泥受益于

2013

年利润

50%

以上增幅，融资余额增加

0.61

亿元。

多数行业做多谨慎

此外，家用电器和轻工制造两行

业为数不多的融资买入金额和融资

余额双增的行业，其中融资余额增幅

均超过

3%

， 其他行业融资交易均有

所萎缩，融资余额多数小幅增加。 而

融券方面，各行业的融券余额普遍减

少， 降幅在

10%

以上的行业超过

10

个， 即使增加的行业增幅也不高于

5%

， 市场行情的短暂反弹一定程度

刺激着两融投资者被压抑许久的做

多热情。

（作者系华泰证券研究员）

限售股解禁 Conditional Shares
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家公司限售股解禁。

恒康医疗（002219）：股权激

励一般股份， 实际解禁股数

422.60

万股，占流通

A

股

0.70%

，占总股本

0.69%

。 该股套现压力很小。

中恒电气（002364）：股权激

励一般股份， 实际解禁股数

198.32

万股，占流通

A

股

1.03%

，占总股本

0.78%

。 该股套现压力很小。

国电清新（002573）：首发

原股东限售股， 实际解禁股数

19600.10

万股。解禁股东

2

家。其

中， 北京世纪地和控股有限公司

为第一大股东， 持股占总股本比

例为

50.15%

，为其他法人。 余下

1

家股东，即张联合，持股占总股

本比例低于

1%

，属于“小非”，为

公司高管。 若考虑高管减持限制

和第一大股东部分持股处于质押

冻结状态， 实际解禁股数合计占

流通

A

股

74.30%

， 占总股本

36.79%

。 该股套现压力很大。

明牌珠宝（002574）：首发

原股东限售股， 实际解禁股数

16211.94

万股。 解禁股东

5

家，

即浙江日月首饰集团有限公

司、 永盛国际投资集团有限公

司、日月控股有限公司、绍兴县

携行贸易有限公司、绍兴县鑫富

投资有限公司，分别为第一、二、

三、四、五大股东，持股占总股本

比例分别为

29.96%

、

29.18%

、

4.73%

、

2.89%

、

2.36%

。 第二大股

东为外资股股东。若考虑第一大股

东部分持股处于质押冻结状态，实

际 解 禁 股 数 合 计 占 流 通

A

股

217.26%

，占总股本

67.55%

。 该股

套现压力很大。

群兴玩具（002575）：首发原

股东限售股，实际解禁股数

9330.00

万股。解禁股东

5

家，即广东群兴投

资有限公司、梁健锋、陈明光、林桂

升、林少明、李新岗，分别为第一、

二、三、四、五、六大股东，持股占总

股本比例分别为

59.79%

、

3.36%

、

3.36%

、

2.99%

、

2.99%

、

2.24%

。 若考

虑高管减持限制， 实际解禁股数合

计占流通

A

股

138.02%

， 占总股本

34.87%

。 该股的套现压力很大。

浙报传媒（600633）：定向增

发限售股， 去年同期定向增发价为

13.90

元

/

股， 除息调整后为

13.65

元

/

股。 实际解禁股数

13730.22

万

股。解禁股东

8

家，持股占总股本比

例均低于

5%

，均属于“小非”，解禁

股数合计占流通

A

股

90.30%

，占总

股本

23.11%

。该股市场价远高于调

整后定向增发价，套现压力很大。

星湖科技（600866）：定向增

发限售股，实际解禁股数

585.82

万

股。解禁股东

1

家，即广东省广新控

股集团有限公司， 持股占总股本比

例为

17.52%

，为第一大股东，为国

有股股东， 实际解禁股数占流通

A

股

1.08%

，占总股本

1.06%

。 该股或

无套现压力。

（西南证券 张刚）

A股周融资买入行业数据一览

次新股逆势大涨

三特征暗示诱多陷阱

向宇

4

月

21

日，受新股发行上市

（

IPO

） 再次重启的消息影响，沪

深股市重挫， 盘面各板块几乎全

线下跌， 而两市唯一上涨的次新

股板块却以

2.27%

的巨大涨幅独

领风骚。经过近两个月的沉寂，次

新股板块再次吸引了市场的眼

球，是机会还是陷阱呢，我们不妨

揭开面纱看清楚。

股价整体处高位

事实上， 自年初

IPO

重启

以后， 几乎所有次新股都经过

了爆炒， 次新股指数也一路上

扬。

Wind

数据统计发现， 次新

股板块从

1

月

21

日到

3

月

6

日整体上涨幅度达

28.07%

，其

中金轮股份以

350.23%

的最大

涨幅位列第一，另外易事特、众

信旅游、东方网力、登云股份、

光环新网、扬杰科技、东方通等

15

只个股期间最大涨幅也超过

100%

。尔后随着

IPO

的暂停，次

新股板块也整体步入调整，期

间次新股指数最大回调幅度达

15.11%

， 其中大部分个股的最

大回落幅度接近

30%

。 但对比

这些个股上市之初的巨大涨

幅， 这点回调幅度其实几乎可

以忽略不计， 次新股板块整体

依然处于高位。

年报业绩不可乐观

结合基本面看， 次新股的表现

可谓是差强人意。 截至

4

月

21

日，在

今年上市的

48

只次新股中， 已有

45

家公司预告了一季度业绩， 其中略增、

续盈、预增等报喜公司为

26

家，占比为

57.78%

；而略减、首亏、续亏、预减等报

忧的公司家数达

18

家， 占比为

40%

。

由此看来，业绩变脸几乎成为次新股板

块的常态，其中牧原股份更是这些次新

股中的“变脸王”，其一季度亏损

5572

万元，同比下滑达

291.18%

。因此，在基

本面不断走差的情况下，对次新股板块

的后期走势太过乐观是不可取的。

单日见增量 中期净流出

从资金面上看，

4

月

21

日，次新

股板块资金净流入

2.59

亿元， 强势

特征明显。 但如果把周期拉长向前

追溯， 次新股板块近

5

日资金净流

入为

-1873

万元， 近

10

日为

-6169

万元，近

20

日为

-1.13

亿元。 由此可

见，在次新股板块底部震荡期间，资

金整体依然是净流出的。 因此，次

新股短期的强势也许只不过是一个

假象， 不排除部分资金在

IPO

重启

之前，借助该消息进行最后的炒作。

当新股真正发行之后， 炒新行情将

会有新的标的， 到时老的次新股或

因此而逐渐沉寂， 终归成为市场的

弃儿。 (作者系西部证券投资顾问)

沪港通激起做多热情 180成分股融资量显增

张刚 刘浩

融资余额突破4000亿

截至

4

月

18

日，两市融资余额突破

4000

亿大关至

4020.71

亿元， 环比增加

47.59

亿元，增幅为

1.2%

。 与之相对应，

融券余额出现了一定幅度的下降， 上周

两市融券余额为

28.67

亿元，环比减少

5

亿元，降幅为

14.84%

。受此影响，两市融

资融券余额仅较前一周增加了

42.6

亿

元， 增幅为

1.06%

， 增速环比下降

0.56

个百分点。

结合上周市场表现来看， 上周两市

从高位回落并震荡盘下， 上周五上证指

数一度触及

2080

的当周最低点，全周下

跌

1.57%

，深证成指也下跌了

1.73%

，两

市成交量较前一周下降近一成。 在大盘

震荡下跌的背景中， 两融市场却出现

了大量净融资买入和一定程度的净融

券偿还格局， 表明两融投资者对大盘

后市企稳反弹充满信心。

大量融资买入180成分股

净买额占比过半

进一步分析沪港通对两融市场

的影响， 结果显示沪港通对相应两

融标的股的作用正面积极， 上周上

证

180

成分股净融资买入额占同期

两融市场净买额的比重高达

53%

，

而股票数量占所有两融标的的比重

仅为

24.3%

。

Wind

数据统计显示， 两市共有

713

只两融标的（含

ETF

），其中属于

上证

180

成分指数的股票共有

173

只，占比为

24.26%

。 上周这

173

只标

的股票合计净融资买入额为

25.41

亿

元，净融券偿还量为

2531

万股；同期两

市净买额为

47.93

亿元， 净融券偿还量

为

11945

万 股 ， 其 中

ETF

占 比 为

72.18%

；

173

只标的股票的净买额和净

偿还量占比分别为

53.01%

和

21.19%

。

金融地产化工最被看好

从结构上看，

173

只标的股票分属

于

26

个一级行业，其中净融资买入额度

排名前五的行业分别是非银金融、银行、

房地产、建筑装饰及材料、化工，净买额

分别为

7.31

亿元、

7.26

亿元、

4.31

亿元、

3.11

亿元和

1.82

亿元， 净买额占这

173

只标的股票的比重分别为

28.77%

、

28.56%

、

16.98%

、

12.24%

和

7.15%

。

从个股上看， 净融资买入额排名前

五的股票是浦发银行、中体产业、中国平

安、中信证券和方正证券，净买额分别为

5.89

亿元、

2.84

亿元、

2.14

亿元、

1.84

亿

元和

1.37

亿元。

净融券偿还量排名前五的股票是中

国建筑、华夏银行、中国中铁、上汽集团

和宝钢股份，净融券偿还量分别为

198.2

万股、

174.8

万股、

117.9

万股、

97.8

万股

和

97.5

万股。

上周净买额占期间交易额比重排名

前五的股票是上海机场、浦发银行、正和

股份、川投能源和中国水电，净买额占期

间交易额的比重分别为

11.85%

、

8.82%

、

7.77%

、

7.67%

和

7.46%

。

综上所述，两融投资者对“沪港通”

消息做出了正面积极的反应， 大盘的震

荡回落被融资客视为融资买入的机会，

而原本持有“沪港通”两融标的股票空头

仓位的投资者， 也进行了一定的回补。

（作者系西南证券研究员）

连续上榜 机构扎堆中小板“内涵股”

证券时报记者 谭恕

最近

6

个交易日， 各板市场热点已

在龙虎榜上一较高低。

上周以来， 机构没有倾向颇具调整

争议的创业板， 也没有器重仍存增量资

金入驻之忧的主板， 反而是中小板吸引

了机构短期强势买卖， 龙虎榜出现了难

得一见的繁荣景象。

数据显示， 截至昨天的

6

个交易日

里， 机构资金共主导了

14

只次中小板个

股跻身龙虎榜，而同期的创业板和沪深主

板机构参与的热点个股加起来仅

13

只

次，其中更不乏各类颇具内涵的代表股。

西部建设连续上榜具代表性

作为近期活跃的新疆板块股之一，

西部建设龙虎榜走红具有多重含义。

自

2013

年初完成资产重组后，西部

建设成为中国建筑旗下混凝土业务专业

板块，产能超过

6000

万方，成为国内第

二大混凝土供应商。 资产重组是

A

股市

场的中长期热点， 不过西部建设与此契

合的不止资产重组， 还有同步改善的实

质性年报业绩。

2

月

18

日公布的

2013

年年报显

示，西部建设去年净利润

4.07

亿元，业绩

同比增长

25.85%

，营业收入

86.14

亿元，

同比增长

26%

。 同时披露的分红方案以

总股本

46699

万股为基数， 每

10

股派

1

元（含税）。 中金证券分析认为，公司凭借

母公司中国建筑的全国布局， 未来两年

有望实现快速扩张， 该公司上调西部建

设评级至 “审慎推荐”， 给出目标价

13

元， 对应

2014

年市盈率

13

倍，

2014

至

2015

年盈利复合增速超过

25%

的预估。

长江证券认为， 西部建设业绩增速明显

回升，盈利能力已经维稳，公司是最有

希望破解做不大“魔咒”的企业，且中

西部的结构性增长为公司扩展奠定了

基础，投资建议明显较中金证券乐观，

维持“推荐”。

集概念、业绩于一身，多家券商的乐

观评级引来活水， 致使该股

6

天内累计

最高涨幅达

20%

，成为市场短期领头羊。

就在长江证券发布评级的

4

月

14

日，机构强势占据西部建设买一、买

二席位，分别买入金额

736.03

万元和

642.63

万元， 该股当日以涨幅偏离值

9.28%

上榜，单日涨幅超

10%

。 强势买

入后，经过一天的高位震荡，机构资金

在

4

月

16

日再度跻身龙虎榜。 该股

当日以涨幅偏离值

9.99%

上榜， 机构

专用席位分别以

4367.45

万元和

656.38

万元净买入位列龙虎榜买入第

一和第四， 同时以

2785.59

万元位列卖

席第一， 在机构带动下， 该股当日成交

3.31

亿元，创出两年来新高。

各市场热点有侧重

中小板机构更强势

深市主板的今年牛股长安汽车以及

因马云收购而走强的华数传媒， 纷纷吸

引机构进驻龙虎榜，创业板的华灿光电、

互动娱乐因受惠定增计划和新项目预期

带来新资金关注， 这些亮点同样现身中

小板龙虎榜， 不过机构对中小板个股的

买卖力度更胜一筹， 最强势的莫过于

4

月

15

日上榜的京新药业。

受定增方案获得通过预期，

4

月

15

日， 京新药业机构以净买入霸占了前五

的所有席位。数据显示，机构专用席位分

别以净买入

1488.31

万元、

1358.25

万

元、

1355.85

万元、

1195.09

万元、

1188.14

万元占据所有买席， 与之对抗的卖方游

资是财通证券、 国泰君安证券、 方正证

券、平安证券、海通证券的营业部资金。

此外， 受重大事项停牌后复牌的准

油股份同样反复受机构青睐。 消息显示，

准油股份非公开发行由第一大股东创越

集团以现金方式全部认购， 创越集团目

前持有公司股份

16.83%

， 该次发行完成

后，创越集团将持有公司

23.84%

的股份。

受消息影响， 机构纷纷现身买卖前五的

席位。 准油股份表示，第一大股东以现金

增持， 体现了大力支持上市公司发展的

态度，有利于维护公司中小股东的利益。

无论是概念、 业绩还是消息刺激，无

疑，利多因素成为机构扎堆中小板的主因

之一。

官兵/制图


