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高管包销定增获市场认可

杭萧钢构连拉3板

� � � � 异动表现：

近日

，

杭萧钢构

（

600477

）

向媒体发布公告称

，

公司

定向增发的

9000

万股已经被

9

位

高管全部认购

，

总募集金额

3.4

亿

元已经到账

。

董事长

、

大股东自掏腰

包

，

拿出真金白银参与公司增发

，

在

上市公司中实属罕见

。

受此消息影

响

，

该股连拉

3

板

。

点评: 公司是国内首家钢结构

的上市公司，以钢结构工程的设计、

制作与安装为主业， 被国家火炬计

划定为重点高新技术企业。

2011

年

4

月， 公司经中国住房和城乡建设

部审查核准， 取得房屋建筑工程施

工总承包壹级资质。按照规定，公司

取得房屋建筑工程施工总承包壹级

资质后可承担单项建安合同额，不

超过企业注册资本金

5

倍的房屋建

筑工程的施工， 包括

40

层及以下、

各类跨度的房屋建筑工程； 高度

240

米及以下的构筑物等。 该资质

的取得对实现公司经营战略和持续

发展具有积极作用。

此次，公司董事长、大股东自掏

腰包，拿出真金白银参与公司增发。

特别是董事长个人包揽近

8

成增发

股，获得了市场的普遍认可，可见公

司高管对公司的未来充满信心。 据

公司年报显示，公司

2013

年实现营

业收入同比增长

30.59%

，实现归属

于上市公司股东的净利润同比增长

138.6%

。报告期内，公司多项业务共

同发力， 特别是绿色建筑业务增长

稳健。

本次定增将进一步增加公司的

资产规模，改善资产负债结构，提高

公司的综合竞争实力和抗风险能

力。 募资项目的建设将丰富公司主

营业务品种， 利用相关产业的协同

效应和规模效益， 使公司在同一期

间具备开展更多钢结构项目的能

力，提升竞争优势，为确保主营业务

收入和净利润的持续增长打下坚实

的基础。

该股自去年

7

月起一直横盘震

荡， 受高管认购全额定增股份的影

响，该股开始放量上涨。从周线上分

析，该股近一周涨幅过高，有资金炒

作之嫌。但从长期因素考虑，无论从

公司业绩提升， 还是高管认购都提

振市场的信心。 投资者可在该股回

调后，择机介入。

一季报低于预期 美菱电器应声回落

证券时报记者 刘雯亮

继上周六公布了业绩低于预期

的一季报后，昨日美菱电器（

000521

）

应声回落， 大跌

8.39%

。 公开信息显

示，一些机构资金趁机出逃，纷纷抛

售公司股份。

盘面显示，昨日该股以

6.10

元低

开，之后一路下行，最低探至

5.65

元

的全日低点，最终收报于

5.68

元。 全

日成交额达到

1.15

亿元，较前个交易

日放大

268%

。

4

月

19

日， 美菱电器发布一季报

显示，同期公司实现收入

26.1

亿元，同

比增长

9.5%

；公司实现净利润

4951

万

元，同比增长

21.1%

，低于预期。

对于一季报业绩，国金证券发表

研究报告认为，美菱电器冰箱行业整

体增长平淡，内销表现一般，但出口

仍有一定增长。 另外，空调仍保持较

好增长。 市场费用增加导致公司毛利

率和销售费用率未能延续改善趋势。

数据显示，公司一季度毛利率同比下

降

0.8

个百分点。究其原因，一方面是

低毛利出口增长较快，另一方面是公

司在旺季来临前提前兑现了部分销

售政策。

与此同时，公司销售费用率同比

上升

0.3

个百分点， 主要是与冰箱内

销收入持平导致固定费用摊薄较少，

提前兑现部分销售政策，以及今年

3

月

公司在安徽等重要市场进行市场推广，

增加了费用支出有关。

不过，报告同时指出，考虑公司的空

调和出口业务快速增长、少数股东损益转

正，期待公司在旺季的经营表现。 二级市

场上，短期该股股价有可能出现回调。 鉴

于仍看好公司的改善空间以及在智能家

电领域的布局，报告建议如果该股回调幅

度较大，可择机买入。

这一观点得到不少券商分析师的

认同。 海通证券发表报告称，由于一季

度毛利率下滑以及费用改善低于预期，

导致公司业绩低于预期。 不过，随着改

革措施逐步深入，公司费用率和产品结

构仍有改善空间。 值得一提的是，

CHiQ

冰箱和智能空调推出，将促进公司品牌

力和产品力提升，并为智能家居的布局

奠定基础。

公开信息显示，在昨日的大跌中，卖

方卖出力度显然超过买方。其中，位于卖

一席位的中信证券上海溧阳路证券营业

部大手笔卖出

1083.4

万元，为买一招商

证券深圳建安路证券营业部买入额的近

三倍。 卖三、卖四和卖五均为机构，卖出

697.2

万元至

556.2

万元不等。 若按昨日

成交均价

5.82

元计， 上述机构卖出

119.79

万股至

95.56

万股不等。 不过，也

有机构趁机抢筹， 处于买二的机构小额

买入了

208.5

万元。

华灿光电复牌大跌 机构积极吸货

证券时报记者 朱雪莲

停牌一周后， 华灿光电

(300323)

昨日发布扩产计划后复牌，当天放量

大跌，但公开交易信息显示机构逢低

有积极吸货迹象。

作为国内蓝绿光

LED

（发光二极

管）芯片领先厂商，华灿光电借行业

回暖东风， 今年以来股价持续上行，

并于

4

月

14

日盘中再创历史新高

23.4

元， 即使昨日复牌后大跌

9.4%

，

但年内涨幅仍高达

70.75%

。

4

月

15

日因公告将披露重大

事项，公司股票开始停牌。 期间，

4

月

18

日公司发布

2013

年年报和

2014

年一季报。

2013

年，华灿光电

实现营业收入、营业利润较上年同

期减少

4.19%

、

484.23%

；净利润

-

861.66

万元， 同比下降

109.87%

，

若扣除非经常性损益后的净利润

更是亏损

1.1

亿元，较

2012

年同期

下降

488.09%

。

不过公司在年报中预计

2014

年

将转亏为盈，主要由于公司三期项目

实现量产，产能大幅提高，销售价格

趋于稳定，销量提高的同时单位成本

也有所下降， 同时公司加大管理力

度，控制相关管理费用。

事实上，公司一季度业绩已开始

有所好转。 在一季报中， 公司表示，

2014

年一季度产品价格开始趋于稳

定， 产品销售数量较上年同期增长

134.08%

，公司营业收入较上年同期

增

150.89%

，营业成本较上年同期增

加

104.56%

，由于苏州子公司日常管

理费用、 研发费用和利息费用的增

加， 使得营业利润仅有

26.84%

的提

升。净利润为

1454.38

万元，比上年同

期减少

15.97%

。公司认为业绩同比下

降的主要原因是一季度营业外收入

比去年减少

980.27

万元。扣除营业外

收支因素后，公司营业收入、营业利

润、净利润等均比去年同期有显著的

增长。 另外，苏州子公司美元借款余

额较大，一季度人民币对美元汇率的

剧烈变化造成较大的汇兑损失，也成

为一季度的利润总额同比下降的偶

然因素之一。

鉴于

LED

行业景气在华灿光电

的一季报中逐渐体现，因此，尽管券商

报告很少关注公司， 但该股前十大股

东中依然是机构云集， 在海富通基金

减持的同时，华夏优势增长基金、嘉实

策略增长基金等纷纷鱼贯而入， 公司一

季度末的股东户数也较去年四季度继续

收窄，筹码进一步趋于集中。

昨日公开交易信息也透露出机构的

乐观。 本周一公司复牌称，拟计划在苏州

子公司现有厂区内进行“华灿光电（苏州）

有限公司

LED

外延片芯片三期项目”的建

设，拟投资

11.8

亿元，新增年生产并处理

65.6

万片

4

英寸外延片及相应芯片的生

产能力，其中

MOCVD

设备

42

台。 公司大

手笔的扩张计划引发了市场对行业产能

过剩的担忧， 复牌后该股大幅低开低走，

盘中反弹有限，尾盘继续杀跌，收跌

9.4%

。

但公开交易信息显示，当天却有多家机构

逢低扫货。 该股买入前五家席位中就有四

家机构， 其中买一机构扫货

4000

余万元，

四机构合计买入

7143.45

万元， 占全天总

成交额的

25.8%

。 卖出方中仅有一机构，卖

出

1500

万元， 而其他四席位都是营业部，

两家地处义乌，另两家地处杭州。

此外，在昨日深交所的互动平台上，

华灿光电发布的投资者关系文档显示，

4

月

18

日鹏华基金、长信基金、广发证券、

长江证券等多家券商以及泽熙投资、华

电集团资本控股等多家机构联合调研了

公司，公司称，去年下半年以后，产品毛

利率逐步探底回升， 静态来看毛利率其

实更高， 只要市场价格下降的速度保持

相对合理， 毛利率在一定时期内自然会

有所回升。

异动股扫描

Ups and Downs

高铁延期遭诟病 港铁或无需担责买单

证券时报记者 吕锦明

作为港股大蓝筹之一的港铁公

司

(00066.HK)

最近感觉比较烦———广

深港高铁香港段工程因故延期，各方

纷纷将矛头指向港铁公司。

有香港立法会议员不满港铁公

司称竣工延误是因为天灾，质疑港铁

公司管理环节中人祸的因素更为关

键，要求香港特区政府责成港铁公司

追究相关责任。 不过，有市场分析认

为，高铁项目实际对港铁的估值贡献

非常低，因此工程延误对港铁的影响

极小，港铁股价在此次危机中将有惊

无险。 港铁公司股价自

2

月底以来持

续向上，不过，上周一（

4

月

14

日）以

来就开始下行，上周累计跌

1.68%

。

港铁公司日前举行新闻发布会，

公司工程总监周大沧宣布，元朗段工

地因上个月底的暴雨水浸导致机器

损坏，以及西九龙站和深圳河过河后

路段有地质问题，因此估计广深港高

铁香港段将不能在

2015

年完工。 他

预期， 承建商可能会于

2016

年完成

主要工程，

2017

年完成相关测试。

高铁项目总经理蔡丰松表示，专

家报告指出，水浸导致隧道机器大部

分零件损坏，需要进行维修。 在对比

所有相关方案后，港铁发现至少要延

误

9

个月才能完工，强调水浸及其他

地质问题属于不可预期因素。 被问及

为何港铁在

2013

年底未就地质问题

作出工程延误预告， 周大沧回应称，

西九站面对的技术问题是大型工程

不可避免会遇到，公司一直就此寻求

方法克服并尝试如期完工，但直至上

个月底暴雨导致工地水浸、令机器损

毁，才成为令工程延误的致命伤。 对

于意外会否导致港铁需要再向香港

立法会申请增加拨款，周大沧没有直

接予以回应，但他表示，项目已有应急

基金作为此类意外损失准备，公司会努

力将开支控制在预算之内。

港铁方面所作的解释未能平息外

界的猜测和不满。 香港立法会铁路事

宜小组委员会主席田北辰日前公开批

评港铁公司，认为，香港特区政府应当

委托专家调查高铁工程延误中有多少

是涉及天灾或人祸， 要将人祸部分和

港铁计算清楚。 他希望港铁主席及行

政总裁能到香港立法会交代更多的详

情，假如港铁高层回答不令人满意，立

法会议员就可以动用特权法对此进行

调查。 香港立法会工程界议员卢伟国

也质疑港铁是否做好充分防范钻挖机

被浸坏的准备， 但他认为目前应集中

精力先解决问题， 得出解决方案才去

追究相关的责任。

香港特区政府运输及房屋局局长

张炳良对此事件“感到惊讶及意外”。 他

表示，上星期接获港铁方面通知，称广深

港高铁香港段工程将有一定程度延误，

预期未能如预期计划于

2015

年完工。他

指出， 港铁在去年底的报告中还表示预

期工程将于明年内完成， 因此对延期感

到惊讶及意外， 并已要求有关方面提交

详尽报告。

实际上， 港铁公司近年来在管理方

面一直受到香港市民和议员的诟病。 今

年以来，港铁发生的多宗事故，更是引起

外界的诸多不满。 有香港立法会议员提

议，在港铁每年有大量盈余、市民对提高

票价怨声载道的情况下， 特区政府应当

要求港铁不要加票价。对此，张炳良回应

称， 香港特区政府与港铁公司是按照法

律框架签署营运协议， 因此票价调整是

按机制办事。他强调，去年港府已检讨票

价“可加可减”机制，并引入新元素包括

封顶机制及事故罚款等， 特区政府非常

重视近期发生的多宗事故。

京津冀一体化概念再发酵

首钢股份快速涨停

� � � �异动表现：

据媒体报道称

，

唐

山市曹妃甸将联合首钢总公司在

北京和曹妃甸共同建设北京产业

园

，

积极承接北京产业转移

。

该产

业园将吸引欲将生产部分外迁的

北京企业

，

企业可在首钢的石景山

原厂区建设总部

，

在曹妃甸建设生

产基地

。

受此消息影响

，

首钢股份

（

000959

）

开盘不久即封至涨停

。

点评：

2004

年

2

月发改委首

次提出“京津冀都市圈”概念，到

今年

2

月

26

日，国家领导人听取

了京津冀协同发展专题汇报，京

津冀概念开始在

A

股发酵，

3

月

5

日，政府工作报告中提及“推进长

三角地区经济一体化， 深化泛珠

三角区域经济合作， 加强环渤海

及京津冀地区经济协作”。

随着京津冀一体化上升为国

家战略， 多家券商表示京津冀一

体化概念有望在市场中持续发

酵。 据报道，从唐山市曹妃甸区获

悉， 该区将联合首钢总公司在北

京和曹妃甸共同建设北京产业

园，积极承接北京产业转移。 该产

业园将吸引欲将生产部分外迁的

北京企业， 企业可在首钢的石景

山原厂区建设总部， 在曹妃甸建

设生产基地。 据了解，位于北京石

景山的产业园规划面积为

8

平方

公里， 曹妃甸的产业园起步区规

划面积为

10

平方公里， 拓展区为

40

平方公里。 该产业园区是曹妃

甸拟设立自贸区以来唯一一个北

京产业园项目。

首钢股份作为京津冀一体化

概念股，近期放量上涨，又因北京

和曹妃甸共建北京产业园的利好

消息影响，引来市场资金追捧。 该

股目前呈上升趋势， 均线呈多头

发散，后市投资者可密切关注。

（恒泰证券 陈丽）

龙净环保（600388）

评级

：

增持

评级机构

：

东北证券

公司业绩增长符合预期。

2013

年公司实现营业收入

55.68

亿元，

同比增长

31.32%

；实现归属于上市

公司股东净利润为

4.57

亿元，同比

增长

56.92%

， 扣非净利润

3.14

亿

元，同比增长

21.39%

；每股收益为

1.07

元。 报告期公司新签合同金额

较上年同期增长

30%

以上，为今年

的较快增长打下基础。

除尘、大气治理业务持续推进。

报告期内， 公司成功突破一批百万

机组的湿式除尘项目及低温余热利

用电除尘项目等，巩固了在

30

万千

瓦以上大机组电袋除尘项目上的相

对垄断地位， 电袋除尘事业部全年

新增合同、 实现净利均创出历史新

高； 电控事业部高频电源全面推向

市场；大气治理业务在脱硫、脱硝、

催化剂再生等方面顺利开展， 同时

启动了 “脱硫脱汞一体化及多污染

物协同净化技术”的研究课题；截至

今年年中， 六大制造基地全部都将

投入运行。

思美传媒（002712）

评级

：

推荐

评级机构

：

国联证券

思美传媒公告

2013

年年度报

告，实现营业收入

16.38

亿元，同比

增长

13.47%

，归属于母公司的净利

润

0.84

亿元，同比下降了

11.04%

。

公司

2014

年处于从传统媒体

向新媒体的重要转型期。

2014

年公

司仍以电视广告为主要业务， 并继

续进行区域拓展，同时，重点发展新

媒体广告和大数据。在内部架构上，

通过完善部门架构、 培养和引进专

业人才， 为互联网媒体领域的发展

奠定了基础。目前，公司已经初步建

立起互联网广告业务架构雏形，并

成功开发了一批优质客户。同时，公

司将以视屏贴片广告为切入点，发

展综合性数字互动业务代理， 一方

面挖掘传统客户的互联网投放需

求，增加新媒体业务规模，另一方面

通过提供全媒体的解决方案， 提高

综合竞争力。同时，在发展新媒体广

告上， 公司将发展大数据为基础的

精准投放的发展模式， 提高公司媒

介代理实力。 （钟恬 整理）
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