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报告送出日期:2014年4月22日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人北京银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2014

年

4

月

18

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投

资组合报告等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告期中的财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

1

月

1

日起至

2014

年

3

月

31

日止。

§2�基金产品概况

基金简称 嘉实宝

Ａ／Ｂ

基金主代码

５１９８０８

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１３

年

１２

月

１１

日

报告期末基金份额总额

１４３

，

００５

，

７８４

，

７６５．００

份

投资目标 在有效控制风险和保持较高流动性的基础上，力求获得高于业绩比较基准的稳定回报。

投资策略

根据宏观经济指标（主要包括：市场资金供求、利率水平和市场预期、通货膨胀率、

ＧＤＰ

增长

率、货币供应量、就业率水平、国际市场利率水平、汇率等），决定组合的平均剩余期限（长

／

中

／

短）和比例分布。

根据各类资产的流动性特征（主要包括：平均日交易量、交易场所、机构投资者持有情

况、回购抵押数量等），决定组合中各类资产的投资比例。

根据各类资产的信用等级及担保状况，决定组合的风险级别。

业绩比较基准 人民币活期存款税后利率

风险收益特征 本基金为货币市场基金，基金的风险和预期收益低于股票型基金、混合型基金、债券型基金。

基金管理人 嘉实基金管理有限公司

基金托管人 北京银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 嘉实宝

Ａ

嘉实宝

Ｂ

下属两级基金的交易代码

５１９８０８ ５１９８０９

报告期末下属两级基金的份额总额

９７

，

８５４

，

４６６

，

０９１．００

份

４５

，

１５１

，

３１８

，

６７４．００

份

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

１

月

１

日

－ ２０１４

年

３

月

３１

日 ）

嘉实宝

Ａ

嘉实宝

Ｂ

１．

本期已实现收益

１２

，

１５６

，

３５２．２１ １１

，

７１５

，

９３０．７５

２．

本期利润

１２

，

１５６

，

３５２．２１ １１

，

７１５

，

９３０．７５

３．

期末基金资产净值

９７８

，

５４４

，

６６０．９１ ４５１

，

５１３

，

１８６．７４

注

:(1)

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期

利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

,

由于本基金采用摊余成本法核算

,

因此

,

公允价值变动收益为零

,

本期已

实现收益和本期利润的金额相等。

(2)

嘉实宝

A

与嘉实宝

B

适用不同的销售服务费率

,

嘉实宝

A

计提增值服务费。

(3)

本基金无持

有人认购

/

申购或交易基金的各项费用

;(4)

本基金收益分配按日结转份额。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值收益率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

嘉实宝

A

阶段 净值收益率

①

净值收益率标准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．２６０４％ ０．００５０％ ０．０８６２％ ０．００００％ １．１７４２％ ０．００５０％

嘉实宝

B

阶段 净值收益率

①

净值收益率标准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．４１０６％ ０．００５４％ ０．０８６２％ ０．００００％ １．３２４４％ ０．００５４％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值收益率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

图

1:

嘉实宝

A

基金累计净值收益率与同期业绩比较基准收益率的历史走势对比图

(2013

年

12

月

11

日至

2014

年

3

月

31

日

)

图

2:

嘉实宝

B

基金累计净值收益率与同期业绩比较基准收益率的历史走势对比图

(2013

年

12

月

11

日至

2014

年

3

月

31

日

)

注

:

本基金基金合同生效日

2013

年

12

月

11

日至报告期末未满

1

年。 按基金合同和招募说明书的约定

,

本基金自基金合同

生效日起

6

个月内为建仓期

,

本报告期处于建仓期内。

§4�管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

万晓西

本基金，嘉实增强收益

定期债券、嘉实信用债

券、嘉实丰益策略定期

债券、 嘉实活期宝货

币、嘉实活钱包货币基

金经理，公司现金管理

部副总监

２０１３

年

１２

月

１１

日

－ １３

年

曾任职于中国农业银行黑龙江省分行及深圳发展银行

的国际业务部，南方基金固定收益部总监助理、首席宏

观研究员、南方现金增利基金经理，第一创业证券资产

管理总部固定收益总监、执行总经理，民生证券资产管

理事业部总裁助理兼投资研究部总经理，

２０１３

年

２

月加

入嘉实基金管理有限公司，

２０１３

年

１２

月至今担任现金

管理部副总监。经济学硕士，中国国籍。

注

:(1)

任职日期是指本基金基金合同生效之日

;(2)

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期内

,

本基金管理人严格遵循了《证券法》、《证券投资基金法》及其各项配套法规、《嘉实保证金理财场内实时申赎货币

市场基金基金合同》和其他相关法律法规的规定

,

本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

在严格控制风险的基础

上

,

为基金份额持有人谋求最大利益。 本基金运作管理符合有关法律法规和基金合同的规定和约定

,

无损害基金份额持有人利

益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

报告期内

,

基金管理人严格执行证监会《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司内部公平交易制度

,

各投资

组合按投资管理制度和流程独立决策

,

并在获得投资信息、投资建议和实施投资决策方面享有公平的机会

;

通过完善交易范围

内各类交易的公平交易执行细则、严格的流程控制、持续的技术改进

,

确保公平交易原则的实现

;

通过

IT

系统和人工监控等方式

进行日常监控

,

公平对待旗下管理的所有投资组合。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

报告期内

,

本基金未发生异常交易行为。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

2014

年

1-2

月份的经济数据全面低于预期。

1

、

2

月份工业增加值同比和环比增速均下降

,

其中同比增速下降明显

,

低于去年

的低点。 三驾马车的拉动力均明显削弱

:

固定资产投资增速持续下滑

,

其中房地产销售和新开工增速均大幅下滑意味着未来房

地产投资增速也有向下压力

;

社会消费品零售总额增速再次出现明显下降

;1-2

月份整体出口负增长。

2

月份

CPI

降至

2.0%;2

月份

PPI

同比下滑至

2%,

环比跌幅扩大

;

贷款余额增速降至

14.2%,M2

同比降至

13.3%,

社会融资总量增速也有所下降

,

尤其是表外融资

规模在

2

月份下降明显。 本基金主要投资银行存款和短期债券。 由于交易所特殊性

,

为保证流动性

,

保留了较多活期存款。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

本报告期嘉实宝

A

的基金份额净值收益率为

1.2604%,

嘉实宝

B

的基金份额净值收益率为

1.4106%,

同期业绩比较基准收益率

为

0.0862%

。

4.5

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

乌克兰事变为冷战结束后最大全球政治格局变动

,

影响深远。 美国经济复苏力度较强

,

欧洲乏力

,

日本增速放缓

,

中国

2014

年

一季度

GDP

可能跌破

7.5%,

二季度经济出现显著改善的可能性不大

,

本轮中国经济收缩更多的是市场主导

,

其持续的时间有可能

超过一致预期。人民币汇率处在拐点附近

,

外部流动性长期而言不乐观

,

但是短期市场流动性有望稳定。一季度债券信用风险正式暴

露

,

信用利差有所加大。

随着监管的加强

,

货币基金在快速发展并在社会达到一定普及度后

,

将迎来综合竞争

,

投资能力和风险管理能力建设尤为重要。

因此本基金将本着有效控制风险的原则

,

流动性优先

,

平衡信用风险与收益关系

,

以获取稳定回报为主。

§5�投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

固定收益投资

３９０

，

３６５

，

０１６．６２ ２３．６１

其中：债券

３９０

，

３６５

，

０１６．６２ ２３．６１

资产支持证券

－ －

２

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资

产

－ －

３

银行存款和结算备付金合计

１

，

２４９

，

９８１

，

１７２．６６ ７５．６１

４

其他资产

１２

，

７６２

，

９４５．１５ ０．７７

合计

１

，

６５３

，

１０９

，

１３４．４３ １００．００

5.2

报告期债券回购融资情况

报告期内本基金未发生债券回购融资交易。 报告期内本基金每日债券正回购的资金余额均未超过资产净值的

20%

。

5.3

基金投资组合平均剩余期限

5.3.1

投资组合平均剩余期限基本情况

项目 天数

报告期末投资组合平均剩余期限

７０

报告期内投资组合平均剩余期限最高值

７０

报告期内投资组合平均剩余期限最低值

－２

注

:

报告期内每个交易日投资组合平均剩余期限均未超过

120

天。

5.3.2

报告期末投资组合平均剩余期限分布比例

序号 平均剩余期限

各期限资产占基金资产净值

的比例（

％

）

各期限负债占基金资产净值的比例

（

％

）

１ ３０

天以内

８７．４１ １５．４９

其中：剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

－ －

２ ３０

天（含）

－６０

天

－ －

其中：剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

－ －

３ ６０

天（含）

－９０

天

－ －

其中：剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

－ －

４ ９０

天（含）

－１８０

天

４．１２ －

其中：剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

４．１２ －

５ １８０

天（含）

－３９７

天（含）

２３．１８ －

其中：剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

－ －

合计

１１４．７０ １５．４９

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 摊余成本（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

５８

，

８８１

，

１４９．０５ ４．１２

其中：政策性金融债

５８

，

８８１

，

１４９．０５ ４．１２

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

３３１

，

４８３

，

８６７．５７ ２３．１８

６

中期票据

－ －

７

其他

－ －

合计

３９０

，

３６５

，

０１６．６２ ２７．３０

８

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

券

５８

，

８８１

，

１４９．０５ ４．１２

注

:

上表中

,

附息债券的成本包括债券面值和折溢价

,

贴现式债券的成本包括债券投资成本和内在应收利息。

5.5

报告期末按摊余成本占基金资产净值比例大小排序的前十名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 债券数量（张） 摊余成本（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ０４１４５７００１ １４

中色

ＣＰ００１ ８００

，

０００ ８０

，

０００

，

１３７．１８ ５．５９

２ ０４１３６９０２９ １３

中城建

ＣＰ００２ ６００

，

０００ ６０

，

５０３

，

２７７．５２ ４．２３

３ １２０２２７ １２

国开

２７ ６００

，

０００ ５８

，

８８１

，

１４９．０５ ４．１２

４ ０４１３７３００８ １３

国安集

ＣＰ００２ ５００

，

０００ ５０

，

４５４

，

６７１．１９ ３．５３

５ ０４１４５４００６ １４

南方水泥

ＣＰ００１ ５００

，

０００ ５０

，

０３９

，

９５４．７４ ３．５０

６ ０４１３５５０３８ １３

陕延油

ＣＰ００２ ４００

，

０００ ４０

，

１９２

，

３５１．３４ ２．８１

７ ０４１４５５００３ １４

金隅

ＣＰ００１ ２００

，

０００ ２０

，

１５９

，

３４９．２５ １．４１

８ ０４１４６３００３ １４

川能投

ＣＰ００１ ２００

，

０００ ２０

，

１１５

，

１７５．３４ １．４１

９ ０１１４１４００１ １４

中粮

ＳＣＰ００１ １００

，

０００ １０

，

０１８

，

９５１．０１ ０．７０

注

:

报告期末本基金仅持有上述

9

只债券。

5.6

“影子定价”与“摊余成本法”确定的基金资产净值的偏离

项目 偏离情况

报告期内偏离度的绝对值在

０．２５

（含）

－０．５％

间的次数

０

报告期内偏离度的最高值

０．０４６６％

报告期内偏离度的最低值

－０．００２０％

报告期内每个工作日偏离度的绝对值的简单平均值

０．０１５２％

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

报告期末

,

本基金未持有资产支持证券。

5.8

投资组合报告附注

5.8.1

基金计价方法说明

本基金采用固定份额净值

,

基金份额账面净值始终保持为

0.01

人民币元。

本基金估值采用摊余成本法

,

即估值对象以买入成本列示

,

按票面利率或商定利率并考虑其买入时的溢价与折价

,

在其剩

余期限内平均摊销

,

每日计提收益或损失。

5.8.2

若本报告期内货币市场基金持有剩余期限小于

397

天但剩余存续期超过

397

天的浮动利率债券

,

应声明本报告期内

是否存在该类浮动利率债券的摊余成本超过当日基金资产净值的

20%

的情况

报告期内

,

本基金持有剩余期限小于

397

天但剩余存续期超过

397

天的浮动利率债券

,

其摊余成本总计在每个交易日均未

超过当日基金资产净值的

20%

。

5.8.3

声明本基金投资的前十名证券的发行主体本期是否出现被监管部门立案调查

,

或在报告编制日前一年内受到公开

谴责、处罚的情形。

报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体未被监管部门立案调查

,

在本报告编制日前一年内本基金投资的前十名

证券的发行主体未受到公开谴责、处罚。

5.8.4

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收利息

１２

，

７６２

，

９４５．１５

４

应收申购款

－

５

其他应收款

－

６

待摊费用

－

７

其他

－

合计

１２

，

７６２

，

９４５．１５

§6�开放式基金份额变动

单位

:

份

项目 嘉实宝

Ａ

嘉实宝

Ｂ

报告期期初基金份额总额

１６９

，

３４６

，

７０５

，

１０４．００ １６３

，

９４９

，

２０７

，

５８２．００

报告期期间基金总申购份额

７７２

，

９２０

，

１９１

，

９６６．００ ５２４

，

１３３

，

０８７

，

５４８．００

减：报告期期间基金总赎回份额

８４４

，

４１２

，

４３０

，

９７９．００ ６４２

，

９３０

，

９７６

，

４５６．００

报告期期末基金份额总额

９７

，

８５４

，

４６６

，

０９１．００ ４５

，

１５１

，

３１８

，

６７４．００

注

:

报告期期间基金总申购份额含基金份额自动升降级调增份额

;

基金总赎回份额含基金份额自动升降级调减份额。

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

报告期内

,

基金管理人未运用固有资金申购、赎回或者买卖本基金的基金份额。

§8�备查文件目录

8.1

备查文件目录

(1)

中国证监会批准嘉实保证金理财场内实时申赎货币市场基金募集的文件

;

(2)

《嘉实保证金理财场内实时申赎货币市场基金基金合同》

;

(3)

《嘉实保证金理财场内实时申赎货币市场基金招募说明书》

;

(4)

《嘉实保证金理财场内实时申赎货币市场基金基金托管协议》

;

(5)

基金管理人业务资格批件、营业执照

;

(6)

报告期内嘉实保证金理财场内实时申赎货币市场基金公告的各项原稿。

8.2

存放地点

北京市建国门北大街

8

号华润大厦

8

层嘉实基金管理有限公司

8.3

查阅方式

(1)

书面查询

:

查阅时间为每工作日

8:30-11:30,13:00-17:30

。 投资者可免费查阅

,

也可按工本费购买复印件。

(2)

网站查询

:

基金管理人网址

:http://www.jsfund.cn

投资者对本报告如有疑问

,

可咨询本基金管理人嘉实基金管理有限公司

,

咨询电话

400-600-8800,

或发电子邮件

,E-mail:

service@jsfund.cn

。

嘉实基金管理有限公司

2014年4月22日

基金管理人:嘉实基金管理有限公司

基金托管人:中国建设银行股份有限公司

报告送出日期:2014年4月22日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整

性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2014

年

4

月

18

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合

报告等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告期中的财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

1

月

1

日起至

2014

年

3

月

31

日止。

§2�基金产品概况

基金简称 嘉实泰和封闭（上交所上市简称“基金泰和”）

基金主代码

５００００２

基金运作方式 契约型封闭式

基金合同生效日

１９９９

年

４

月

８

日

报告期末基金份额总额

２

，

０００

，

０００

，

０００．００

份

投资目标

为投资者减少和分散投资风险，确保基金资产的安全并谋求基金长期稳定的

投资收益。

投资策略

本基金采用“自上而下”的资产配置与“自下而上”的股票选择相结合的投资

方法。 在综合宏观经济发展情况、政策取向、证券市场走势等多种因素的基

础上，确定基金在股票、国债上的投资比例。 坚持以基本分析为基础，重视数

量分析，系统考察上市公司的投资价值，最终确定所投资的股票，并以技术分

析辅助个股投资的时机选择。

业绩比较基准 无

风险收益特征 无

基金管理人 嘉实基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

１

月

１

日

－ ２０１４

年

３

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

６５

，

２８１

，

４８５．２７

２．

本期利润

－９８

，

３５９

，

６２７．４４

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０４９２

４．

期末基金资产净值

２

，

０８５

，

６５６

，

９６１．２６

５．

期末基金份额净值

１．０４２８

注

:(1)

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期

已实现收益加上本期公允价值变动收益。

(2)

上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要

低于所列数字。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－４．２３％ ２．０９％

3.2.2

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

图

:

嘉实泰和封闭累计份额净值增长率的历史走势对比图

(1999

年

4

月

8

日至

2014

年

3

月

31

日

)

注

:

报告期内

,

本基金的各项投资比例符合基金合同

(

七、

(

四

)

投资组合

)

的有关约定

:(1)

本基金投资于股票、债券的比例不低于本基金资

产总值的

80%,

投资于国家债券的比例不低于本基金资产净值的

20%; (2)

本基金持有一家上市公司的股票

,

不超过基金资产净值

10%;

本基金

与由本基金管理人管理的其他基金持有一家公司发行的证券总和

,

不超过该证券的

10%;(3)

遵守中国证监会规定的其他比例限制。

§4�管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

张弢

本基金基 金经

理、 嘉实研究精

选股票基金经理

２０１３

年

６

月

１９

日

－ １１

年

曾任兴安证券有限责任公司行业分

析师、投资经理。

２００５

年

９

月加盟嘉

实基金管理有限公司任行业分析

师，曾任社保组合基金经理，经济学

硕士，

ＣＦＡ

，具有基金从业资格。

注

:(1)

任职日期、离任日期是指公司作出决定后公告之日

;(2)

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关

规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期内

,

本基金管理人严格遵循了《证券法》、《证券投资基金法》及其各项配套法规、《泰和证券投资基金基金合同》和其他相关法

律法规的规定

,

本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

在严格控制风险的基础上

,

为基金份额持有人谋求最大利益。 本基

金运作管理符合有关法律法规和基金合同的规定和约定

,

无损害基金份额持有人利益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

报告期内

,

基金管理人严格执行证监会《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司内部公平交易制度

,

各投资组合按

投资管理制度和流程独立决策

,

并在获得投资信息、投资建议和实施投资决策方面享有公平的机会

;

通过完善交易范围内各类交易的公

平交易执行细则、严格的流程控制、持续的技术改进

,

确保公平交易原则的实现

;

通过

IT

系统和人工监控等方式进行日常监控

,

公平对待

旗下管理的所有投资组合。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

报告期内

,

本基金未发生异常交易行为。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

1

季度宏观经济数据继续疲软

,

实体经济流动性持续较为紧张

,

部分大宗商品价格波动较大。 政策基调日益清晰

,

市场化的调结构成

为政府的取向

,

部分政策在区域和行业小试牛刀

,

但由于总量性政策匮乏

,

短期经济的下滑迹象难以扭转。 违约事件开始出现

,

短期拉动

资金价格

,

但长期有利于整体社会资金成本的降低。 伴随着经济的下滑

,

开始出现稳增长的迹象和声音

,

市场开始憧憬政府在铁路、环保

等基建和结构调整方面有所动作。

与

13

年的两极分化有所不同的是

,

除了以医疗建设、智慧城市等为代表的

TMT

继续有抢眼的表现

,

传统板块如地产等在刺激政策的

憧憬下也有了阶段性行情。 另一方面

,

受累于较低的肉价、疫情影响

,

整体农业板块表现较差。

4

季度由于错过了市场表现最为抢眼的医疗建设、智慧城市

,

同时重仓市场表现较弱的农业

,

因此

,

组合整体表现一般

,

处于中间左右

的水平。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

截至本报告期末本基金份额净值为

1.0428

元

,

本报告期基金份额净值增长率为

-4.23%

。

4.5

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

14

年

2

季度

,

资金成本可能继续维持在较高的水评

,

经济复苏的迹象依然极不清晰

,

政策的着力点判断依然在改革和转型方面

,

传统投资链条的机会不大。

由于市场上已经有了政府稳经济的声音

,

因此

,2

季度的股票市场的机会可能较为多元

,

除了代表未来方向的新经济依然会有所表现

外

,

传统投资链条的机会也将迎来阶段性行情。

基于对经济复苏力度的判断

,

本基金预计大盘整体机会不大

,

基金将以股票中等仓位作为资产配置的选择方向。 板块上

,

以大消费

作为基金主力配置品种。 同时

,

基金将重点关注新能源汽车、农业、移动互联网的投资机会。

§5�投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

１

，

６１０

，

６０９

，

４４１．８０ ７６．９７

其中：股票

１

，

６１０

，

６０９

，

４４１．８０ ７６．９７

２

固定收益投资

４４１

，

４９１

，

９３６．５２ ２１．１０

其中：债券

４４１

，

４９１

，

９３６．５２ ２１．１０

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融

资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

１８

，

６２８

，

７６７．４８ ０．８９

７

其他资产

２１

，

７８６

，

０３６．３３ １．０４

合计

２

，

０９２

，

５１６

，

１８２．１３ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

１５４

，

６１３

，

３４６．８６ ７．４１

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

９６２

，

５６０

，

５０１．４８ ４６．１５

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

１４

，

８３２

，

２８０．０２ ０．７１

Ｆ

批发和零售业

１７５

，

６５８

，

２０９．５６ ８．４２

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

２７４

，

２２３

，

５８２．６８ １３．１５

Ｊ

金融业

２７

，

６８１

，

０５４．００ １．３３

Ｋ

房地产业

１

，

０４０

，

４６７．２０ ０．０５

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

１

，

６１０

，

６０９

，

４４１．８０ ７７．２２

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ６００３１５

上海家化

６

，

１０５

，

８２３ ２０５

，

８２７

，

２９３．３３ ９．８７

２ ３０００１７

网宿科技

１

，

６１１

，

２２１ １６９

，

３０７

，

１０２．６８ ８．１２

３ ６０００７９

人福医药

４

，

６９５

，

２５９ １２８

，

９３１

，

８１２．１４ ６．１８

４ ０００９９８

隆平高科

３

，

７８１

，

７４９ ８６

，

６０２

，

０５２．１０ ４．１５

５ ０００３３３

美的集团

１

，

９０７

，

４３４ ８５

，

９８７

，

１２４．７２ ４．１２

６ ６０００５０

中国联通

２７

，

３７４

，

４９８ ８３

，

７６５

，

９６３．８８ ４．０２

７ ６００８８７

伊利股份

２

，

１９０

，

５９２ ７８

，

４８８

，

９１１．３６ ３．７６

８ ３０００３７

新宙邦

２

，

２９８

，

７８５ ７７

，

３５４

，

１１５．２５ ３．７１

９ ６０１９３３

永辉超市

５

，

９３０

，

３２１ ７３

，

０６１

，

５５４．７２ ３．５０

１０ ００２２９９

圣农发展

６

，

６１８

，

４６４ ５７

，

８４５

，

３７５．３６ ２．７７

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

５０

，

２６４

，

０００．００ ２．４１

２

央行票据

－ －

３

金融债券

３８９

，

７４６

，

０００．００ １８．６９

其中：政策性金融债

３８９

，

７４６

，

０００．００ １８．６９

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

１

，

４８１

，

９３６．５２ ０．０７

８

其他

－ －

合计

４４１

，

４９１

，

９３６．５２ ２１．１７

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １３０２１８ １３

国开

１８ １

，

３００

，

０００ １３０

，

０００

，

０００．００ ６．２３

２ １３０２３６ １３

国开

３６ ８００

，

０００ ７９

，

９１２

，

０００．００ ３．８３

３ １３０３２２ １３

进出

２２ ５００

，

０００ ５０

，

０００

，

０００．００ ２．４０

４ １３０３１４ １３

进出

１４ ５００

，

０００ ４９

，

９４０

，

０００．００ ２．３９

５ １３００２２ １３

附息国债

２２ ４００

，

０００ ４０

，

２６４

，

０００．００ １．９３

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

报告期末

,

本基金未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

报告期末

,

本基金未持有贵金属投资。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

报告期末

,

本基金未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

报告期内

,

本基金未参与股指期货交易。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

报告期内

,

本基金未参与国债期货交易。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

声明本基金投资的前十名证券的发行主体本期是否出现被监管部门立案调查

,

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处

罚的情形。

(1)

上海家化联合股份有限公司发布了《关于收到中国证监会

<

调查通知书

>

的公告》

,

因公司涉嫌违反《中华人民共和国证券法》及相

关法规

,

中国证监会决定对公司立案稽查。 本基金投资于“上海家化

( 600315)

”的决策程序说明

:

基于上海家化基本面研究以及二级市场

的判断

,

本基金投资于“上海家化”股票的决策流程

,

符合公司投资管理制度的相关规定。

(2)

报告期内本基金投资的前十名证券中

,

其他九名证券发行主体无被监管部门立案调查

;

在本报告编制日前一年内本基金投资的

前十名证券中

,

其他九名证券发行主体未受到公开谴责、处罚。

5.11.2

本基金投资的前十名股票中

,

没有超出基金合同规定的备选股票库之外的股票。

5.11.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

６５４

，

３２８．３４

２

应收证券清算款

８

，

１０２

，

８０７．１４

３

应收股利

－

４

应收利息

１１

，

５６９

，

１４９．９９

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

１

，

４５９

，

７５０．８６

８

其他

－

合计

２１

，

７８６

，

０３６．３３

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１０００７

博汇转债

９４８

，

４５３．００ ０．０５

２ １２８００３

华天转债

５３３

，

４８３．５２ ０．０３

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

报告期末

,

本基金前十名股票中不存在流通受限情况。

§6�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

6.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

单位

:

份

报告期期初管理人持有的本基金份额

１５

，

８５８

，

６００．００

报告期期间买入

／

申购总份额

－

报告期期间卖出

／

赎回总份额

－

报告期期末管理人持有的本基金份额

１５

，

８５８

，

６００．００

报告期期末持有的本基金份额占基金总份额比例（

％

）

０．７９

6.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

报告期内

,

基金管理人未运用固有资金申购、赎回或者买卖本基金的基金份额。

§7�影响投资者决策的其他重要信息

本基金托管人

2014

年

2

月

7

日发布任免通知

,

解聘尹东中国建设银行投资托管业务部总经理助理职务。

§8�备查文件目录

8.1

备查文件目录

(1)

中国证监会批准泰和证券投资基金设立的文件

;

(2)

《泰和证券投资基金基金合同》

;

(3)

《泰和证券投资基金招募说明书》

;

(4)

《泰和证券投资基金基金托管协议》

;

(5)

基金管理人业务资格批件、营业执照

;

(6)

报告期内泰和证券投资基金公告的各项原稿。

8.2

存放地点

(1)

北京市建国门北大街

8

号华润大厦

8

层嘉实基金管理有限公司

(2)

北京市西城区闹市口大街

1

号院

1

号楼中国建设银行投资托管业务部

8.3

查阅方式

(1)

书面查询

:

查阅时间为每工作日

8:30-11:30,13:00-17:30

。 投资者可免费查阅

,

也可按工本费购买复印件。

(2)

网站查询

:

基金管理人网址

:http://www.jsfund.cn

投资者对本报告如有疑问

,

可咨询本基金管理人嘉实基金管理有限公司

,

咨询电话

400-600-8800,

或发电子邮件

,E-mail:

service@jsfund.cn

。

嘉实基金管理有限公司

2014年4月22日

基金管理人:嘉实基金管理有限公司

基金托管人:中国银行股份有限公司

报告送出日期:2014年4月22日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性

和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2014

年

4

月

18

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资

组合报告等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告期中的财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

1

月

1

日起至

2014

年

3

月

31

日止。

§2�基金产品概况

基金简称 嘉实海外中国股票（

ＱＤＩＩ

）

基金主代码

０７００１２

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００７

年

１０

月

１２

日

报告期末基金份额总额

１４

，

６７０

，

９６０

，

１３４．５３

份

投资目标 分散投资风险，获取中长期稳定收益。

投资策略

基于对宏观经济形势、财政

／

货币政策以及相关发展状况等因素的综合分

析和预测，决定基金在股票和现金之间的配置比例，进行自上而下的资产

配置和自下而上的精选投资品种。

业绩比较基准

ＭＳＣＩ

中国指数

风险收益特征 高风险、高收益

基金管理人 嘉实基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

境外资产托管人

英文名称：

Ｂａｎｋ ｏｆ Ｃｈｉｎａ

（

Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

中文名称：中国银行（香港）有限公司

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

１

月

１

日

－ ２０１４

年

３

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

１９９

，

０１５

，

３２４．３４

２．

本期利润

－１２７

，

０７８

，

０２０．７５

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．００８５

４．

期末基金资产净值

９

，

５４５

，

９１２

，

５２３．４７

５．

期末基金份额净值

０．６５１

注

:(1)

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利

润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

;(2)

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用

后实际收益水平要低于所列数字。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－１．２１％ １．１８％ －５．８２％ １．１２％ ４．６１％ ０．０６％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

图

:

嘉实海外中国股票

(QDII)

基金份额累计净值增长率与同期业绩比较基准收益率的

历史走势对比图

(2007

年

10

月

12

日至

2014

年

3

月

31

日

)

注

:

按基金合同约定

,

本基金自基金合同生效日起

6

个月内为建仓期。 建仓期结束时本基金各项资产配置比例符合基金合

同第十四条

((

九

)

投资限制

)

的规定

:(1)

持有同一家银行的存款不得超过本基金净值的

20%,

在托管账户的存款可以不受上述限

制

;(2)

持有同一机构

(

政府、国际金融组织除外

)

发行的证券市值不得超过基金净值的

10%;(3)

本公司管理的全部基金不得持有

同一机构

10%

以上具有投票权的证券发行总量

,

指数基金可以不受上述限制

;(4)

持有非流动性资产市值不得超过基金净值的

10%;(5)

相对于基金资产净值

,

股票投资比例为

60-100%

。

§4

管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

钟山

本基金基金经

理

２０１１

年

９

月

２１

日

－ １２

年

曾任亚能咨询（上海）有限公司高级分

析师、摩根士丹利证券分析经理、新加

坡大华银行附属大华继显投资咨询公

司高级分析师、汇丰环球投资管理（香

港）高级投资经理。

２０１１

年

６

月加盟嘉实

基金管理有限公司。伦敦经济学院金融

与会计硕士，

ＣＦＡ

，具有基金从业资格，

中国国籍。

刘竞

本基金基金经

理

２０１３

年

１２

月

２１

日

－ ５

年

纽约大学（

ＮＹＵ

）硕士研究生学历，美国

注册金融分析师（

ＣＦＡ

），香港金融分析

师协会（

ＨＫＳＦＡ

）会员。曾任职南方基金

管理有限公司， 任港股行业研究员、高

级研究员；

２０１１

年

５

月在波士顿威灵顿

公司受训；

２０１１

年

１０

月加入嘉实基金管

理有限公司研究部，担任港股消费及医

药行业高级研究员。

注

:(1)

任职日期、离任日期均指公司作出决定后公告之日

;(2)

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办

法》的相关规定。

4.2

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

报告期内

,

本基金管理人严格遵循了《证券法》、《证券投资基金法》及其各项配套法规、《嘉实海外中国股票股票型证券

投资基金基金合同》和其他相关法律法规的规定

,

本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

在严格控制风险的

基础上

,

为基金份额持有人谋求最大利益。本基金运作管理符合有关法律法规和基金合同的规定和约定

,

无损害基金份额持

有人利益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

报告期内

,

基金管理人严格执行证监会《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司内部公平交易制度

,

各

投资组合按投资管理制度和流程独立决策

,

并在获得投资信息、投资建议和实施投资决策方面享有公平的机会

;

通过完善交

易范围内各类交易的公平交易执行细则、严格的流程控制、持续的技术改进

,

确保公平交易原则的实现

;

通过

IT

系统和人工

监控等方式进行日常监控

,

公平对待旗下管理的所有投资组合。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

报告期内

,

本基金未发生异常交易行为。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

报告期内

,

经济开局乏力

,

国家统计局公布的

1-2

月宏观数据

,

其中工业增加值同比增长

8.6%,

消费品零售同比增长

11.8%,

固定资产投资同比增长

17.9%,

均低于市场预期。工业生产增速放缓

,

经济增长面临下行压力。以采掘业和水、电力、热

力的生产为代表的上游行业放缓幅度较大。中游制造业中

,

钢铁和化工放缓明显。下游的汽车和电子放缓的幅度也较大。工

业增长的放缓与出口、消费和固定资产投资增速的放缓相一致

,

显示终端需求放缓对生产的抑制。 在终端需求不景气、工业

品出厂价格环比下跌的情况下

,

我们认为企业不太可能主动增加库存

,

反而存在进一步去库存的压力

,

短期经济增长面临下

行压力。 反腐仍然对三公消费增长存在抑制作用。

1-2

月消费品零售同比增速较去年

12

月下降了

1.8

个百分点。 除了餐饮和

中西药品

,

主要消费品增速均显著下降

,

降幅较大的包括石油制品、办公文化用品、金银珠宝、通讯器材以及烟酒等。

1-2

月

基础设施投资增速比去年十二月反弹

,

但

1-2

月整体固定资产投资增长仍然疲弱。 房地产和制造业投资增速则明显放缓

,

拖

累了总体投资增速。

1-2

月

,

房地产销售金额和销售面积同比增速均较

12

月大幅下跌

,

且双双负增长

,

这与去年年初较高的基

数有关。 同时银行收紧房贷也导致销售和到位资金量的紧张。 整体投资的放缓

,

抑制了重工业的增长

,

是采掘、钢铁、电力等

工业增速放缓的主要原因。 今年

1-2

月工业生产、固定资产投资、消费零售、房地产销售以及货币信贷的同比增速相对于去

年四季度均有所放缓

,

因此

,

一季度

GDP

同比增速在去年四季度

7.7%

的水平上进一步下降的可能性大

,

这也意味着当前

GDP

增长的季调后环比增速比去年一季度要低。 经济增速逼近政府增长目标

,

增加了政策放松的空间。 虽然政府目标是全年增

速

,

但是从去年基数前低后高来看

,

在没有财政政策和货币政策的调整干预

,

经济沿当前走势发展

,

今年

GDP

增速有可能将低

于政府目标。从稳增长角度

,

宏观政策放松的空间扩大。然而

,

今年的增长目标刚性较以往有所减弱

,

如果增长没有大幅低于

目标

,

政府的干预力度将很有限。 短期内政府可能需要进一步观察经济走势来掌握放松的节奏和力度。

第一季度房地产风险和信贷违约风险逐渐暴露

,

利率短期回落但汇率波动性加大增大了人民币资产的价格风险。 短期

来看

,

固定资产投资面临持续下行可能

,

风险事件或时有发生。 房地产销售增速继续下行的风险

,

带动房地产建设活动显著

放缓。三四线城市的库存水平较高

.

对于一线城市的刚需来说

,2013

年大幅上涨的房价、按揭折扣的减少、保障性住房的大量

建成

,

也使得商品房的刚需弱化

.

地方政府收入下降

,

地方投资下滑的风险。

1-2

月份

,40

个大中城市中的成交土地规划建筑

面积同比下降

20%,

其中三线城市同比下降

28%

。 相关信托产品违约情况我们预计会增多

,

叠加人民币汇率波动加大

,

人民币

资产价格的风险增加。汇率方向的突然转变可能会造成企业汇兑损失风险。

2012

年上半年汇率的小幅贬值就曾造成多家

钢铁企业的大幅汇兑损失

,

而今年人民币贬值幅度已经超过

2012

年上半年

,

对于企业汇兑损失的影响预计将较大。大宗商品

价格大跌、汇兑损失

,

可能会加重二季度信贷违约情况。

美国联邦储备银行新主席耶伦时代的首次

FOMC

会议决定符合预期。 恶劣天气未明显改变美联储对经济前景的预期。

耶伦透露

,

多数委员预计恶劣天气的拖累将在

2

季度“消失

,

并带动增长反弹。 一方面

,QE

减量继续

,

美联储每月资产购买金

额将从

650

亿美元降至

550

亿美元。 另一方面

,

美联储删除了关于前瞻指导的数量指标

6.5%

的失业率指标

,

改用定性的描述。

耶伦在答问时再次确认了

QE

结束可能在今年秋天。她也重申委员会是否改变

QE

减量节奏的两个条件。第一

,

劳动力市场出

现显著恶化

,

并威胁改善的前景。 第二

,

通胀长期持续低于美联储的通胀目标。 因此

,

除非出现超预期的事件

,

否则

QE

减量将

按照每次会议额外减少

100

亿美元的速度继续。 资产购买完全结束将出现在今年

4

季度。 前瞻指导从定量回归定性描述

--

委员会将考虑一系列指标

,

包括劳动力市场形势、通胀和通胀预期

,

这符合市场的广泛预期。 美联储此前曾多次强调

QE

结束

后

,

现有低利率“相当长”时间。而耶伦记者会答问环节提供了明确的定义“

6

个月左右”。因此我们认为首次加息时点可能在

明年

2

季度末。

报告期内

,

基于宏观的经济走势判断和自下而上的公司基本面研究

,

我们对组合进行了调整。首先基于互联网企业的蓬

勃发展

,

从线上到线下的结合带来经营模式的创新

,

我们选择地进行了相关互联网垂直服务板块的增持。基于对于治理环境

的长期挑战带来的需求增长

,

我们增加了环保行业公司的配置

,

尤其是清洁能源的相关公司。 随着消费的升级

,

我们买入了

文化相关行业的公司。 另外我们也增持了医疗研发外包和创新药品的研发和分销商。 由于

4G

的投资超预期和竞争非常激

烈

,

我们维持通讯运营商行业低配。全球的经济增速仍处于弱复苏阶段。对资源类行业

,

由于工业的增速下行超预期

,

能源的

需求也随之减弱

,

我们的依然维持该板块低配置。考虑到互联网金融的冲击带来资金成本的上涨

,

我们进一步减持了银行板

块的配置。 随着股价的大幅上涨我们也部分获利了解了一些前期涨幅较大的互联网平台类公司。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

截至本报告期末本基金份额净值为

0.651

元

;

本报告期基金份额净值增长率为

-1.21%,

业绩比较基准收益率为

-5.82%

。

4.5

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

我们对于

2014

的市场走势表示谨慎乐观。 我们认为改革从规划到落实

,

前途光明但道路坎坷

,

国企改革或成为传统经济转

型的契机。 从中石化开始

,

油气和电力行业的打破垄断已经开始。 从破除垄断的角度出发

,

我们认为其他一些国企垄断领域例

如电信、铁路、金融等领域的改革也同样值得期待。 这包括给国企高管提供股权激励。 在引入民营资本和施行混合所有制会

完善企业构架、企业所有制和破除了垄断行业等问题

,

带来企业的盈利能力的提升、激发企业的创新和竞争能力。 因此股权

激励、考核方式等的改革随后应该也会提上日程

,

然而国企改革我们认为短期内尚难见成效

,

经济转型中业绩出现回落的幅

度有可能开始加速。 十八届三中全会上提出的全面深化改革措施

,

有望缓解市场对中国经济长期增长可持续性的忧虑。 新

型城镇化方案的推出也会带来投资的需求增长。 政府同时对于增长的底线也有了明确的表示

,

我们认为宏观的下行风险将在

政府各相关部门的密切关注中

,

如一旦出现经济的快速下行

,

货币和财政政策的“定向宽松”将会给经济增长带来活力。我们关

注最近出现的积极迹象

,

国务院常务会议推出了被市场认为“微刺激”的政策

,

包括加大经济适用房建设力度

,

针对小微企业的

即将实施的税收优惠政策

,

以及设立铁路发展基金

,

加快铁路建设。 但信贷政策方面

,

中国国务院没有发出信号表明它有意放

宽货币政策立场

,

或停止遏制影子银行体系发展。 央行在货币政策仍维持稳健取态。

2013

年年中基建投资上扬之前

,

社会融

资总量在该年前六个月增长

31%

。 今年

1-2

月社会融资总量同比下降

3%

。

行业偏好方面

,

我们关注增长确定性较高和受益于改革的板块

,

如环境治理产业、医疗、移动互联网垂直一体化公司、云计

算的相关软硬件产业产业、证券、建筑和自主品牌汽车。

2014

年

2

月中央网络安全和信息化领导小组宣告成立并召开第一次

会议并由习近平挂帅

,

意味着信息网络安全建设开始成为国家级重点

;

此外

,

随着移动互联网金融的发展

,

安全问题成为制约瓶

颈

,

因此我们认为与提高安全级别相关的软硬件存在投资机会。对于银行、能源、保险、水泥和金属煤炭采掘业

,

我们保持谨慎。

我们对政府改革的红利持续释放持正面态度。适当介入可选消费品以及资本品

,

收益于金融市场改革的券商板块

;

关注政府改

革和深度城镇化的投资主题

,

超配穿越周期的稳定成长行业

,

包括消费升级和医疗及相关板块

,

同时积极挖掘和把握各行业内

结构性和阶段性投资机会。我们依然坚持自下而上的选股策略

,

在医药、移动互联网相关行业、券商、

IT

服务业、环保版块、清洁

能源、建筑、地产板块积极布局。

§5�投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（人民币元 ） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

９

，

１２６

，

２２４

，

１６０．４５ ９４．２７

其中：普通股

７

，

３６２

，

０３２

，

１２６．４９ ７６．０５

优先股

－ －

存托凭证

１

，

６６１

，

９３２

，

４０６．００ １７．１７

房地产信托凭证

１０２

，

２５９

，

６２７．９６ １．０６

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中：远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融

资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

５３９

，

３９８

，

４６３．９１ ５．５７

８

其他资产

１５

，

４４８

，

２１４．１４ ０．１６

合计

９

，

６８１

，

０７０

，

８３８．５０ １００．００

5.2

报告期末在各个国家

(

地区

)

证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家（地区） 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

中国香港

７

，

３０６

，

４２５

，

１８３．３３ ７６．５４

美国

１

，

７４５

，

０８５

，

９５９．４３ １８．２８

新加坡

７４

，

７１３

，

０１７．６９ ０．７８

总计

９

，

１２６

，

２２４

，

１６０．４５ ９５．６０

5.3

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

非必需消费品

１

，

２５４

，

２２１

，

９９４．１５ １３．１４

必需消费品

３６８

，

５６０

，

３７０．３３ ３．８６

能源

２４６

，

５４７

，

４７０．０５ ２．５８

金融

１

，

８５０

，

０４８

，

７２５．４０ １９．３８

医疗保健

９１１

，

９９９

，

２５２．６２ ９．５５

工业

１

，

１０５

，

１８０

，

７４５．８８ １１．５８

信息技术

２

，

０４０

，

４３１

，

６１７．０５ ２１．３７

原材料

３８０

，

８４９

，

５７９．６５ ３．９９

其他

１４

，

７４４

，

３８５．６０ ０．１５

公用事业

９５３

，

６４０

，

０１９．７２ ９．９９

合计

９

，

１２６

，

２２４

，

１６０．４５ ９５．６０

注

:

本基金持有的股票及存托凭证采用全球行业分类标准

(GICS)

进行行业分类。

5.4

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序号 公司名称 （英文）

公司名称

（中文）

证券代

码

所在证券

市场

所属国家

（地区）

数量（股） 公允价值（人民币元）

占基金资

产净值比

例（

％

）

１ Ｔｅｎｃｅｎｔ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ Ｌｔｄ．

腾讯控股

７００ ＨＫ

香港证券

交易所

中国香港

１

，

８６８

，

１３４ ７９９

，

２８２

，

０１９．２６ ８．３７

２

Ｃｈｉｎａ Ｓｔａｔｅ

Ｃｏｎｓｔｒｕｃｔｉｏｎ

Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ

Ｌｔｄ

中国建筑

国际

３３１１ ＨＫ

香港证券

交易所

中国香港

３６

，

８０５

，

６４０ ３８３

，

５３９

，

６８６．２２ ４．０２

３

ＳｏｕＦｕｎ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ

Ｌｉｍｉｔｅｄ

－ ＳＦＵＮ ＵＮ

纽约证券

交易所

美国

７６１

，

９８４ ３２０

，

７３９

，

３９６．８６ ３．３６

４

Ｇｒｅａｔ Ｗａｌｌ Ｍｏｔｏｒ Ｃｏ．

Ｌｔｄ．

长城汽车

２３３３ ＨＫ

香港证券

交易所

中国香港

９

，

６４７

，

４２０ ２９７

，

６１９

，

４８２．１７ ３．１２

５

ＢＥＩＪＩＮＧ

ＥＮＴＥＲＰＲＩＳＥＳ

ＷＡＴＥＲ ＧＲＯＵＰ

ＬＩＭＩＴＥＤ

北控水务

集团有限

公司

３７１ ＨＫ

香港证券

交易所

中国香港

６５

，

５７６

，

０００ ２８２

，

３８７

，

４０４．１２ ２．９６

６ Ｖｉｐｓｈｏｐ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ Ｌｔｄ． － ＶＩＰＳ ＵＮ

纽约证券

交易所

美国

２７０

，

４０８ ２４８

，

３７２

，

０５４．５８ ２．６０

７

ＷｕＸｉ ＰｈａｒｍａＴｅｃｈ

Ｃａｙｍａｎ

，

Ｉｎｃ．

－ ＷＸ ＵＮ

纽约证券

交易所

美国

１

，

０９３

，

３４８ ２４７

，

９３４

，

５９６．４７ ２．６０

８

Ｐｉｎｇ Ａｎ Ｉｎｓｕｒａｎｃｅ

（

Ｇｒｏｕｐ

）

Ｃｏ． ｏｆ Ｃｈｉｎａ

Ｌｔｄ．

中国平安

２３１８ ＨＫ

香港证券

交易所

中国香港

４

，

８１０

，

５００ ２４５

，

３０２

，

３７９．７１ ２．５７

９

Ｈｕａｄｉａｎ Ｆｕｘｉｎ Ｅｎｅｒｇｙ

Ｃｏｒｐ． Ｌｔｄ．

华电福新

能源有限

公司

８１６ ＨＫ

香港证券

交易所

中国香港

７０

，

８５２

，

０００ ２３７

，

６８０

，

２２５．４８ ２．４９

１０

Ｃｈｉｎａ Ｍｅｄｉｃａｌ Ｓｙｓｔｅｍ

Ｈｏｌｄｉｎｇｓ Ｌｉｍｉｔｅｄ

康哲药业

８６７ ＨＫ

香港证券

交易所

中国香港

３２

，

２３３

，

０００ ２２４

，

４３７

，

７０２．１１ ２．３５

注

:

本表所使用的证券代码为彭博代码。

5.5

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

报告期末

,

本基金未持有债券。

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

报告期末

,

本基金未持有债券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

报告期末

,

本基金未持有资产支持证券。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名金融衍生品投资明细

报告期末

,

本基金未持有金融衍生品。

5.9

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

报告期末

,

本基金未持有基金。

5.10

投资组合报告附注

5.10.1

报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体未被监管部门立案调查

,

在本报告编制日前一年内本基金投资的前

十名证券的发行主体未受到公开谴责、处罚。

5.10.2

本基金投资的前十名股票中

,

没有超出基金合同规定的备选股票库之外的股票。

5.10.3

其他资产构成

序号 名称 金额（人民币元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

８０１

，

５６２．４０

４

应收利息

２０

，

８８７．２６

５

应收申购款

８０

，

５８３．９８

６

其他应收款

１４

，

５４５

，

１８０．５０

７

待摊费用

－

８

其他

－

合计

１５

，

４４８

，

２１４．１４

5.10.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

报告期末

,

本基金未持有处于转股期的可转换债券。

5.10.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

报告期末

,

本基金前十名股票中不存在流通受限情况。

§6�开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

１５

，

３５６

，

２３７

，

４５０．１５

报告期期间基金总申购份额

９

，

９５０

，

６８８．８６

减：报告期期间基金总赎回份额

６９５

，

２２８

，

００４．４８

报告期期间基金拆分变动份额

－

报告期期末基金份额总额

１４

，

６７０

，

９６０

，

１３４．５３

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

报告期内

,

基金管理人未运用固有资金申购、赎回或者买卖本基金的基金份额。

§8�备查文件目录

8.1

备查文件目录

(1)

中国证监会核准嘉实海外中国股票股票型证券投资基金募集的文件

;

(2)

《嘉实海外中国股票股票型证券投资基金基金合同》

;

(3)

《嘉实海外中国股票股票型证券投资基金招募说明书》

;

(4)

《嘉实海外中国股票股票型证券投资基金托管协议》

;

(5)

基金管理人业务资格批件、营业执照

;

(6)

报告期内嘉实海外中国股票股票型证券投资基金公告的各项原稿。

8.2

存放地点

北京市建国门北大街

8

号华润大厦

8

层嘉实基金管理有限公司

8.3

查阅方式

(1)

书面查询

:

查阅时间为每工作日

8:30-11:30,13:00-17:30

。 投资者可免费查阅

,

也可按工本费购买复印件。

(2)

网站查询

:

基金管理人网址

:http://www.jsfund.cn

投资者对本报告如有疑问

,

可咨询本基金管理人嘉实基金管理有限公司

,

咨询电话

400-600-8800,

或发电子邮件

,E-mail:

service@jsfund.cn

。

嘉实基金管理有限公司

2014年4月22日


