
基金管理人:鹏华基金管理有限公司

基金托管人:中信银行股份有限公司

报告送出日期:2014年 4月 22日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性

和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中信银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2014

年

4

月

17

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和

投资组合报告等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

1

月

1

日起至

3

月

31

日止。

§2�基金产品概况

基金简称 鹏华丰实定期开放债券

交易代码

０００２９５

基金运作方式

契约型，本基金采取在封闭期内封闭运作、封闭期与封闭期之间定期

开放的运作方式。

本基金自基金合同生效之日（含）起或自每一开放期结束之日次

日（含）起一年的期间封闭运作，不办理申购与赎回业务，也不上市交

易。

本基金自封闭期结束之后第一个工作日（含）起进入开放期，每个

开放期原则上不超过二十个工作日，开放期的具体时间以基金管理

人届时公告为准。 如发生不可抗力或其他情形致使基金无法按时开

放或需依据基金合同暂停申购与赎回业务的，基金管理人有权合理

调整申购或赎回业务的办理期间并予以公告。

基金合同生效日

２０１３

年

９

月

１０

日

报告期末基金份额总额

３８４

，

８３１

，

８１１．８５

份

投资目标

在有效控制风险的基础上，通过每年定期开放的形式保持适度流动

性，力求取得超越基金业绩比较基准的收益。

投资策略

本基金债券投资将主要采取久期策略，同时辅之以债券类属配置策

略、收益率曲线策略、收益率利差策略、息差策略、债券选择策略等积

极投资策略，在有效控制风险的基础上，通过每年定期开放的形式保

持适度流动性，力求取得超越基金业绩比较基准的收益。

业绩比较基准 一年期定期存款税后利率

＋０．５％

风险收益特征

本基金属于债券型基金，其预期的收益与风险低于股票型基金、混合

型基金，高于货币市场基金，为证券投资基金中具有较低风险收益特

征的品种。

基金管理人 鹏华基金管理有限公司

基金托管人 中信银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 鹏华丰实定期开放债券

Ａ

鹏华丰实定期开放债券

Ｂ

下属两级基金的交易代码

０００２９５ ０００２９６

报告期末下属两级基金的份额总额

２２０

，

４５７

，

９０７．６５

份

１６４

，

３７３

，

９０４．２０

份

下属两级基金的风险收益特征 风险收益特征同上 风险收益特征同上

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

１

月

１

日

－ ２０１４

年

３

月

３１

日 ）

鹏华丰实定期开放债券

Ａ

鹏华丰实定期开放债券

Ｂ

１．

本期已实现收益

１

，

７３０

，

９９２．４７ １

，

１５０

，

１０３．０６

２．

本期利润

７

，

４５７

，

３７２．０５ ５

，

４１３

，

２００．５５

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０３３８ ０．０３２９

４．

期末基金资产净值

２１９

，

６３６

，

０２１．８６ １６３

，

４４４

，

２００．５９

５．

期末基金份额净值

０．９９６ ０．９９４

注

:1.

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利

润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

2.

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

(

例如

,

开放式基金的申购赎回费、基金转换费等

),

计入费用

后实际收益水平要低于所列数字。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

鹏华丰实定期开放债券

A

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

３．５３％ ０．１７％ ０．８６％ ０．０１％ ２．６７％ ０．１６％

鹏华丰实定期开放债券

B

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

３．４３％ ０．１６％ ０．８６％ ０．０１％ ２．５７％ ０．１５％

注

:

业绩比较基准

=

一年期定存款税后利率

+0.5%

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

:1

、本基金基金合同于

2013

年

9

月

10

日生效

,

截至本报告期末本基金基金合同生效未满一年。

2

、截至建仓期结束

,

本基金的各项投资比例已达到基金合同中规定的各项比例。

§4�管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

戴钢

本基金基金

经理

２０１３

年

９

月

１０

日

－ １２

戴钢先生，国籍中国，厦门大学经济学硕

士，

１２

年证券从业经验。 曾就职于广东

民安证券研究发展部，担任研究员；

２００５

年

９

月加盟鹏华基金管理有限公司，从

事研究分析工作，历任债券研究员、专户

投资经理等职；

２０１１

年

１２

月起担任鹏

华丰泽分级债券型证券投资基金基金经

理，

２０１２

年

６

月起兼任鹏华金刚保本混

合型证券投资基金基金经理，

２０１２

年

１１

月起兼任鹏华中小企业纯债债券型发起

式证券投资基金基金经理，

２０１３

年

９

月

起兼任鹏华丰实定期开放债券型证券投

资基金基金经理，

２０１３

年

９

月起兼任鹏

华丰泰定期开放债券型证券投资基金基

金经理，

２０１３

年

１０

月起兼任鹏华丰信

分级债券型证券投资基金基金经理。 戴

钢先生具备基金从业资格。 本报告期内

本基金基金经理未发生变动。

注

:1.

任职日期和离任日期均指公司作出决定后正式对外公告之日

;

担任新成立基金基金经理的

,

任职日期为基金合同生

效日。

2.

证券从业的含义遵从行业协会关于从业人员资格管理办法的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期内

,

本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》等法律法规、中国证监会的有关规定以及基金合同的约定

,

本着诚实

守信、勤勉尽责的原则管理和运作基金资产

,

在严格控制风险的基础上

,

为基金份额持有人谋求最大利益。 本报告期内

,

本基金

运作合规

,

不存在违反基金合同和损害基金份额持有人利益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

报告期内

,

本基金管理人严格执行公平交易制度

,

确保不同投资组合在研究、交易、分配等各环节得到公平对待。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

报告期内

,

本基金未发生违法违规且对基金财产造成损失的异常交易行为。

本报告期内基金管理人管理的所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当

日成交量的

5%

的交易次数为

1

次

,

主要原因在于指数成分股交易不活跃导致。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

2014

年一季度债券市场上涨明显

,

中债总财富指数上涨了

2.45%

。 本季度债市上涨的主要原因在于资金面重新趋于宽松

:

一月的外汇占款大增

,

春节后现金大量回流银行间

,

再加上央行的回笼力度不大

,

市场短期资金利率回落明显。

在组合的资产配置上

,

我们对债券资产仍然维持了以中短期债券品种为主的投资策略

,

并保持了较高的杠杆水平。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

2014

年一季度丰实

A

基金的净值增长率为

3.53%,

丰实

B

基金的净值增长率为

3.43%,

同期业绩基准增长率为

0.86%

。

4.5

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

1-2

月的经济数据显示

,

投资、消费和出口三驾马车都不及预期

,

工业增加值更是创下了

09

年

9

月以来的新低

,

经济增速

下行明显。 展望

2014

年二季度

,

中国经济的自身增长动力仍较弱

,

若政府无进一步的稳增长措施

,

宏观经济增速恐将延续回落

态势。

对于债券市场而言

,

由于经济增速回落明显

,

我们认为央行在货币政策上将会维持中性偏松的态度

,

这将对债券市场形成

一定的支持

,

尤其是中短期债券。 尽管一季度中短端收益率有了一定幅度的回落

,

但从目前的收益率水平来看

,

仍有较高的持

有期价值

,

因此在债券资产的配置上

,

我们将维持组合的总体稳定

,

并保持较高的杠杆水平。 对于转债资产

,

我们仍将关注其中

的结构性和波段性机会

,

积极参与。

§5�投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

－ －

其中：股票

－ －

２

固定收益投资

６８３

，

９５２

，

４５９．６５ ８８．５５

其中：债券

６８３

，

９５２

，

４５９．６５ ８８．５５

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

８

，

０００

，

００１．００ １．０４

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

５９

，

６４４

，

３１２．０１ ７．７２

７

其他资产

２０

，

８２９

，

３３１．００ ２．７０

８

合计

７７２

，

４２６

，

１０３．６６ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票。

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票。

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中：政策性金融债

－ －

４

企业债券

６５４

，

２１１

，

８５１．２０ １７０．７８

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

２９

，

７４０

，

６０８．４５ ７．７６

８

其他

－ －

９

合计

６８３

，

９５２

，

４５９．６５ １７８．５４

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １２２８１７ １１

三门峡

１

，

４４６

，

８６０ １４５

，

６６９

，

８６４．８０ ３８．０３

２ １２２９２３ １０

北汽投

５５０

，

０００ ５４

，

７５２

，

５００．００ １４．２９

３ １２２０９５ １１

杭钢债

４８２

，

２１０ ４８

，

１８２

，

４２３．２０ １２．５８

４ １２２１０８ １１

新天

０１ ４１１

，

３００ ４１

，

２１２

，

２６０．００ １０．７６

５ １２２８０５ １１

大同债

３３５

，

０１０ ３３

，

１７９

，

３９０．４０ ８．６６

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.9.1

本期国债期货投资政策

本基金基金合同的投资范围尚未包含国债期货投资。

5.9.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金基金合同的投资范围尚未包含国债期货投资。

5.9.3

本期国债期货投资评价

本基金基金合同的投资范围尚未包含国债期货投资。

5.10

投资组合报告附注

5.10.1

本基金投资的前十名证券中本期没有发行主体被监管部门立案调查的、或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的

证券。

5.10.2

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

5.10.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

２５９

，

４１９．２８

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

２０

，

５６９

，

９１１．７２

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２０

，

８２９

，

３３１．００

5.10.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１００２４

隧道转债

１０

，

３４１

，

０００．００ ２．７０

２ １２５８８７

中鼎转债

１

，

３０９

，

０６９．９５ ０．３４

5.10.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票。

5.10.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因

,

投资组合报告中数字分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§6�开放式基金份额变动

单位

:

份

项目 鹏华丰实定期开放债券

Ａ

鹏华丰实定期开放债券

Ｂ

报告期期初基金份额总额

２２０

，

４５７

，

９０７．６５ １６４

，

３７３

，

９０４．２０

报告期期间基金总申购份额

－ －

减：报告期期间基金总赎回份额

－ －

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－ －

报告期期末基金份额总额

２２０

，

４５７

，

９０７．６５ １６４

，

３７３

，

９０４．２０

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本基金管理人本报告期未申购、赎回或者买卖本基金基金份额。

§8�备查文件目录

8.1

备查文件目录

(

一

)

《鹏华丰实定期开放债券型证券投资基金基金合同》

;

(

二

)

《鹏华丰实定期开放债券型证券投资基金托管协议》

;

(

三

)

《鹏华丰实定期开放债券型证券投资基金

2014

年第

1

季度报告》

(

原文

)

。

8.2

存放地点

深圳市福田区福华三路

168

号深圳国际商会中心

43

层鹏华基金管理有限公司

北京东城区朝阳门大街

8

号富华大厦

C

座中信银行股份有限公司

8.3

查阅方式

投资者可在基金管理人营业时间内免费查阅

,

也可按工本费购买复印件

,

或通过本基金管理人网站

(http://www.phfund.com)

查阅。

投资者对本报告书如有疑问

,

可咨询本基金管理人鹏华基金管理有限公司

,

本公司已开通客户服务系统

,

咨询电话

:

4006788999

。

鹏华基金管理有限公司

2014年 4月 22日

基金管理人:鹏华基金管理有限公司

基金托管人:中国工商银行股份有限公司

报告送出日期:2014年 4月 22日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2014

年

4

月

17

日复核了本报告中的财务指标、净值表

现和投资组合报告等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

1

月

1

日起至

3

月

31

日止。

§2�基金产品概况

2.1

基金基本情况

基金简称 鹏华全球高收益债（

ＱＤＩＩ

）

基金主代码

０００２９０

交易代码

０００２９０

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１３

年

１０

月

２２

日

报告期末基金份额总额

４４

，

０２４

，

１９２．３６

份

投资目标

通过分析全球各国家和地区的宏观经济状况以及各发债主体的微观基本

面，在谨慎投资的前提下，以高收益债券为主要投资标的，力争获取高于业

绩比较基准的投资收益。

投资策略

本基金基于价值投资的理念，将根据对经济周期和市场环境的把握，基于对

财政政策、货币政策的深入分析以及对各行业的动态跟踪，主要采用买入并

持有策略，并通过信用策略选择收益率较高的债券，同时辅以久期策略、收

益率曲线策略、债券选择策略、息差策略等积极投资策略，寻找各类债券的

投资机会，在谨慎投资的前提下，以高收益债券为主要投资标的，力争获取

高于业绩比较基准的投资收益。 本基金将通过主动的外汇投资策略对冲外

汇风险并力争获取外汇投资回报。

业绩比较基准

人民币计价的花旗国际高收益公司债指数（

Ｃｉｔｉ ＵＳＤ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｈｉｇｈ Ｙｉｅｌｄ

Ｃｏｒｐｏｒａｔｅ ｂｏｎｄ Ｉｎｄｅｘ ｉｎ ＲＭＢ

）

风险收益特征

本基金属于债券型基金，主要投资于全球市场的各类高收益债券，预期收益

和预期风险高于货币市场基金，但低于混合型基金、股票型基金，属于中等

风险

／

收益的产品。

基金管理人 鹏华基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

境外投资顾问 无

境外资产托管人 英文名称：

Ｔｈｅ Ｈｏｎｇｋｏｎｇ ａｎｄ Ｓｈａｎｇｈａｉ Ｂａｎｋｉｎｇ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

中文名称：香港上海汇丰银行有限公司

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

１

月

１

日

－ ２０１４

年

３

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

１

，

１７４

，

９５５．８８

２．

本期利润

－４２６

，

４４４．５７

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．００７４

４．

期末基金资产净值

４３

，

８７９

，

７６３．６４

５．

期末基金份额净值

０．９９７

注

:1.

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利

润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

2.

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

(

例如

,

开放式基金的申购赎回费、基金转换费等

),

计入费

用后实际收益水平要低于所列数字。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－１．１９％ ０．３２％ ４．７３％ ０．２０％ －５．９２％ ０．１２％

注

:

业绩比较基准

=

人民币计价的花旗国际高收益公司债指数

(Citi USD International High Yield Corporate bond Indexin

RMB)

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

:1

、本基金基金合同于

2013

年

10

月

22

日生效

,

截至本报告期末本基金基金合同生效未满一年且仍处于建仓期。

2

、本基金管理人将严格按照本基金合同的约定

,

于本基金建仓期届满后确保各项投资比例符合基金合同的约定。

§4�管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

张钶

本基金基金经

理

２０１３

年

１０

月

２２

日

－ ８

张钶先生，国籍中国，

ＣＦＡ

，北京大学工学

硕士、 哥伦比亚大学理学硕士，

８

年金融

证券从业经验。 历任美国莱曼兄弟投资

银行高级分析师， 日本瑞穗银行资产管

理部交易员、数量分析师，中国投资有限

责任公司股权策略投资部二级经理；

２０１１

年

８

月加盟鹏华基金管理有限公

司，任职于国际业务部，历任基金经理助

理、 高级研究员，

２０１２

年

４

月至

２０１４

年

１

月担任鹏华环球发现证券投资基金基

金经理，

２０１３

年

１０

月起兼任鹏华全球高

收益债债券型证券投资基金。 张钶先生

具备基金从业资格。 本报告期内本基金

基金经理未发生变动。

注

:1.

任职日期和离任日期均指公司作出决定后正式对外公告之日

;

担任新成立基金基金经理的

,

任职日期为基金合同

生效日。

2.

证券从业的含义遵从行业协会关于从业人员资格管理办法的相关规定。

4.2

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

无。

4.3

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

报告期内

,

本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》等法律法规、中国证监会的有关规定以及基金合同的约定

,

本着诚

实守信、勤勉尽责的原则管理和运作基金资产

,

在严格控制风险的基础上

,

为基金份额持有人谋求最大利益。 本报告期内

,

本

基金运作合规

,

不存在违反基金合同和损害基金份额持有人利益的行为。

4.4

公平交易专项说明

4.4.1

公平交易制度的执行情况

报告期内

,

本基金管理人严格执行公平交易制度

,

确保不同投资组合在研究、交易、分配等各环节得到公平对待。

4.4.2

异常交易行为的专项说明

报告期内

,

本基金未发生违法违规且对基金财产造成损失的异常交易行为。

本报告期内基金管理人管理的所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券

当日成交量的

5%

的交易次数为

1

次

,

主要原因在于指数成分股交易不活跃导致。

4.5

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.5.1

报告期内基金投资策略和运作分析

香港高收益债券市场一季度波动很大

,

房地产债券下跌很多。 一月份超过

50

亿美元的高收益地产债券发行

,

给市场形成

了一部分供给压力。二月份开始

,

市场又开始全面担忧中国的房地产风险。由于担心房价下跌以及银行控制贷款导致房地产

企业资金链紧张

,

并导致房地产全面崩盘

,

整个海外市场投资者都在降低房地产债券的投资比例。 从

2

月底的杭州楼盘降价

以及兴业银行暂停地产夹层业务开始

,

市场恐慌情绪不断加剧。 与此同时

,

由于人民币大幅贬值

,1

月份后

USDCNY

价格从

6.05

变到

6.20

附近

,

市场对中国房地产以及宏观经济风险担忧大幅增加。 之后国内超日债以及宁波奉化县兴润置业破产的

消息也进一步加深了市场的恐慌。 在资金面上

,

海外市场全面抛弃与地产相关债券

,

市场上的卖方远大于买方

,

所以债券价格

从

2

月底到

3

月下旬直线下跌

,

同时流动性大幅下降。 但市场在

3

月最后一周逐步稳定并开始稳步回升。

基金在这轮下跌中有一定的净值损失

,

但我们也利用下跌机会逐步加仓并把仓位增加到

80%

以上。 由于我们对冲了大

部分美元资产

,

所以在这轮人民币贬值过程中

,

我们没有获得大多数美元升值的收益。

截至

2014

年

3

月

31

日

,

本基金净值

0.997

。 一季度净值下跌

1.19%,

同期人民币计价花旗国际高收益债券指数上涨

4.73%(

很大一部分收益来自于美元对人民币的上涨

)

。

4.5.2

报告期内基金的业绩表现

截至

2014

年

3

月

31

日

,

本基金净值

0.997

。 一季度净值下跌

1.19%,

同期人民币计价花旗国际高收益债券指数上涨

4.73%

。

4.6

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

2014

年国内房地产市场销售和价格增速都有一定下滑。

2

月份

,

国房景气指数为

96.91,

比去年

12

月份回落

0.30

点

,

比去

年同期下降

1.01

点。今年

1

至

2

月房地产投资同比增长

19.3%,

房屋新开工面积下降

27.4%

。在销售端

, 1

至

2

月

,

商品房销售

面积同比下降

0.1%,

商品房销售额同比下降

3.7%

。从资金面来看

,

房地产开发企业到位资金

21,264

亿元

,

同比增长

12.4%

。 其

中

,

其它资金

8,045

亿元

,

增长

6.3%(

其它资金主要指销售和企业回款

)

。

事实上房地产市场的分化在过去几年早已发生

,

房地产行业的集中度一直在上升

,

很多小规模的地产项目和地产商在过

去几年中已逐渐选择与其它投资者合作或者被收购。 房地产行业仍是和银行合作最多的行业

,

同时土地和房子也是银行接

受最多的抵押品

,

银行不会直接中断房地产贷款

,

而只是会更多地挑选资质较好的大型房地产商进行合作。 而本基金持仓债

券的发行主体都是香港上市的大型房地产商

,

拥有品牌和融资优势

,

且大部分业务集中在一、二线城市

,

我们认为其发生信用

风险的机率非常小。 近期地产企业在资本市场开闸融资也说明了资质优良的房地产企业将一如既往地得到支持。 但由于海

外地产债券的投资者主要为海外投资者

(

国内的

QDII

投资者因为净赎回也没有能力购买

),

他们不加区分地直接避免投资房

地产行业

,

造成地产债券价格大幅下跌

,

价格下跌又促成了投资者的赎回

,

进而必须进一步卖出债券

,

形成了恶性循环。

从宏观政策上讲

,

本届政府对地产采取双向调控

,

把调控手段更多地留给地方政府

,

政府继续推动城镇化

,

同时地产行业

的集中度将继续加大

,

我们认为业务集中在一、二线城市的大型房地产商仍然会表现较好。

目前

,

香港高收益债券到期收益率已经到了非常吸引投资者的程度

,

随着时间的推移

,

市场会逐步消化负面的消息

,

债券

价格会逐步回归

,

所以我们依然看好高收益债券市场的长期价值

,

并坚持买入并持有的策略。

§5�投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（人民币元 ） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

－ －

其中：普通股

－ －

优先股

－ －

存托凭证

－ －

房地产信托凭证

－ －

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

３５

，

２１３

，

９８６．７５ ７６．０８

其中：债券

３５

，

２１３

，

９８６．７５ ７６．０８

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中：远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资

产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

１０

，

１６８

，

３７８．４５ ２１．９７

８

其他资产

９０６

，

０４３．４５ １．９６

９

合计

４６

，

２８８

，

４０８．６５ １００．００

5.2

报告期末在各个国家

(

地区

)

证券市场的股票及存托凭证投资分布

本基金本报告期末未持有股票及存托凭证。

5.3

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

本基金本报告期末未持有股票及存托凭证。

5.4

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

本基金本报告期末未持有股票及存托凭证。

5.5

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

债券信用等级 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

ＢＢ＋

至

ＢＢ－ ４

，

２４２

，

５８６．６０ ９．６７

Ｂ＋

至

Ｂ－ ３０

，

９７１

，

４００．１５ ７０．５８

注

:

上述债券投资组合主要适用标准普尔、穆迪、惠誉等国际权威机构评级。

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ＸＳ０９９８９６４９３５ ＸＩＮ １３ ０６／０６／１９ ６

，

０００ ３

，

６１１

，

０４８．９２ ８．２３

２ ＸＳ０８５２３５９３１３

ＣＨＩＮＳＣ １１ １／２ １１／１４／

１７

５

，

０００ ３

，

１９２

，

６６３．０６ ７．２８

３ ＸＳ１００９８５３１４１ ＧＺＲＦＰＲ ８ １／２ ０１／１０／１９ ５

，

０００ ３

，

００６

，

２８５．１９ ６．８５

４ ＸＳ１０１４１５６２７４

ＫＷＧＰＲＯ ８．９７５ ０１／１４／

１９

５

，

０００ ２

，

９７７

，

３３９．５６ ６．７９

５ ＵＳＧ９８１００ＡＡ１１

ＷＵＩＮＴＬ １３ ３／４ ０９／２６／

１８

４

，

０００ ２

，

４８４

，

６６０．９３ ５．６６

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名金融衍生品投资明细

序号 衍生品类别 衍生品名称 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

远期投资

１

年远期（

ＵＳＤ

兑

ＣＮＹ

）

－６６４

，

５００．００ －１．５１

注

:

上述金融衍生品投资明细为本基金本报告期末持有的全部金融衍生品投资。

5.9

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

本基金本报告期末未持有基金。

5.10

投资组合报告附注

5.10.1

本基金投资的前十名证券中本期没有发行主体被监管部门立案调查的、或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚

的证券。

5.10.2

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

5.10.3

其他资产构成

序号 名称 金额（人民币元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

９０６

，

０４３．４５

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

９０６

，

０４３．４５

5.10.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.10.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票。

5.10.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因

,

投资组合报告中数字分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§6�开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

７５

，

５４４

，

２４４．３８

报告期期间基金总申购份额

６３１

，

２９１．１３

减：报告期期间基金总赎回份额

３２

，

１５１

，

３４３．１５

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

４４

，

０２４

，

１９２．３６

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本基金管理人本报告期未申购、赎回或者买卖本基金基金份额。

§8�备查文件目录

8.1

备查文件目录

(

一

)

《鹏华全球高收益债债券型证券投资基金基金合同》

;

(

二

)

《鹏华全球高收益债债券型证券投资基金托管协议》

;

(

三

)

《鹏华全球高收益债债券型证券投资基金

2014

年第

1

季度报告》

(

原文

)

。

8.2

存放地点

深圳市福田区福华三路

168

号深圳国际商会中心

43

层鹏华基金管理有限公司

北京市西城区复兴门内大街

55

号中国工商银行股份有限公司

8.3

查阅方式

投资者可在基金管理人营业时间内免费查阅

,

也可按工本费购买复印件

,

或通过本基金管理人网站

(http://www.phfund.

com)

查阅。

投资者对本报告书如有疑问

,

可咨询本基金管理人鹏华基金管理有限公司

,

本公司已开通客户服务系统

,

咨询电话

:

4006788999

。

鹏华基金管理有限公司

2014年 4月 22日

基金管理人:鹏华基金管理有限公司

基金托管人:上海银行股份有限公司

报告送出日期:2014年 4月 22日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人上海银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2014

年

4

月

17

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和

投资组合报告等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

1

月

1

日起至

3

月

31

日止。

§2�基金产品概况

基金简称 鹏华双债保利债券

基金主代码

０００３３８

交易代码

０００３３８

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１３

年

９

月

１８

日

报告期末基金份额总额

３６５

，

１７５

，

９１３．０７

份

投资目标

在合理控制风险、保持适当流动性的基础上，以信用债和可转债为主要投资

标的，力争取得超越基金业绩比较基准的收益。

投资策略

本基金综合运用定性和定量的分析手段，在对宏观经济因素进行充分研究

的基础上，判断宏观经济周期所处阶段。 基金将依据经济周期理论，结合对

证券市场的系统性风险以及未来一段时期内各大类资产风险和预期收益率

的评估，制定本基金在股票、债券、现金等大类资产之间的配置比例、调整原

则。

本基金债券投资将主要采取信用策略，同时辅之以久期策略、收益率曲

线策略、骑乘策略、息差策略、债券选择策略等积极投资策略，在合理控制风

险、保持适当流动性的基础上，以企业债和可转债为主要投资标的，力争取

得超越基金业绩比较基准的收益。

本基金将采用专业的分析和计算方法，综合考虑可转债的久期、票面利

率、风险等债券因素以及期权价格，力求选择被市场低估的品种，获得超额

收益。 本基金在对这类债券基本情况进行研究的同时，重点分析附权部分

对债券估值的影响。

业绩比较基准 三年期银行定期存款利率（税后）

＋２％

风险收益特征

本基金属于债券型基金，其预期的收益与风险低于股票型基金、混合型基

金，高于货币市场基金，为证券投资基金中具有中低风险收益特征的品种。

基金管理人 鹏华基金管理有限公司

基金托管人 上海银行股份有限公司

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

１

月

１

日

－ ２０１４

年

３

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

４

，

６１１

，

５５６．７７

２．

本期利润

３

，

６１８

，

０２９．６５

３．

加权平均基金份额本期利润

０．００９９

４．

期末基金资产净值

３６６

，

０６６

，

３４４．０２

５．

期末基金份额净值

１．００２

注

:1

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期

利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

2

、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

(

例如

,

开放式基金的申购赎回费、基金转换费等

),

计入费

用后实际收益水平要低于所列数字。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

０．９５％ ０．１６％ １．５４％ ０．０２％ －０．５９％ ０．１４％

注

:

业绩比较基准

=

三年期银行定存款利率

(

税后

)+2%

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

:1

、本基金基金合同于

2013

年

9

月

18

日生效

,

截至本报告期末本基金基金合同生效未满一年。

2

、截至建仓期结束

,

本基金的各项投资比例已达到基金合同中规定的各项比例。

§4�管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

阳先伟

本基金基金经

理

２０１３

年

９

月

１８

日

－ １２

阳先伟先生，国籍中国，经济学

硕士，

１２

年证券从业经验。先后

在民生证券、 国海证券等机构

从事债券研究及投资组合管理

工作，历任研究员、高级经理等

职务。

２００４

年

９

月加盟鹏华基

金管理有限公司从事债券及宏

观研究工作， 曾任鹏华普天债

券基金基金经理助理；

２００７

年

１

月至

２０１４

年

２

月担任鹏华普天

债券基金基金经理，

２０１０

年

１２

月至

２０１４

年

２

月担任鹏华丰润

债券型证券投资基金基金经

理，

２００８

年

５

月至今担任鹏华

丰收债券型证券投资基金基金

经理，

２０１３

年

９

月至今兼任鹏

华双债保利债券型证券投资基

金基金经理， 现同时担任固定

收益部执行总经理、 投资决策

委员会成员。 阳先伟先生具备

基金从业资格。 本报告期内本

基金基金经理未发生变动。

注

:1.

任职日期和离任日期均指公司作出决定后正式对外公告之日

;

担任新成立基金基金经理的

,

任职日期为基金合同

生效日。

2.

证券从业的含义遵从行业协会关于从业人员资格管理办法的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期内

,

本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》等法律法规、中国证监会的有关规定以及基金合同的约定

,

本着诚

实守信、勤勉尽责的原则管理和运作基金资产

,

在严格控制风险的基础上

,

为基金份额持有人谋求最大利益。本报告期内

,

本基

金运作合规

,

不存在违反基金合同和损害基金份额持有人利益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

报告期内

,

本基金管理人严格执行公平交易制度

,

确保不同投资组合在研究、交易、分配等各环节得到公平对待。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

报告期内

,

本基金未发生违法违规且对基金财产造成损失的异常交易行为。

本报告期内基金管理人管理的所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券

当日成交量的

5%

的交易次数为

1

次

,

主要原因在于指数成分股交易不活跃导致。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

在经历

2013

年下半年的大幅调整之后

,2014

年一季度债市迎来明显反弹。

1

月至

2

月

,

市场在资金面宽松、经济景气下

行、银行信贷扩张减缓等利好推动下明显上涨

;

进入

3

月份后

,

市场开始盘整并略有回落

,

乐观情绪也所降温。 分类别来看

,

中

等评级的城投类债券表现较好

,

部分低等评级的企业债表现相对落后

;

从收益率曲线结构看

,

短期收益率下行幅度明显高于长

期收益率

,

收益曲线呈陡峭化。债券指数方面

,

与

2013

年末相比

,

一季度交易所上证国债指数上涨了

1.02%,

银行间中债总财富

指数上涨

2.45%

。

本基金一季度继续维持较为中性的久期策略

,

配置上以

5

年左右的信用债券为主

,

但仓位有所降低。 同时

,

在资金紧张的

时期

,

组合也适当参与了银行存款和逆回购等短期品种

,

转债配置比例极低。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

一季度双债保利债券份额净值增长率为

0.95%,

低于基准

0.59%

。

4.5

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

2014

年二季度债券市场

,

我们认为

:

目前经济下行和通胀压力趋弱的迹象明显

,

全社会较高的总融资需求长期来看

不具有持续性

,

因此

,

我们仍然看好债市的长期表现。但从中短期来看

,

各地的投资冲动仍然存在、部分高负债企业的再融资压

力较大

,

在经济增速下行的背景下

,

一旦中央启动“稳增长”措施

,

潜在的投资冲动就可能转变为现实的融资需求

,

再度导致信

贷市场紧张

,

利率全面上行。 因此

,

在经济的投融资需求系统性下降之前

,

债券市场仍可能继续承受压力。

同时

,

在实体经济层面信贷供给较为紧张的情况下

,

在一些过度负债的部门或企业

,

债务链条相对脆弱的环节可能发生断

裂

,

从而直接或间接地引发债券市场的信用风险。因此

,

我们在

2014

年二季度的投资中

,

将继续注重对于信用风险的识别和管

理

,

更加严格地规避经营不善、投融资过于激进的企业。

组合投资方面

:

在久期配置上

,

我们将严格控制利率风险

,

将组合久期保持在适中范围

;

在类属配置上

,

我们将在充分进行

信用风险研究的基础上

,

主要选择优质的中高评级信用债券进行投资

;

在市场时机有利的情况下

,

阶段性参与银行存款、融券

回购等短期投资工具。 可转债方面

,

我们将严格遵循价值投资的理念

,

以一级市场为主

,

谨慎进行投资

,

力求保持基金份额净值

平稳增长。

§5�投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

－ －

其中：股票

－ －

２

固定收益投资

３５７

，

５７５

，

５７０．００ ９３．５４

其中：债券

３５７

，

５７５

，

５７０．００ ９３．５４

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

１６

，

９７９

，

１４１．０３ ４．４４

７

其他资产

７

，

７０８

，

００４．２０ ２．０２

８

合计

３８２

，

２６２

，

７１５．２３ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票。

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票。

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

１９

，

９７４

，

０００．００ ５．４６

其中：政策性金融债

１９

，

９７４

，

０００．００ ５．４６

４

企业债券

２８７

，

５６６

，

５７０．００ ７８．５６

５

企业短期融资券

５０

，

０３５

，

０００．００ １３．６７

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

３５７

，

５７５

，

５７０．００ ９７．６８

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １２４３９２ １３

荆门投

７９９

，

９５０ ７９

，

９９５

，

０００．００ ２１．８５

２ ０４１４６１０１２ １４

津城建

ＣＰ００１ ５００

，

０００ ５０

，

０３５

，

０００．００ １３．６７

３ １２４３８５ １３

龙岩汇

５００

，

０００ ５０

，

０００

，

０００．００ １３．６６

４ １２４３９９ １３

郴高科

５００

，

０００ ４９

，

７５０

，

０００．００ １３．５９

５ １２４３９０ １３

葫岛

０１ ４９９

，

９９０ ４９

，

４９９

，

０１０．００ １３．５２

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.9.1

本期国债期货投资政策

本基金基金合同的投资范围尚未包含国债期货投资。

5.9.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金基金合同的投资范围尚未包含国债期货投资。

5.9.3

本期国债期货投资评价

本基金基金合同的投资范围尚未包含国债期货投资。

5.10

投资组合报告附注

5.10.1

本基金投资的前十名证券中本期没有发行主体被监管部门立案调查的、或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚

的证券。

5.10.2

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

5.10.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

２

，

５５５．５０

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

７

，

７０５

，

４４８．７０

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

７

，

７０８

，

００４．２０

5.10.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.10.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票。

5.10.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因

,

投资组合报告中数字分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§6�开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

３６７

，

９６９

，

６０５．８３

报告期期间基金总申购份额

１７

，

５５９．４２

减：报告期期间基金总赎回份额

２

，

８１１

，

２５２．１８

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

３６５

，

１７５

，

９１３．０７

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本基金管理人本报告期未申购、赎回或者买卖本基金基金份额。

§8�备查文件目录

8.1

备查文件目录

(

一

)

《鹏华双债保利债券型证券投资基金基金合同》

;

(

二

)

《鹏华双债保利债券型证券投资基金托管协议》

;

(

三

)

《鹏华双债保利债券型证券投资基金

2014

年第

1

季度报告》

(

原文

)

。

8.2

存放地点

深圳市福田区福华三路

168

号深圳国际商会中心

43

层鹏华基金管理有限公司

上海市银城中路

168

号上海银行股份有限公司

8.3

查阅方式

投资者可在基金管理人营业时间内免费查阅

,

也可按工本费购买复印件

,

或通过本基金管理人网站

(http://www.phfund.

com)

查阅。

投资者对本报告书如有疑问

,

可咨询本基金管理人鹏华基金管理有限公司

,

本公司已开通客户服务系统

,

咨询电话

:

4006788999

。

鹏华基金管理有限公司

2014年 4月 22日
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