
� � � �基金管理人:鹏华基金管理有限公司

基金托管人:交通银行股份有限公司

报告送出日期:2014年 4月 22日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性

、

准确

性和完整性承担个别及连带责任

。

基金托管人交通银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2014

年

4

月

17

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表现和

投资组合报告等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

2014

年

1

月

1

日起至

3

月

31

日止

。

§2�基金产品概况

基金简称 鹏华信用增利债券

交易代码

２０６００３

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

５

月

３１

日

报告期末基金份额总额

８６０

，

４３９

，

５１４．９７

份

投资目标

在控制风险并保持良好流动性的基础上， 通过严格的信用分析和对信用利差

变动趋势的判断， 在获取当期收益的同时， 力争实现基金资产的长期稳健增

值。

投资策略

������

１．

资产配置策略

本基金将在对未来宏观经济形势及利率变动趋势进行深入研究的基础

上，对固定收益类资产、权益类资产和现金资产的配置比例进行动态调整。

２．

债券投资策略

本基金债券投资将采取久期策略、收益率曲线策略、债券选择策略、信用

策略等积极投资策略， 在控制风险并保持良好流动性的基础上，通过严格的信

用分析和对信用利差变动趋势的判断，在获取当期收益的同时，力争实现基金

资产的长期稳健增值。

３．

股票投资策略

本基金股票投资以精选个股为主。 在严格控制风险并判断未来股票市场

趋势的基础上，考察上市公司所属行业发展前景、行业地位、竞争优势、盈利能

力、成长性、估值水平等多种因素，精选流动性好，成长性高，估值水平低的股

票进行投资。

业绩比较基准 中债总指数收益率

风险收益特征

本基金属于债券型基金，其预期的风险和收益高于货币市场基金，低于混合型

基金及股票型基金，为证券投资基金中的低风险品种。

基金管理人 鹏华基金管理有限公司

基金托管人 交通银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 鹏华信用增利债券

Ａ

鹏华信用增利债券

Ｂ

下属两级基金的交易代码

２０６００３ ２０６００４

报告期末下属两级基金的份额总额

８０５

，

２５９

，

２４５．３３

份

５５

，

１８０

，

２６９．６４

份

下属两级基金的风险收益特征 风险收益特征同上 风险收益特征同上

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

１

月

１

日

－ ２０１４

年

３

月

３１

日 ）

鹏华信用增利债券

Ａ

鹏华信用增利债券

Ｂ

１．

本期已实现收益

－１９

，

０４９

，

３５３．５３ －１

，

９８１

，

９００．８０

２．

本期利润

１１

，

０２６

，

５２１．７５ ２８７

，

８４９．８５

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０１２０ ０．００３９

４．

期末基金资产净值

８６６

，

９５０

，

９３０．１５ ５８

，

６０７

，

６９７．８９

５．

期末基金份额净值

１．０７７ １．０６２

注

:1

、

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期

利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

。

2

、

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

(

例如

,

开放式基金的申购赎回费

、

基金转换费等

),

计入费

用后实际收益水平要低于所列数字

。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

鹏华信用增利债券

A

阶段

净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．５１％ ０．１７％ ２．４５％ ０．１１％ －０．９４％ ０．０６％

鹏华信用增利债券

B

阶段

净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．４３％ ０．１７％ ２．４５％ ０．１１％ －１．０２％ ０．０６％

注

:

本基金业绩比较基准为中债总指数收益率

。

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

:1

、

本基金基金合同于

2010

年

5

月

31

日生效

。

2

、

截至建仓期结束

,

本基金的各项投资比例已达到基金合同中规定的各项比例

。

§4�管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

刘建岩

本基金基金

经理

２０１１

年

４

月

８

日

－ ８

刘建岩先生， 国籍中国， 经济学硕

士，

８

年证券从业经验。 历任第一创

业证券有限责任公司资管部投资经

理；

２００９

年

１２

月加盟鹏华基金管理

有限公司，从事债券研究分析工作，

担任固定收益部债券研究员，

２０１３

年

２

月至

２０１４

年

３

月担任鹏华产

业债债券型证券投资基金基金经

理，

２０１１

年

４

月起至今担任鹏华信

用增利债券型证券投资基金基金经

理，

２０１３

年

３

月起至今兼任鹏华国

有企业债债券型证券投资基金基金

经理，

２０１３

年

１１

月起至今兼任鹏华

丰融定期开放债券型证券投资基金

基金经理。 刘建岩先生具备基金从

业资格。 本报告期内本基金基金经

理未发生变动。

注

:1.

任职日期和离任日期均指公司作出决定后正式对外公告之日

;

担任新成立基金基金经理的

,

任职日期为基金合同

生效日

。

2.

证券从业的含义遵从行业协会关于从业人员资格管理办法的相关规定

。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期内

,

本基金管理人严格遵守

《

证券投资基金法

》

等法律法规

、

中国证监会的有关规定以及基金合同的约定

,

本着诚

实守信

、

勤勉尽责的原则管理和运作基金资产

,

在严格控制风险的基础上

,

为基金份额持有人谋求最大利益

。

本报告期内

,

本

基金运作合规

,

不存在违反基金合同和损害基金份额持有人利益的行为

。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

报告期内

,

本基金管理人严格执行公平交易制度

,

确保不同投资组合在研究

、

交易

、

分配等各环节得到公平对待

。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

报告期内

,

本基金未发生违法违规且对基金财产造成损失的异常交易行为

。

本报告期内基金管理人管理的所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券

当日成交量的

5%

的交易次数为

1

次

,

主要原因在于指数成分股交易不活跃导致

。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

2014

年一季度我国债券市场整体上涨

。

从

1

月中下旬开始

,

债券市场逐渐走出了持续下跌的低迷状态

,

同时在资金面大

幅好转的推动下

,

市场需求趋于回暖

,

债券收益率企稳并趋于下行

。

春节后债券市场的上涨态势更趋明显

,

且这一较好局面整

体延续到了一季度末

。

从利率债市场情况看

,

短期收益率的下降幅度大于中长期收益率

,

收益率曲线形态较

2013

年末明显陡

峭化

。

信用债的整体表现好于利率品种

,

收益率曲线也同样明显陡峭化

。

尽管信用风险在今年一季度再次有所暴露

,

但是个别

案例并没有对信用债市场带来明显影响

,

我国以国有企业为主的信用债市场仍然是整体稳定且良好的

。

可转债市场在一季

度表现平稳

,

主要大中盘转债小幅波动或略有上涨

。

受外汇占款增长等因素影响

,

今年一季度我国市场资金面持续宽松

,

货币

市场利率较

2013

年末大幅下降

;

同时央行以公开市场短期操作为主

,

维护了宽松的流动性环境

。

本报告期内信用增利基金以持有中等评级信用债为主

,

组合久期保持中性

,

未参与权益类市场投资

。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

2014

年一季度本基金

A

类份额净值增长率为

1.51%,B

类份额净值增长率为

1.43%,

同期业绩基准增长率为

2.45%

。

4.5

管理人对宏观经济

、

证券市场及行业走势的简要展望

从海外情况看

,

今年一季度美国中长期国债收益率及美元指数均再度回落

,

通胀增长也未见起色

,

美国经济的复苏步伐仍

然缓慢

。

从国内情况看

,

今年

1-2

月经济数据显示

,

我国工业生产

、

投资及消费等主要增长指标均有不同程度下滑

,

经济增长

局面并不理想

。

从政策层面看

,

推进经济结构调整和保证国内就业稳定的矛盾仍然突出

。

虽然在内

、

外需都较为低迷的情况

下

,

维持经济稳定更加需要政策干预

,

但是我们认为

,

当前我国整体就业情况仍较为平稳

,

因此短期内的政策首选很可能不是

再次大力度刺激经济增长

。

目前我国债券市场收益率仍处于历史高位

,

结合当前的经济增长情况及国内短期政策取向

,

未来收益率可能仍有继续下

降的空间

。

投资者对以民营企业为代表的高风险信用债投资逐渐趋于谨慎

,

未来市场需求或进一步向国有企业类债券集中

。

对于权益和可转债市场

,

经济基本面并不支持权益和可转债市场持续好转

,

我们可能会保持相对谨慎

。

基于以上分析

,

预计

2014

年二季度信用增利基金将以配置中等评级信用债为主

,

维持中性久期

,

谨慎参与可转债市场的

波段性机会

。

本基金将继续坚持稳健投资原则

,

以获取中长期收益为最主要目标

。

§5�投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

－ －

其中：股票

－ －

２

固定收益投资

１

，

３４９

，

８９６

，

８６７．８４ ８６．６８

其中：债券

１

，

３４９

，

８９６

，

８６７．８４ ８６．６８

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

６６

，

６５３

，

８３４．８１ ４．２８

７

其他资产

１４０

，

８２９

，

３３４．７２ ９．０４

８

合计

１

，

５５７

，

３８０

，

０３７．３７ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票

。

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票

。

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

１１７

，

０００

，

０００．００ １２．６４

其中：政策性金融债

１１７

，

０００

，

０００．００ １２．６４

４

企业债券

１

，

１４４

，

７５９

，

８６７．８４ １２３．６８

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

８８

，

１３７

，

０００．００ ９．５２

８

其他

－ －

９

合计

１

，

３４９

，

８９６

，

８６７．８４ １４５．８５

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １２０４１０ １２

农发

１０ １

，

３００

，

０００ １１７

，

０００

，

０００．００ １２．６４

２ １１３００１

中行转债

９００

，

０００ ８８

，

１３７

，

０００．００ ９．５２

３ １２２７２７ １２

东胜债

８００

，

０００ ８１

，

７５２

，

０００．００ ８．８３

４ １２４１４６ １３

海发控

７００

，

２４０ ６８

，

６１６

，

５１７．６０ ７．４１

５ １２２６５４ １２

昆钢控

６８０

，

０００ ６５

，

８９２

，

０００．００ ７．１２

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属

。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证

。

5.9

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.9.1

本期国债期货投资政策

本基金基金合同的投资范围尚未包含国债期货投资

。

5.9.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金基金合同的投资范围尚未包含国债期货投资

。

5.9.3

本期国债期货投资评价

本基金基金合同的投资范围尚未包含国债期货投资

。

5.10

投资组合报告附注

5.10.1

本基金投资的前十名证券中本期没有发行主体被监管部门立案调查的

、

或在报告编制日前一年内受到公开谴责

、

处罚

的证券

。

5.10.2

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库

。

5.10.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

９２

，

３９１．５９

２

应收证券清算款

１０２

，

８３７

，

５６１．０２

３

应收股利

－

４

应收利息

３７

，

８５５

，

７０３．４１

５

应收申购款

４３

，

６７８．７０

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１４０

，

８２９

，

３３４．７２

5.10.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１３００１

中行转债

８８

，

１３７

，

０００．００ ９．５２

5.10.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票

。

5.10.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因

,

投资组合报告中数字分项之和与合计项之间可能存在尾差

。

§6�开放式基金份额变动

单位

:

份

项目 鹏华信用增利债券

Ａ

鹏华信用增利债券

Ｂ

报告期期初基金份额总额

１

，

１５１

，

３１９

，

８３７．４１ １１７

，

８０４

，

９４８．４６

报告期期间基金总申购份额

８４

，

９８２

，

７８０．８３ １

，

０２４

，

７７０．９０

减：报告期期间基金总赎回份额

４３１

，

０４３

，

３７２．９１ ６３

，

６４９

，

４４９．７２

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－ －

报告期期末基金份额总额

８０５

，

２５９

，

２４５．３３ ５５

，

１８０

，

２６９．６４

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本基金管理人本报告期未申购

、

赎回或者买卖本基金基金份额

。

§8�备查文件目录

8.1

备查文件目录

(

一

)

《

鹏华信用增利债券型证券投资基金基金合同

》

;

(

二

)

《

鹏华信用增利债券型证券投资基金托管协议

》

;

(

三

)

《

鹏华信用增利债券型证券投资基金

2014

年第

1

季度报告

》

(

原文

)

。

8.2

存放地点

深圳市福田区福华三路

168

号深圳国际商会中心第

43

层鹏华基金管理有限公司

上海市仙霞路

18

号交通银行股份有限公司

8.3

查阅方式

投资者可在基金管理人营业时间内免费查阅

,

也可按工本费购买复印件

,

或通过本基金管理人网站

(http://www.phfund.

com)

查阅

。

投资者对本报告书如有疑问

,

可咨询本基金管理人鹏华基金管理有限公司

,

本公司已开通客户服务系统

,

咨询电话

:

4006788999

。

鹏华基金管理有限公司

2014年 4月 22日

� � � �基金管理人:鹏华基金管理有限公司

基金托管人:中国建设银行股份有限公司

报告送出日期:2014年 4月 22日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性

、

准确性

和完整性承担个别及连带责任

。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2014

年

4

月

17

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表

现和投资组合报告等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

2014

年

1

月

1

日起至

3

月

31

日止

。

§2�基金产品概况

2.1

基金基本情况

基金简称 鹏华环球发现（

ＱＤＩＩ－ＦＯＦ

）

基金主代码

２０６００６

交易代码

２０６００６

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

１０

月

１２

日

报告期末基金份额总额

７５

，

３５３

，

４３１．４０

份

投资目标

积极地环球寻找并发现投资机会，通过积极的战略战术资产配置来

进行资产在基金、股票、货币市场工具及现金中的分配，在分散风险

的前提下，最大化地实现资本的长期增值。

投资策略

������本基金采用多重投资策略，包括自上而下和自下而上方法来增

强基金选择流程并提升其效率。衍生品策略将不作为本基金的主要

投资策略，且仅用于在适当时候力争规避外汇风险及其他相关风险

之目的。

１．

战略资产配置

战略资产配置的目标在于通过资产的灵活配置获得最佳的风

险回报。首先通过深入研究，建立基于全球主要市场增长、通货膨胀

及货币政策的分析框架，再以宏观经济分析及对全球经济趋势的研

究为基础，来决定重点投资区域（地域选择）及资产类别和权重，其

后定期进行审核调整。资产类别和地区的适度分散可以有效降低组

合的相关性及由此可能产生的单一市场的系统性风险和其他相关

风险。此外本基金还将使用适当的风险控制措施来监控管理与战略

资产配置相关的风险。

２．

战术资产配置

本基金在战略资产配置的基础上将根据短期内资本市场对不

同区域内的不同资产类别的定价判断其与内涵价值的关系，同时考

虑投资环境、资金流动、市场预期等因素的变化情况进行适当的战

术资产配置及调整。同时，在对微观及宏观经济判断的基础上，本基

金还将使用适当的风险控制措施来监控管理与战术资产配置相关

的风险。

业绩比较基准

摩根斯坦利世界指数（

ＭＳＣＩ Ｗｏｒｌｄ Ｉｎｄｅｘ ＲＭＢ

）

×５０％＋

摩根斯坦利新

兴市场指数（

ＭＳＣＩ Ｅｍｅｒｇｉｎｇ Ｍａｒｋｅｔｓ Ｉｎｄｅｘ ＲＭＢ

）

×５０％

风险收益特征

本基金属于投资全球市场的基金中基金 （主要投资股票型公募基

金），为证券投资基金中的中高风险品种。长期平均的风险和预期收

益高于货币型基金、债券基金、混合型基金，长期平均的风险低于投

资单一市场的股票型基金。

基金管理人 鹏华基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

境外投资顾问

英文名称：

Ｅｕｒｉｚｏｎ Ｃａｐｉｔａｌ ＳＧＲ Ｓ．ｐ．Ａ．

中文名称：欧利盛资本资产管理股份公司

境外资产托管人

英文名称：

Ｓｔａｔｅ Ｓｔｒｅｅｔ Ｂａｎｋ ａｎｄ Ｔｒｕｓｔ Ｃｏｍｐａｎｙ

中文名称：道富银行

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

１

月

１

日

－ ２０１４

年

３

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

９５１

，

１７９．７５

２．

本期利润

２

，

１６３

，

５５０．５６

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０２７１

４．

期末基金资产净值

７３

，

９５８

，

７４１．２７

５．

期末基金份额净值

０．９８１

注

:1.

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利

润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

。

2.

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

(

例如

,

开放式基金的申购赎回费

、

基金转换费等

),

计入费用

后实际收益水平要低于所列数字

。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个

月

２．９４％ ０．７５％ ３．１６％ ０．６３％ －０．２２％ ０．１２％

注

:

业绩比较基准

=MSCI

明晟世界指数

(MSCI World Index RMB)×50%+MSCI

明晟新兴市场指数

(MSCI Emerging Markets

Index RMB)×50%

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

:1

、

本基金基金合同于

2010

年

10

月

12

日生效

。

2

、

截至建仓期结束

,

本基金的各项投资比例已达到基金合同中规定的各项比例

。

§4�管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

张钶

本基基金经

理

２０１２

年

４

月

７

日

２０１４

年

１

月

２５

日

８

张钶先生， 国籍中国，

ＣＦＡ

， 北京大学工学硕

士、 哥伦比亚大学理学硕士，

８

年金融证券从

业经验。 历任美国莱曼兄弟投资银行高级分

析师，日本瑞穗银行资产管理部交易员、数量

分析师， 中国投资有限责任公司股权策略投

资部二级经理；

２０１１

年

８

月加盟鹏华基金管

理有限公司，任职于国际业务部，历任基金经

理助理、 高级研究员，

２０１２

年

４

月至

２０１４

年

１

月担任鹏华环球发现证券投资基金基金经

理，

２０１３

年

１０

月起兼任鹏华全球高收益债债

券型证券投资基金。 张钶先生具备基金从业

资格。 本报告期内本基金基金经理发生变

动，张钶不再担任本基金基金经理。

裘韬

本基金基金

经理

２０１０

年

１０

月

１２

日

－ １０

裘韬先生，国籍中国，

ＣＦＡ

，理学硕士，

１０

年证

券从业经验。 历任美国运通公司研究员，美国

哥伦比亚管理公司 （原美国河源投资有限公

司）基金经理；

２０１０

年

２

月加盟鹏华基金管理

有限公司， 任职于国际业务部，

２０１０

年

１０

月

起担任鹏华环球发现证券投资基金基金经

理，

２０１１

年

１１

月起兼任鹏华美国房地产证券

投资基金基金经理， 现同时担任国际业务部

副总经理。裘韬先生具备基金从业资格。本报

告期内本基金基金经理发生变动， 张钶不再

担任本基金基金经理， 改仅由裘韬担任本基

金基金经理。

注

:1.

任职日期和离任日期均指公司作出决定后正式对外公告之日

;

担任新成立基金基金经理的

,

任职日期为基金合同生

效日

。

2.

证券从业的含义遵从行业协会关于从业人员资格管理办法的相关规定

。

4.2

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

姓名 在境外投资顾问所任职务 证券从业年限 说明

Ａｌｅｓｓａｎｄｒｏ

Ｓｏｌｉｎａ

首席投资官

２３ －

Ｏｒｅｓｔｅ Ａｕｌｅｔａ

基金甄选部负责人

１５ －

Ａｎｄｒｅａ Ｃｏｎｔｉ

策略负责人

１２ －

Ｄｏｍｅｎｉｃｏ

Ｍｉｇｎａｃｃａ

风险管理负责人

１８ －

4.3

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

报告期内

,

本基金管理人严格遵守

《

证券投资基金法

》

等法律法规

、

中国证监会的有关规定以及基金合同的约定

,

本着诚实

守信

、

勤勉尽责的原则管理和运作基金资产

,

在严格控制风险的基础上

,

为基金份额持有人谋求最大利益

。

本报告期内

,

本基金

运作合规

,

不存在违反基金合同和损害基金份额持有人利益的行为

。

4.4

公平交易专项说明

4.4.1

公平交易制度的执行情况

报告期内

,

本基金管理人严格执行公平交易制度

,

确保不同投资组合在研究

、

交易

、

分配等各环节得到公平对待

。

4.4.2

异常交易行为的专项说明

报告期内

,

本基金未发生违法违规且对基金财产造成损失的异常交易行为

。

本报告期内基金管理人管理的所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当

日成交量的

5%

的交易次数为

1

次

,

主要原因在于指数成分股交易不活跃导致

。

4.5

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.5.1

报告期内基金投资策略和运作分析

美联储新任主席耶伦在上任后首次主持联邦公开市场委员会会议

,

公布把每月购买债券规模再缩减

100

亿美元

,

并承诺

延续伯南克政策

,

即在

QE3

结束之后较长时间仍将维持当前

0-0.25%

的低基准利率

。

同时

,

耶伦亦指出失业率将不会是美联储

衡量劳工市场进展的唯一指标

,

政策可以更加灵活地针对经济状况作合适的调整

。

此外

,

美联储也承认一定程度上天气原因导

致经济活动在冬季放缓

,

但过去一段时间以来就业环境

、

家庭支出和商业投资有所改善

,

总体来说美国经济在进一步回暖

。

因为美联储结束量化宽松政策的逐渐实行以及各国的政治风险等

,

新兴市场在今年第一季度继续出现大幅资本流出和资

产价格回落

,

但其投资价值开始有所体现

。

各新兴市场表现也分化较大

;

中国政府表明有意提高市场力量对经济的影响力

;

同

时

,

中国人民银行把人民币兑美元的交易区间扩大一倍

,

至每天所定中间价的上下波幅

2%,

以增加投机者的潜在损失幅度

,

但

此举或许对陷入财困的大型企业产生更明显的影响

。

中国市场整体表现较差

。

俄罗斯市场受乌克兰危机的拖累

,

下跌明显

。

此

外

,

土耳其和埃及市场由于政局不断明朗化而表现突出

。

2014

年一季度

,

各主要指数原币表现

(

含分红收益

)

如下

:MSCI

明晟世

界指数上涨

1.26%,MSCI

明晟新兴市场指数下跌

0.43%,

美国标普

500

指数上涨

1.81%,

上证综指数下跌

3.90%

。

在操作方面

,

鹏华环球发现基金通过全球配置

,

分散风险

,

避免因投资市场限制而承受过高的单一市场风险

。

虽然我们继续

长期看好美国市场

,

但是认为美国市场本轮估值反弹已经基本结束

,

未来市场表现主要动力将来自企业盈利增长

。

此外

,

虽然

欧元区各国经济改善并不均衡

,

但是欧洲市场基本面已逐渐改善

,

估值水平具有吸引力

。

在第一季度中我们择机加仓欧洲金融

板块

,

取得了较好的收益

。

我们将继续看好今年欧洲市场的表现并适当增加投资

。

新兴市场受美联储结束量化宽松的政策影响

,

一季度以来总体表现较差

。

由于新兴市场表现分化

,

我们在深入研究的基础

上继续长期看好中国

、

越南

、

埃及

、

土耳其等市场

。

中国

、

越南等市场目前估值具有吸引力

,

且逐渐出现经济表现回稳的迹象

。

土耳其和埃及市场随着国家政局的稳定和明朗化已出现反转

。

至

2014

年一季度末的基金仓位约为

94%

。

在投资品种上

,

我们继续增持长期看好的区域和行业

。

4.5.2

报告期内基金的业绩表现

今年一季度

,

各主要指数原币表现

(

含分红收益

)

如下

:MSCI

明晟世界指数上涨

1.26%,MSCI

明晟新兴市场指数下跌

0.43%,

美国标普

500

指数上涨

1.81%,

上证综指数下跌

3.90%

。

美元兑人民币上涨

0.91%

。

本基金期末份额净值为

0.981,

较上季度末

上涨

2.94%

。

4.6

管理人对宏观经济

、

证券市场及行业走势的简要展望

今年一季度以来发达市场基本保持上涨趋势

,

美国股指不断创出历史新高

,

反映了投资信心的复苏

。

虽然市场并非对未来

绝对乐观

,

而且随着量化宽松政策退出预期的形成

,

美国股市的估值水平已经由历史低点恢复到甚至超过长期历史平均水平

,

美国市场的估值修复已经基本完成

,

未来市场表现主要动力将来自企业盈利增长

。

从行业角度

,

我们更加关注科技

、

医疗及目

前仍然处于复苏中的房地产板块

。

我们将继续关注美联储退出量化宽松的步骤及其对实体经济增长的影响

。

对于欧洲市场我们认为虽然欧债危机的解决将是一个长期反复的过程

,

但是最困难的时期已经过去

。

尽管欧元区各国经

济改善并不均衡

,

欧洲市场基本面已逐渐改善

,

估值水平具有吸引力

。

特别是金融板块具有较好的投资机会

。

另外

,

欧元区的通

货膨胀率仍然低于欧洲央行的目标水平

,

欧洲央行已重申预计将会在未来更长时间内维持利率于当前或者更低水平

。

欧洲央

行宽松的货币政策将有利于其资本市场的表现

。

因此

,

我们将继续看好今年欧洲市场的表现并继续择机加仓欧洲市场

。

由于新兴市场表现分化

,

我们在深入研究的基础上继续长期看好中国

、

越南

、

埃及

、

土耳其等市场

。

整体上我们对市场仍保持谨慎乐观态度

,

我们将密切关注宏观形势的变化

,

谨慎灵活地调整组合

,

并继续看好具有长期投

资价值的行业和地区

。

§5�投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（人民币元 ） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

－ －

其中：普通股

－ －

优先股

－ －

存托凭证

－ －

房地产信托凭证

－ －

２

基金投资

６９

，

８８２

，

９６２．０４ ９３．３７

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中：远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

４

，

９１８

，

８４６．２１ ６．５７

８

其他资产

４３

，

２５５．６２ ０．０６

９

合计

７４

，

８４５

，

０６３．８７ １００．００

5.2

报告期末在各个国家

(

地区

)

证券市场的股票及存托凭证投资分布

本基金本报告期末未持有股票及存托凭证

。

5.3

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

本基金本报告期末未持有股票及存托凭证

。

5.4

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

本基金本报告期末未持有股票及存托凭证

。

5.5

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券

。

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券

。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名金融衍生品投资明细

本基金本报告期末未持有金融衍生品

。

5.9

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称 基金类型 运作方式 管理人

公允价值（人民币

元）

占基金资产净值

比例（

％

）

１

ＶＡＮＧＵＡＲＤ

ＲＥＩＴ ＥＴＦ

股票型

ＥＴＦ

基金

Ｖａｎｇｕａｒｄ

Ｍａｒｋｅｔｉｎｇ Ｇｒｏｕｐ

９

，

４２２

，

１６２．２６ １２．７４

２

ＨＳ Ｈ－ＳＨＡＲＥ

ＥＴＦ

股票型

ＥＴＦ

基金

Ｈａｎｇ Ｓｅｎｇ

Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｌｔｄ

８

，

９１５

，

７１３．９５ １２．０５

３

ＳＰＤＲ Ｓ＆Ｐ

ＣＨＩＮＡ ＥＴＦ

股票型

ＥＴＦ

基金

Ｓｔａｔｅ Ｓｔｒｅｅｔ Ｇｌｏｂａｌ

Ｍａｒｋｅｔｓ ＬＬ

８

，

５３０

，

８２４．２９ １１．５３

４

ＩＳＨＡＲＥＳ ＦＴＳＥ

ＣＨＩＮＡ ２５

ＩＮＤＥＸ

股票型

ＥＴＦ

基金

Ｂｌａｃｋｒｏｃｋ

Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ ＬＬＣ／

ＮＹ

８

，

３３２

，

５０３．４１ １１．２７

５

ＭＡＲＫＥＴ

ＶＥＣＴＯＲＳ

ＥＧＹＰＴ ＩＮＤＥＸ

股票型

ＥＴＦ

基金

Ｖａｎ Ｅｃｋ Ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ

Ｃｏｒｐ

７

，

９２２

，

３３３．８６ １０．７１

６

ＭＡＲＫＥＴ

ＶＥＣＴＯＲＳ

ＶＩＥＴＮＡＭ ＥＴＦ

股票型

ＥＴＦ

基金

Ｖａｎ Ｅｃｋ Ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ

Ｃｏｒｐ

６

，

８９２

，

３９３．７６ ９．３２

７

ＩＳＨＡＲＥＳ ＭＳＣＩ

ＩＴＡＬＹ ＩＮＤＥＸ

ＦＤ

股票型

ＥＴＦ

基金

Ｂｌａｃｋｒｏｃｋ

Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ ＬＬＣ／

ＮＹ

６

，

１０１

，

４０６．７０ ８．２５

８

ＩＳＨＡＲＥＳ ＭＳＣＩ

ＴＵＲＫＥＹ

ＩＮＶＳＴＢＬＥ

股票型

ＥＴＦ

基金

Ｂｌａｃｋｒｏｃｋ

Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ ＬＬＣ／

ＮＹ

５

，

４３８

，

６３３．５８ ７．３５

９

ＩＳＨＡＲＥＳ ＦＴＳＥ

Ａ５０ ＣＨＩＮＡ

ＩＮＤＥＸ

股票型

ＥＴＦ

基金

Ｂｌａｃｋｒｏｃｋ Ａｓｓｅｔ

Ｍｇｔ Ｎ Ａｓｉａ Ｌｔｄ

３

，

０９９

，

３６６．２９ ４．１９

１０

ＧＵＧＧＥＮＨＥＩＭ

ＣＨＩＮＡ ＲＥＡＬ

ＥＳＴＡＴＥ

股票型

ＥＴＦ

基金

Ｇｕｇｇｅｎｈｅｉｍ Ｆｕｎｄ

Ｄｉｓｔｒｉｂｕｔｏｒｓ

２

，

９７３

，

００２．３３ ４．０２

5.10

投资组合报告附注

5.10.1

本基金投资的前十名证券中本期没有发行主体被监管部门立案调查的

、

或在报告编制日前一年内受到公开谴责

、

处罚的

证券

。

5.10.2

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库

。

5.10.3

其他资产构成

序号 名称 金额（人民币元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

９８．５２

５

应收申购款

４３

，

１５７．１０

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

４３

，

２５５．６２

5.10.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券

。

5.10.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票

。

5.10.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因

,

投资组合报告中数字分项之和与合计项之间可能存在尾差

。

§6�开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

８３

，

１８８

，

２５１．２５

报告期期间基金总申购份额

２６０

，

３０６．８５

减：报告期期间基金总赎回份额

８

，

０９５

，

１２６．７０

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

７５

，

３５３

，

４３１．４０

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本基金管理人本报告期未申购

、

赎回或者买卖本基金基金份额

。

§8�影响投资者决策的其他重要信息

本基金托管人

2014

年

2

月

7

日发布任免通知

,

解聘尹东中国建设银行投资托管业务部总经理助理职务

。

§9�备查文件目录

9.1

备查文件目录

(

一

)

《

鹏华环球发现证券投资基金基金合同

》

;

(

二

)

《

鹏华环球发现证券投资基金托管协议

》

;

(

三

)

《

鹏华环球发现证券投资基金

2014

年第

1

季度报告

》

(

原文

)

。

9.2

存放地点

深圳市福田区福华三路

168

号深圳国际商会中心

43

层鹏华基金管理有限公司

。

北京市西城区闹市口大街

1

号院

1

号楼中国建设银行股份有限公司

。

9.3

查阅方式

投资者可在基金管理人营业时间内免费查阅

,

也可按工本费购买复印件

,

或通过本基金管理人网站

(http://www.phfund.com)

查阅

。

投资者对本报告书如有疑问

,

可咨询本基金管理人鹏华基金管理有限公司

,

本公司已开通客户服务系统

,

咨询电话

:

4006788999

。

鹏华基金管理有限公司

2014年 4月 22日

� � � �基金管理人:鹏华基金管理有限公司

基金托管人:中国工商银行股份有限公司

报告送出日期:2014年 4月 22日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性

、

准确

性和完整性承担个别及连带责任

。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2014

年

4

月

17

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表

现和投资组合报告等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

2014

年

1

月

1

日起至

3

月

31

日止

。

§2�基金产品概况

2.1

基金产品情况

基金简称 鹏华上证民企

５０ＥＴＦ

联接

基金主代码

２０６００５

交易代码

２０６００５

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

８

月

５

日

报告期末基金份额总额

２１０

，

７３８

，

９３２．１１

份

投资目标 紧密跟踪标的指数，追求跟踪偏离度和跟踪误差最小化。

投资策略

本基金为被动式指数基金，以上证民营企业

５０ＥＴＦ

作为其主要投资标

的，方便特定客户群通过本基金投资上证民营企业

５０ＥＴＦ

。 本基金不

参与上证民营企业

５０ＥＴＦ

的管理。

业绩比较基准 上证民营企业

５０

指数收益率

×９５％＋

银行活期存款利率（税后）

×５％

风险收益特征

本基金属

ＥＴＦ

联接基金，预期风险与收益水平高于混合基金、债券基

金与货币市场基金，为证券投资基金中较高预期风险、较高预期收益

的品种。 同时本基金为指数型基金，具有与标的指数、以及标的指数

所代表的股票市场相似的风险收益特征。

基金管理人 鹏华基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

2.1.1

目标基金基本情况

基金名称 上证民营企业

５０

交易型开放式指数证券投资基金

基金主代码

５１００７０

基金运作方式 交易型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

８

月

５

日

基金份额上市的证券交易所 上海证券交易所

上市日期

２０１０

年

１０

月

２９

日

基金管理人名称 鹏华基金管理有限公司

基金托管人名称 中国工商银行股份有限公司

2.1.2

目标基金产品说明

投资目标 紧密跟踪标的指数，追求跟踪偏离度和跟踪误差最小化。

投资策略

������本基金采用被动式指数投资方法， 原则上按照成份股在上证民营

企业

５０

指数中的基准权重构建指数化投资组合，并根据标的指数成份

股及其权重的变化进行相应调整。

当预期成份股发生调整和成份股发生配股、增发、分红等行为时，

或因基金的申购和赎回等对本基金跟踪标的指数的效果可能带来影响

时，或因某些特殊情况导致流动性不足时，或其他原因导致无法有效复

制和跟踪标的指数时， 基金管理人可以对投资组合管理进行适当变通

和调整，并辅之以金融衍生产品投资管理等，力求降低跟踪误差。

业绩比较基准 上证民营企业

５０

指数

风险收益特征

本基金属股票型基金，其预期的风险与收益高于混合基金、债券基金与

货币市场基金， 为证券投资基金中较高预期风险、 较高预期收益的品

种。 本基金为指数型基金，主要采用完全复制法跟踪标的指数的表现，

具有与标的指数、 以及标的指数所代表的股票市场相似的风险收益特

征。

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

１

月

１

日

－ ２０１４

年

３

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

－１

，

２６３

，

１１３．９４

２．

本期利润

－８

，

７４５

，

６４４．９３

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０４０４

４．

期末基金资产净值

１９４

，

６１２

，

６９９．５５

５．

期末基金份额净值

０．９２３

注

:1.

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利

润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

;

2.

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

(

例如

,

开放式基金的申购赎回费

、

基金转换费等

),

计入费

用后实际收益水平要低于所列数字

。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－４．２５％ １．２４％ －４．０１％ １．２４％ －０．２４％ ０．００％

注

:

业绩比较基准

=

上证民营企业

50

指数收益率

×95%+

银行活期存款利率

(

税后

)×5%

。

3.2.2

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

:1

、

本基金基金合同于

2010

年

8

月

5

日起正式生效

。

2

、

截至建仓期结束

,

本基金的各项投资比例已达到基金合同中规定的各项比例

。

§4�管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

崔俊杰

本基金基金经

理

２０１３

年

３

月

３０

日

－ ６

崔俊杰先生，国籍中国，金融工

程专业管理学硕士，

６

年证券基

金从业经验。

２００８

年

７

月加盟

鹏华基金管理有限公司，历任产

品规划部产品设计师、量化投资

部量化研究员，先后从事产品设

计、量化研究工作，

２０１３

年

３

月

起担任鹏华深证民营

ＥＴＦ

基金

及其联接基金基金经理，

２０１３

年

３

月起兼任鹏华上证民企

５０ＥＴＦ

基金及其联接基金基金

经理，

２０１３

年

７

月起兼任鹏华

沪深

３００ＥＴＦ

基金基金经理。 崔

俊杰先生具备基金从业资格。本

报告期内本基金基金经理未发

生变动。

注

:1.

任职日期和离任日期均指公司作出决定后正式对外公告之日

;

担任新成立基金基金经理的

,

任职日期为基金合同

生效日

。

2.

证券从业的含义遵从行业协会关于从业人员资格管理办法的相关规定

。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期内

,

本基金管理人严格遵守

《

证券投资基金法

》

等法律法规

、

中国证监会的有关规定以及基金合同的约定

,

本着诚

实守信

、

勤勉尽责的原则管理和运作基金资产

,

在严格控制风险的基础上

,

为基金份额持有人谋求最大利益

。

本报告期内

,

本

基金运作合规

,

不存在违反基金合同和损害基金份额持有人利益的行为

。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

报告期内

,

本基金管理人严格执行公平交易制度

,

确保不同投资组合在研究

、

交易

、

分配等各环节得到公平对待

。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

报告期内

,

本基金未发生违法违规且对基金财产造成损失的异常交易行为

。

本报告期内基金管理人管理的所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券

当日成交量的

5%

的交易次数为

1

次

,

主要原因在于指数成分股交易不活跃导致

。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

2014

年第一季度由于经济增速下调

,A

股市场呈现震荡下跌的局面

。

本基金秉承指数基金的投资策略

,

在应对申购赎回

的基础上

,

力争跟踪指数收益

,

并将基金跟踪误差控制在合理范围内

。

整个季度的市场波动仍然较高

,

对基金的管理运作带来一定影响

,

面临这种情况

,

我们进行了精心的管理

,

较好的实现了

跟踪误差控制目标

。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

报告期末

,

本基金份额净值为

0.923

元

,

累计净值

0.923

元

;

本报告期基金份额净值增长率为

-4.25%

。

报告期内

,

本基金日均跟踪偏离度的绝对值

0.041%,

年跟踪误差

0.843%,

完成了跟踪目标

。

对本基金而言

,

本期间跟踪误差的主要来源主要有

:

基金必要现金留存导致实际持仓与基金比较基准之间的差异

;

目前的

份额净值计算精度

(

基金份额净值的计算保留到小数点后

3

位

,

小数点后第

4

位四舍五入

)

所带来的跟踪误差

,

也是本期跟踪

误差的主要来源之一

。

4.5

管理人对宏观经济

、

证券市场及行业走势的简要展望

整体来看

,2014

年经济总量增速预期略微下调

,

结构失衡仍较为严重

,

预期今年仍以经济结构调整为主线

。

过去的总量控

制已显得不合时宜

,

如何破旧立新是当前经济转型面临的首要问题

。

2014

年宏观经济面临的问题较多

,

诸如货币政策的松紧

,

人民币汇率的弹性控制

,

未来房地产市场如何发展

、

经济增速保

底下的投资政策

,

美联储的加息预期等

。

这些问题及衍生的新问题的出现和解决也决定了未来

A

股市场的走势

,

也许随着货

币政策的转宽松

,

新城镇化方针具体政策的颁布和实施

,

双边汇率的进一步放开等政策的逐步明朗

A

股市场整体估值将可能

会有所修复

,

但在市场波动中尤其要注意参与力度和风险控制

,

因此

,

我们建议继续密切关注与实体经济相关的宏观数据变

化和政策信息

。

我们仍然强调前期的观点

:

反复的经济形势势必带来资产之间轮动演绎的复杂化和高频率化

,

资产配置犯错的概率和机

会成本相对较高

,

建议投资者从中长期投资的角度来考虑战略资产配置

,

避免短期频繁操作带来的风险

。

本基金将积极应对各种因素对指数跟踪效果带来的冲击

,

努力将跟踪误差控制在基金合同规定的范围内

,

力争为投资者

带来较好的投资回报

。

§5�投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

－ －

其中：股票

－ －

２

基金投资

１８４

，

８６２

，

５１０．４５ ９４．４４

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

贵金属投资

－ －

５

金融衍生品投资

－ －

６

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资

产

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

１０

，

１４５

，

０９７．０８ ５．１８

８

其他资产

７２９

，

７１８．５８ ０．３７

９

合计

１９５

，

７３７

，

３２６．１１ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票

。

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券

。

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券

。

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属

。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证

。

5.9

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称 基金类型 运作方式 管理人 公允价值（人民币元）

占基金资产净值

比例（

％

）

１

上证民营企业

５０

交易型开放式指

数证券投资基金

股票型基金 交易型开放式

鹏华基金管理

有限公司

１８４

，

８６２

，

５１０．４５ ９４．９９

注

:

上述基金明细为本基金本报告期末持有的全部基金

。

5.10

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

5.10.1

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金基金合同的投资范围尚未包含股指期货投资

5.10.2

本基金投资股指期货的投资政策

本基金基金合同的投资范围尚未包含股指期货投资

5.11

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.11.1

本期国债期货投资政策

本基金基金合同的投资范围尚未包含国债期货投资

。

5.11.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金基金合同的投资范围尚未包含国债期货投资

。

5.11.3

本期国债期货投资评价

本基金基金合同的投资范围尚未包含国债期货投资

。

5.12

投资组合报告附注

5.12.1

本基金投资的前十名证券中本期没有发行主体被监管部门立案调查的

、

或在报告编制日前一年内受到公开谴责

、

处罚

的证券

。

5.12.2

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库

。

5.12.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

２０

，

６３６．６３

２

应收证券清算款

６７７

，

７６９．４９

３

应收股利

－

４

应收利息

２

，

０１６．２０

５

应收申购款

２９

，

２９６．２６

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

７２９

，

７１８．５８

5.12.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券

。

5.12.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票

5.12.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因

,

投资组合报告中数字分项之和与合计项之间可能存在尾差

。

§6�开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

２２３

，

６７６

，

７６５．４９

报告期期间基金总申购份额

３

，

６５３

，

３７８．２４

减：报告期期间基金总赎回份额

１６

，

５９１

，

２１１．６２

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

２１０

，

７３８

，

９３２．１１

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本基金管理人本报告期未申购

、

赎回或者买卖本基金基金份额

。

§8�备查文件目录

8.1

备查文件目录

(

一

)

《

鹏华上证民营企业

50

交易型开放式指数证券投资基金联接基金基金合同

》

;

(

二

)

《

鹏华上证民营企业

50

交易型开放式指数证券投资基金联接基金托管协议

》

;

(

三

)

《

鹏华上证民营企业

50

交易型开放式指数证券投资基金联接基金

2014

年第

1

季度报告

》

(

原文

)

。

8.2

存放地点

深圳市福田区福华三路

168

号深圳国际商会中心第

43

层鹏华基金管理有限公司

。

北京市西城区复兴门内大街

55

号中国工商银行股份有限公司

8.3

查阅方式

投资者可在基金管理人营业时间内免费查阅

,

也可按工本费购买复印件

,

或通过本基金管理人网站

(http://www.phfund.

com)

查阅

。

投资者对本报告书如有疑问

,

可咨询本基金管理人鹏华基金管理有限公司

,

本公司已开通客户服务系统

,

咨询电话

:

4006788999

。

鹏华基金管理有限公司

2014年 4月 22日

2014年4月22日 星期二

B192

Disclosure

信息披露

zqsb@stcn.com� (0755)83501750

鹏华环球发现证券投资基金

报告

第一季度

2014年 3月 31日

鹏华信用增利债券型证券投资基金

报告

第一季度

2014年 3月 31日

鹏华上证民营企业 50 交易型开放式指数证券投资基金联接基金

报告

第一季度

2014年 3月 31日


