
� � � �基金管理人：华安基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期： 二〇一四年四月二十二日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确性和完整性承

担个别及连带责任

。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１４

年

４

月

１１

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表现和投资组合

报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１４

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止

。

§２ 基金产品概况

基金简称 华安标普全球石油指数（

ＱＤＩＩ－ＬＯＦ

）

基金主代码

１６０４１６

交易代码

１６０４１６

基金运作方式 上市契约型开放式

基金合同生效日

２０１２

年

３

月

２９

日

报告期末基金份额总额

４６

，

６８１

，

２８７．８６

份

投资目标

本基金为股票指数基金，通过严格的投资纪律约束和数量化风险管理手段，力求实现基

金投资组合对标的指数的有效跟踪，追求跟踪误差最小化。

投资策略

本基金以标普全球石油指数成分股构成及其权重等指标为基础构建指数化投资组合。 选

择以“跟踪偏离度的绝对值”作为投资组合管理的主要标准，控制基金相对指数的偏离风

险。 本基金力求控制基金组合收益与业绩基准收益之间的日均跟踪偏离度的绝对值不超

过

０．５％

，年跟踪误差不超过

６％

（以美元资产计价）。

业绩比较基准 标普全球石油净总收益指数收益率 （

Ｓ＆Ｐ Ｇｌｏｂａｌ Ｏｉｌ Ｉｎｄｅｘ Ｎｅｔ Ｔｏｔａｌ Ｒｅｔｕｒｎ

）

风险收益特征

本基金为股票型基金，属于较高风险、较高预期收益的基金品种，其风险和预期收益高于

货币市场基金、债券型基金和混合型基金。

基金管理人 华安基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

境外资产托管人英文名称

Ｓｔａｔｅ Ｓｔｒｅｅｔ Ｂａｎｋ ａｎｄ Ｔｒｕｓｔ Ｃｏｍｐａｎｙ

境外资产托管人中文名称 美国道富银行

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

１

月

１

日

－２０１４

年

３

月

３１

日）

１．

本期已实现收益

３９８

，

３９４．４６

２．

本期利润

３１０

，

１２７．６７

３．

加权平均基金份额本期利润

０．００６３

４．

期末基金资产净值

５１

，

４４１

，

９３６．１５

５．

期末基金份额净值

１．１０２

注

：

１．

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

（

例如

：

封闭式基金交易佣金

，

开放式基金的申购赎回费

、

红利再投资

费

、

基金转换费等

），

计入费用后实际收益水平要低于所列数字

。

２．

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后的余额

，

本期利润为本期已实现

收益加上本期公允价值变动收益

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增

长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

０．８２％ ０．６１％ ２．９４％ ０．７３％ －２．１２％ －０．１２％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

华安标普全球石油指数证券投资基金

（

ＬＯＦ

）

累计份额净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（

２０１２

年

３

月

２９

日至

２０１４

年

３

月

３１

日

）

注

：

１．

根据

《

华安标普全球石油指数证券投资基金

（

ＬＯＦ

）

基金合同

》

规定

，

本基金建仓期不超过

６

个月

。

截至本报告期期末

，

本基金的投

资组合比例已符合基金合同第十三部分

“

基金的投资

”

中投资范围

、

投资限制的有关约定

。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

徐宜宜

本基金的基

金经理

２０１２－３－２９ － ７

年

管理学硕士，

ＣＦＡ

（国际金融分析师），

ＦＲＭ

（金融风险管理

师），

７

年证券、基金行业从业经历，具有基金从业资格。 曾

在美国道富全球投资管理公司担任对冲基金助理、量化分

析师和风险管理师等职。

２０１１

年

１

月加入华安基金管理有

限公司被动投资部从事海外被动投资的研究工作。

２０１１

年

５

月至

２０１２

年

１２

月担任上证龙头企业交易型开放式指数

证券投资基金及其联接基金的基金经理职务。

２０１２

年

３

月

起同时担任本基金的基金经理。

２０１３

年

７

月起同时担任华

安易富黄金交易型开放式证券投资基金的基金经理。

２０１３

年

８

月起同时担任华安易富黄金交易型开放式证券投资

基金联接基金及华安纳斯达克

１００

指数证券投资基金的

基金经理。

２０１３

年

１２

月起同时担任华安中证细分地产交

易型开放式指数证券投资基金的基金经理。

注

：

此处的任职日期和离任日期均指公司作出决定之日

，

即以公告日为准

。

证券从业的含义遵从行业协会

《

证券业从业人员资格管理

办法

》

的相关规定

。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本报告期内

，

本基金管理人严格遵守

《

证券投资基金法

》

等有关法律法规及基金合同

、

招募说明书等有关基金法律文件的规定

，

本着诚

实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

在控制风险的前提下

，

为基金份额持有人谋求最大利益

，

不存在违法违规或未履行基金合同

承诺的情形

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据中国证监会

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》，

公司制定了

《

华安基金管理有限公司公平交易管理制度

》，

将封闭式

基金

、

开放式基金

、

特定客户资产管理组合及其他投资组合资产在研究分析

、

投资决策

、

交易执行等方面全部纳入公平交易管理中

。

控制措

施包括

：

在研究环节

，

研究员在为公司管理的各类投资组合提供研究信息

、

投资建议过程中

，

使用晨会发言

、

发送邮件

、

登录在研究报告管理

系统中等方式来确保各类投资组合经理可以公平享有信息获取机会

。

在投资环节

，

公司各投资组合经理根据投资组合的风格和投资策略

，

制定并严格执行交易决策规则

，

以保证各投资组合交易决策的客观性和独立性

。

同时严格执行投资决策委员会

、

投资总监

、

投资组合经理等

各投资决策主体授权机制

，

投资组合经理在授权范围内自主决策

，

超过投资权限的操作需要经过严格的审批程序

。

在交易环节

，

公司实行强

制公平交易机制

，

确保各投资组合享有公平的交易执行机会

。 （

１

）

交易所二级市场业务

，

遵循价格优先

、

时间优先

、

比例分配

、

综合平衡的控

制原则

，

实现同一时间下达指令的投资组合在交易时机上的公平性

。 （

２

）

交易所一级市场业务

，

投资组合经理按意愿独立进行业务申报

，

集

中交易部以投资组合名义对外进行申报

。

若该业务以公司名义进行申报与中签

，

则按实际中签情况以价格优先

、

比例分配原则进行分配

。

若

中签量过小无法合理进行比例分配

，

且以公司名义获得

，

则投资部门在合规监察员监督参与下

，

进行公平协商分配

。 （

３

）

银行间市场业务遵

循指令时间优先原则

，

先到先询价的控制原则

。

通过内部共同的

ｉｗｉｎｄ

群

，

发布询价需求和结果

，

做到信息公开

。

若是多个投资组合进行一级

市场投标

，

则各投资组合经理须以各投资组合名义向集中交易部下达投资意向

，

交易员以此进行投标

，

以确保中签结果与投资组合投标意

向一一对应

。

若中签量过小无法合理进行比例分配

，

且以公司名义获得

，

则投资部门在合规监察员监督参与下

，

进行公平协商分配

。

交易监

控

、

分析与评估环节

，

公司合规监察稽核部对公司旗下的各投资组合投资境内证券市场上市交易的投资品种

、

进行场外的非公开发行股票

申购

、

以公司名义进行的债券一级市场申购

、

不同投资组合同日和临近交易日的反向交易以及可能导致不公平交易和利益输送的异常交易

行为进行监控

；

风险管理部根据市场公认的第三方信息

（

如

：

中债登的债券估值

），

定期对各投资组合与交易对手之间议价交易的交易价格

公允性进行审查

，

对不同投资组合临近交易日的同向交易的交易时机和交易价差进行分析

。

本报告期内

，

公司公平交易制度总体执行情

况良好

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

根据中国证监会

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》，

公司合规监察稽核部会同基金投资

、

交易部门讨论制定了公募基

金

、

专户针对股票

、

债券

、

回购等投资品种在交易所及银行间的同日反向交易控制规则

，

并在投资系统中进行了设置

，

实现了完全的系统控

制

。

同时加强了对基金

、

专户间的同日反向交易的监控与隔日反向交易的检查

；

风险管理部开发了同向交易分析系统

，

对相关同向交易指标

进行持续监控

，

并定期对组合间的同向交易行为进行了重点分析

。

本报告期内

，

除指数基金以外的所有投资组合参与的交易所公开竞价交

易中

，

出现同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的次数为

３

次

，

未出现异常交易

。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１３

年国际石油板块表现相对平淡

。

进入

２０１４

年

，

石油指数标普全球石油指数截止

２

月

２０

日全年跌幅为

２．２３％

。

ＷＴＩ

油价年初至今

上涨

４．９１％

，

而布伦特油价上涨较少

，

为

０．５４％

，

ＷＴＩ

和布伦特油价的价差进一步收敛

。

其首要原因是发展中国家经济继续放缓

，

发达国家弱

复苏并没有明显带动原油的需求

。

根据国际能源署的统计

，

２０１３

年亚洲新兴市场原油预计消费仅增长

３．３％

，

低于

２０１２

年约

３．７％

的增长水

平

。

其次

，

美国原油净进口进一步减少

，

出口增加

，

导致

ＷＴＩ

和布伦特原油的价差今年以来大幅缩窄

。

最后

，

中东局势平稳

，

没有爆发新的危

机

。

但是需要关注南美产油大国委内瑞拉的国内政治局势

。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１４

年

３

月

３１

日

，

本基金份额净值为

１．１０２

元

，

本报告期份额净值增长率为

０．８２％

，

同期业绩比较基准增长率为

２．９４％

。

基金偏离

度为

－２．１２％

。

４．５

管理人对宏观经济

、

证券市场及行业走势的简要展望

从近期三大机构预测来看

，

２０１４

年非

ＯＰＥＣ

原油产量将大幅上升

，

ＯＰＥＣ

需要供给量将明显下降

，

原油市场进入供给宽松环境

，

其中

美国成为供给上升的主要推动力

。

这造成市场对明年油价存在较明显的悲观预期

。

但

ＥＩＡ

预测的

２０１４

年

ＯＰＥＣ

闲置产能较为乐观

，

全球

受威胁产能仍然较高

。

而如果全球经济增长在

２０１４

年之后能够按照

ＩＭＦ

预测一样

，

恢复到

４％

以上

，

则有理由对原油中期价格将较为乐

观

。

石油指数中主要成分股是综合型石油企业

。

其未来股价表现除了油价以外

，

还包括资本支出的优化以及新的油气勘探突破等因素

。

作为标普石油指数基金的管理人

，

我们继续坚持积极将基金回报与指数相拟合的原则

，

降低跟踪偏离和跟踪误差

，

勤勉尽责

，

为投资者

获得长期稳定的回报

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（人民币元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

４６

，

２２１

，

８７１．４５ ８６．４５

其中：普通股

４３

，

９１９

，

３４９．５８ ８２．１４

存托凭证

２

，

３０２

，

５２１．８７ ４．３１

优先股

－ －

房地产信托

－ －

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中：远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

７

，

１０４

，

９８３．１５ １３．２９

８

其他各项资产

１３９

，

４９０．２１ ０．２６

９

合计

５３

，

４６６

，

３４４．８１ １００．００

５．２

报告期末在各个国家

（

地区

）

证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家（地区） 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

美国

２３

，

６５３

，

２６５．１８ ４５．９８

英国

８

，

５８７

，

０７０．０７ １６．６９

加拿大

６

，

１００

，

９１５．２４ １１．８６

法国

３

，

６２４

，

５６３．８８ ７．０５

意大利

１

，

７５６

，

３９０．５６ ３．４１

澳大利亚

１

，

４９６

，

２９９．６６ ２．９１

中国香港

１

，

００３

，

３６６．８６ １．９５

合计

４６

，

２２１

，

８７１．４５ ８９．８５

５．３

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

５．３．１

指数投资报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

电信服务

－ －

工业

－ －

信息技术

－ －

非必需消费品

－ －

能源

４６

，

２２１

，

８７１．４５ ８９．８５

保健

－ －

公用事业

－ －

金融

－ －

必需消费品

－ －

材料

－ －

合计

４６

，

２２１

，

８７１．４５ ８９．８５

注

：

以上分类采用全球行业分类标准

（

ＧＩＣＳ

）。

５．３．２

积极投资报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

无

。

５．４

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

５．４．１

指数投资期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名权益投资明细

序号

公司名称

（英文）

公司名称

（中文）

证券代码

所在证

券市场

所属国家

（地区）

数量

（股）

公允价值（人民

币元）

占基金资产

净值比例

（

％

）

１ ＥＸＸＯＮ ＭＯＢＩＬ ＣＯＲＰ

艾克森美孚

石油

ＸＯＭ ＵＳ

纽约交

易所

美国

９

，

０００ ５

，

４０８

，

４３４．１５ １０．５１

２ ＣＨＥＶＲＯＮ ＣＯＲＰ

雪佛龙德士

古

ＣＶＸ ＵＳ

纽约交

易所

美国

６

，

５００ ４

，

７５５

，

０５０．３７ ９．２４

３ ＴＯＴＡＬ ＳＡ

道达尔

ＦＰ ＦＰ

法国交

易所

法国

９

，

０００ ３

，

６２４

，

５６３．８８ ７．０５

４ ＢＰ ＰＬＣ

碧辟公司

ＢＰ／ ＬＮ

伦敦交

易所

英国

５６

，

８０６ ２

，

７９１

，

６６４．９８ ５．４３

５

ＲＯＹＡＬ ＤＵＴＣＨ ＳＨＥＬＬ

ＰＬＣ－Ａ ＳＨＳ

荷兰皇家壳

牌

ＲＤＳＡ ＬＮ

伦敦交

易所

英国

１１

，

４８２ ２

，

５７５

，

６５５．４８ ５．０１

６ ＳＣＨＬＵＭＢＥＲＧＥＲ ＬＴＤ

斯伦贝谢

ＳＬＢ ＵＳ

纽约交

易所

美国

３

，

５００ ２

，

０９９

，

４０４．１３ ４．０８

７ ＥＮＩ ＳＰＡ

埃尼

ＥＮＩ ＩＭ

意大利

交易所

意大利

１１

，

４００ １

，

７５６

，

３９０．５６ ３．４１

８ ＣＯＮＯＣＯＰＨＩＬＬＩＰＳ

康菲石油

ＣＯＰ ＵＳ

纽约交

易所

美国

４

，

０００ １

，

７３１

，

２００．９４ ３．３７

９ ＳＵＮＣＯＲ ＥＮＥＲＧＹ ＩＮＣ

森科能源公

司

ＳＵ ＣＮ

加拿大

交易所

加拿大

６

，

２９２ １

，

３５２

，

７３０．０６ ２．６３

１０ ＢＧ ＧＲＯＵＰ ＰＬＣ ＢＧ

集团

ＢＧ／ ＬＮ

伦敦交

易所

英国

１１

，

０００ １

，

２５８

，

５４３．０３ ２．４５

５．４．２

积极投资期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权益投资明细

无

。

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券

。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券

。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

本基金本报告期末未持有金融衍生产品

。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

本基金本报告期末未持有基金

。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本报告期内

，

本基金投资的前十名证券的发行主体不存在被监管部门立案调查

，

在本报告编制日前一年内也不存在受到公开谴

责

、

处罚的情况

。

５．１０．２

本基金投资前十名股票中

，

不存在投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股票

。

５．１０．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额（人民币元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

４８

，

５４６．５７

４

应收利息

１

，

５０２．００

５

应收申购款

８９

，

３３０．２２

６

其他应收款

１１１．４２

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１３９

，

４９０．２１

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券

。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

５．１０．５．１

报告期末指数投资前十名股票中存在流通受限情况的说明

无

。

５．１０．５．２

报告期末积极投资前五名股票中存在流通受限情况的说明

无

。

§６ 开放式基金份额变动

单位

：

份

报告期期初基金份额总额

５２

，

４０７

，

１４８．８０

报告期基金总申购份额

３

，

１５７

，

１６８．３８

减：报告期基金总赎回份额

８

，

８８３

，

０２９．３２

报告期基金拆分变动份额

－

报告期期末基金份额总额

４６

，

６８１

，

２８７．８６

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期本公司没有运用固有资金投资本基金

。

§８ 影响投资者决策的其他重要信息

本基金托管人

２０１４

年

２

月

７

日发布任免通知

，

解聘尹东中国建设银行投资托管业务部总经理助理职务

。

§９ 备查文件目录

９．１

备查文件目录

１

、《

华安标普全球石油指数证券投资基金

（

ＬＯＦ

）

基金合同

》

２

、《

华安标普全球石油指数证券投资基金

（

ＬＯＦ

）

招募说明书

》

３

、《

华安标普全球石油指数证券投资基金

（

ＬＯＦ

）

托管协议

》

９．２

存放地点

基金管理人和基金托管人的办公场所

，

并登载于基金管理人互联网站

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｈｕａａｎ．ｃｏｍ．ｃｎ

。

９．３

查阅方式

投资者可登录基金管理人互联网站查阅

，

或在营业时间内至基金管理人或基金托管人的办公场所免费查阅

。

华安基金管理有限公司

二〇一四年四月二十二日

� � � �基金管理人：华安基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期： 二〇一四年四月二十二日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确性和完整性承

担个别及连带责任

。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１４

年

４

月

２１

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表现和投资组合

报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１４

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止

。

§２ 基金产品概况

基金简称 华安信用四季红债券

基金主代码

０４００２６

交易代码

０４００２６

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

１２

月

８

日

报告期末基金份额总额

１

，

８８４

，

３０５

，

９５５．４３

份

投资目标

本基金以信用债券为主要投资对象，在合理控制信用风险的基础上谨慎投资，力

争实现基金资产的长期稳定增值。

投资策略

本基金充分发挥基金管理人的研究优势，将规范化的基本面研究、严谨的信用分

析与积极主动的投资风格相结合， 在分析和判断宏观经济运行状况和金融市场

运行趋势的基础上，动态调整大类金融资产比例，自上而下决定债券组合久期及

债券类属配置；在严谨深入的信用分析基础上，综合考量信用债券的信用评级，

以及各类债券的流动性、供求关系和收益率水平等，自下而上地精选个券。

业绩比较基准 中债企业债总指数收益率

×６５％＋

中债国债总指数收益率

×３５％

风险收益特征

本基金为债券型基金，属于证券投资基金中较低风险的品种，其预期的风险收益

水平低于股票基金和混合基金，高于货币市场基金。

基金管理人 华安基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

１

月

１

日

－２０１４

年

３

月

３１

日）

１．

本期已实现收益

３

，

３２３

，

０８５．６６

２．

本期利润

２５

，

２９４

，

１６７．９２

３．

加权平均基金份额本期利润

０．００９７

４．

期末基金资产净值

１

，

９１０

，

０８２

，

１７１．８２

５．

期末基金份额净值

１．０１４

注

：

１

、

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

（

例如

：

封闭式基金交易佣金

，

开放式基金的申购赎回费

、

红利再投

资费

、

基金转换费等

），

计入费用后实际收益水平要低于所列数字

。

２

、

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后的余额

，

本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．２０％ ０．０７％ １．３２％ ０．０９％ －０．１２％ －０．０２％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

华安信用四季红债券型证券投资基金

份额累计净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

（

２０１１

年

１２

月

８

日至

２０１４

年

３

月

３１

日

）

§４ 管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

苏玉平

本基金的基金

经理

２０１１－１２－８ － １６

年

货币银行硕士，

１６

年证券、 基金行业从业

经历。 曾任海通证券有限责任公司投资银

行部项目经理；交通银行托管部内控监察

和市场拓展部经理；中德安联保险有限公

司投资部部门经理；国联安基金管理有限

公司基金经理。

２０１１

年

２

月加入华安基金

管理有限公司。

２０１１

年

７

月起担任华安强

化收益债券基金的基金经理；

２０１１

年

１２

月起同时担任本基金的基金经理；

２０１３

年

２

月起担任华安纯债债券型发起式证券投

资基金的基金经理。

２０１３

年

１１

月起同时

担任华安年年红定期开放债券型证券投

资基金的基金经理。

注

：

此处的任职日期和离任日期均指公司作出决定之日

，

即以公告日为准

。

证券从业的含义遵从行业协会

《

证券业从业人员资格管理办

法

》

的相关规定

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

，

本基金管理人严格遵守

《

证券投资基金法

》

等有关法律法规及基金合同

、

招募说明书等有关基金法律文件的规定

，

本着诚

实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

在控制风险的前提下

，

为基金份额持有人谋求最大利益

，

不存在违法违规或未履行基金合同

承诺的情形

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据中国证监会

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》，

公司制定了

《

华安基金管理有限公司公平交易管理制度

》，

将封闭式

基金

、

开放式基金

、

特定客户资产管理组合及其他投资组合资产在研究分析

、

投资决策

、

交易执行等方面全部纳入公平交易管理中

。

控制措

施包括

：

在研究环节

，

研究员在为公司管理的各类投资组合提供研究信息

、

投资建议过程中

，

使用晨会发言

、

发送邮件

、

登录在研究报告管理

系统中等方式来确保各类投资组合经理可以公平享有信息获取机会

。

在投资环节

，

公司各投资组合经理根据投资组合的风格和投资策略

，

制定并严格执行交易决策规则

，

以保证各投资组合交易决策的客观性和独立性

。

同时严格执行投资决策委员会

、

投资总监

、

投资组合经理等

各投资决策主体授权机制

，

投资组合经理在授权范围内自主决策

，

超过投资权限的操作需要经过严格的审批程序

。

在交易环节

，

公司实行强

制公平交易机制

，

确保各投资组合享有公平的交易执行机会

。 （

１

）

交易所二级市场业务

，

遵循价格优先

、

时间优先

、

比例分配

、

综合平衡的控

制原则

，

实现同一时间下达指令的投资组合在交易时机上的公平性

。 （

２

）

交易所一级市场业务

，

投资组合经理按意愿独立进行业务申报

，

集

中交易部以投资组合名义对外进行申报

。

若该业务以公司名义进行申报与中签

，

则按实际中签情况以价格优先

、

比例分配原则进行分配

。

若

中签量过小无法合理进行比例分配

，

且以公司名义获得

，

则投资部门在合规监察员监督参与下

，

进行公平协商分配

。 （

３

）

银行间市场业务遵

循指令时间优先原则

，

先到先询价的控制原则

。

通过内部共同的

ｉｗｉｎｄ

群

，

发布询价需求和结果

，

做到信息公开

。

若是多个投资组合进行一级

市场投标

，

则各投资组合经理须以各投资组合名义向集中交易部下达投资意向

，

交易员以此进行投标

，

以确保中签结果与投资组合投标意

向一一对应

。

若中签量过小无法合理进行比例分配

，

且以公司名义获得

，

则投资部门在合规监察员监督参与下

，

进行公平协商分配

。

交易监

控

、

分析与评估环节

，

公司合规监察稽核部对公司旗下的各投资组合投资境内证券市场上市交易的投资品种

、

进行场外的非公开发行股票

申购

、

以公司名义进行的债券一级市场申购

、

不同投资组合同日和临近交易日的反向交易以及可能导致不公平交易和利益输送的异常交易

行为进行监控

；

风险管理部根据市场公认的第三方信息

（

如

：

中债登的债券估值

），

定期对各投资组合与交易对手之间议价交易的交易价格

公允性进行审查

，

对不同投资组合临近交易日的同向交易的交易时机和交易价差进行分析

。

本报告期内

，

公司公平交易制度总体执行情

况良好

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

根据中国证监会

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》，

公司合规监察稽核部会同基金投资

、

交易部门讨论制定了公募基

金

、

专户针对股票

、

债券

、

回购等投资品种在交易所及银行间的同日反向交易控制规则

，

并在投资系统中进行了设置

，

实现了完全的系统控

制

。

同时加强了对基金

、

专户间的同日反向交易的监控与隔日反向交易的检查

；

风险管理部开发了同向交易分析系统

，

对相关同向交易指标

进行持续监控

，

并定期对组合间的同向交易行为进行了重点分析

。

本报告期内

，

除指数基金以外的所有投资组合参与的交易所公开竞价交

易中

，

出现同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的次数为

３

次

，

未出现异常交易

。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

一季度债市大幅反弹

，

利率债各期限收益率总体呈下降趋势

，

短端下行幅度较大

，

超过

１００

个基点

；

信用债

１－２

月份各期限收益率下行

明显

，

３

月份受超日债事件影响收益率出现上行

，

其中低等级信用债收益率上行幅度大于高等级

。

一季度债市反弹不是债市拐点来临

，

资金

阶段性超预期宽松

，

一级市场债券供给不足

、

叠加机构一季度配置压力大是主因

，

当然

１４

年一季度宏观经济数据大大低于预期

、

央行货币

政策微调

、

通胀水平不高也起到了推波助澜的作用

。

本基金一季度投资风格由保守转向相对激进

，

部分参与了一季度的小牛行情

，

主要通过加杠杆操作

，

所选标的以中高评级信用债为主

，

对于流动性比较差

、

信用评级比较低的长久期品种采取了回避的态度

。

另外充分梳理持仓债券的个券风险

，

对信用风险可能提升的行业和

个券进行剔出

。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１４

年

３

月

３１

日

，

本基金份额净值为

１．０１４

元

，

本报告期份额净值增长率为

１．２０％

，

同期业绩比较基准增长率为

１．３２％

。

４．５

管理人对宏观经济

、

证券市场及行业走势的简要展望

一季度全球市场经济复苏进程受新兴市场危机

、

中国经济增速放缓担忧

、

俄罗斯吞并乌克兰克里米亚引发的地缘政治紧张局势

、

美联

储升息时间可能早于预期这四大不利因素压制

。

耶伦表示美国就业市场衰退严重

，

经济仍需要

“

一段时间

”

的非常规支持

。

我国经济局面的

复杂之处在于

，

稳增长

、

调结构

、

去杠杆三重目标都很迫切

，

但三个目标又有很多内在矛盾之处

，

调结构和去杠杆会拖累增长

，

稳增长会延缓

调结构

。

今年一季度

，

我国经济数据显著降温

。

１－２

月工业增加值同比增加

８．６％

，

比去年

１２

月回落

１．１％

，

明显低于市场预期

。

固定资产投资

增速为

１７．９％

，

比去年整体水平回落

１．７％

，

一季度社会零售品总额也出现明显下降

，

从去年总体

１３．５％

的增速下滑至

１１．８％

，

政府将全年

ＧＤＰ

增速定在

７．５％

左右

，

一季度经济的超预期下滑

，

稳增长的刺激政策出现端倪

。

发挥开发性金融对棚户区改造的支持

作用

，

确定深化铁路投融资体制改革

、

加快铁路建设的政策措施

，

研究扩大小微企业所得税优惠政策实施范围

。

这些被解读为

“

微刺激

”

的稳

增长政策已经启动

。

二季度

ＣＰＩ

预计会逐渐走高

，

５

月可能是高点

，

但是超过

３．５％

的全年目标

，

概率不大

，

因此也给货币政策留出空间

。

超日

债的违约将引发市场对于低评级产业债信用风险的担忧

，

间歇爆发的个券信用风险将重建目前的信用利差体系

，

高低评级之间的利差有进

一步走扩的空间

。

在经济下行风险较大的背景下

，

短久期高等级债券仍旧会是投资热点

。

我们将秉承稳健

、

专业的投资理念

，

优化组合结构

，

控制风险

，

勤勉尽责地维护持有人的利益

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

－ －

其中：股票

－ －

２

固定收益投资

２

，

９０４

，

９６６

，

８７１．９８ ９７．７５

其中：债券

２

，

８８４

，

６１８

，

８７１．９８ ９７．０６

资产支持证券

２０

，

３４８

，

０００．００ ０．６８

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

１３

，

８０６

，

３４５．２２ ０．４６

７

其他资产

５３

，

１３１

，

９２３．００ １．７９

８

合计

２

，

９７１

，

９０５

，

１４０．２０ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票

。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票

。

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

２１

，

７８３

，

２２６．５０ １．１４

２

央行票据

－ －

３

金融债券

８０

，

００９

，

０００．００ ４．１９

其中：政策性金融债

８０

，

００９

，

０００．００ ４．１９

４

企业债券

９０３

，

１７８

，

１４５．４８ ４７．２８

５

企业短期融资券

１

，

７３２

，

９４９

，

５００．００ ９０．７３

６

中期票据

１４６

，

６９９

，

０００．００ ７．６８

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

２

，

８８４

，

６１８

，

８７１．９８ １５１．０２

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ０４１４５５０１１ １４

苏交通

ＣＰ００３ １

，

５００

，

０００ １４９

，

９４０

，

０００．００ ７．８５

２ ０１１４２４００２ １４

中冶

ＳＣＰ００２ １

，

４００

，

０００ １３９

，

９０２

，

０００．００ ７．３２

３ ０１１４０９００１ １４

国电集

ＳＣＰ００１ １

，

０００

，

０００ １００

，

０６０

，

０００．００ ５．２４

４ ０１１４５８００１ １４

国开投

ＳＣＰ００１ １

，

０００

，

０００ ９９

，

９１０

，

０００．００ ５．２３

５ ０７１４２８００２ １４

方正证券

ＣＰ００２ ８００

，

０００ ８０

，

１６０

，

０００．００ ４．２０

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

序号 证券代码 证券名称 数量（份） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１９０２４

侨城

０２ ２００

，

０００ ２０

，

０００

，

０００．００ １．０５

２ ０６１２０２００１ １２

通元

１Ａ ２００

，

０００ ３４８

，

０００．００ ０．０２

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属

。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证

。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

５．９．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期没有投资股指期货

。

５．９．２

本基金投资股指期货的投资政策

无

。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．１０．１

本基金投资国债期货的投资政策

无

。

５．１０．２

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期没有投资国债期货

。

５．１０．３

本基金投资国债期货的投资评价

无

。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

本报告期内

，

本基金投资的前十名证券的发行主体不存在被监管部门立案调查

，

在本报告编制日前一年内也不存在受到公开谴

责

、

处罚的情况

。

５．１１．２

本基金投资前十名股票中

，

不存在投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股票

。

５．１１．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

１２９

，

３３４．２１

２

应收证券清算款

８

，

９８６

，

３７６．３６

３

应收股利

－

４

应收利息

４３

，

９８９

，

００５．８１

５

应收申购款

２７

，

２０６．６２

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

５３

，

１３１

，

９２３．００

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券

。

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况

。

§６ 开放式基金份额变动

单位

：

份

报告期期初基金份额总额

３

，

２７０

，

９９２

，

４８４．１８

报告期基金总申购份额

１１

，

９２７

，

１９１．５１

减：报告期基金总赎回份额

１

，

３９８

，

６１３

，

７２０．２６

报告期基金拆分变动份额

－

报告期期末基金份额总额

１

，

８８４

，

３０５

，

９５５．４３

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金情况

７．１

基金管理人持有本基金份额变动情况

本报告期本公司没有运用固有资金投资本基金

。

７．２

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期本公司没有运用固有资金投资本基金

。

§８ 备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、《

华安信用四季红债券型证券投资基金基金合同

》

２

、《

华安信用四季红债券型证券投资基金招募说明书

》

３

、《

华安信用四季红债券型证券投资基金托管协议

》

８．２

存放地点

基金管理人和基金托管人的办公场所

，

并登载于基金管理人互联网站

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｈｕａａｎ．ｃｏｍ．ｃｎ

。

８．３

查阅方式

投资者可登录基金管理人互联网站查阅

，

或在营业时间内至基金管理人或基金托管人的办公场所免费查阅

。

华安基金管理有限公司

二〇一四年四月二十二日

� � � �基金管理人：华安基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期： 二〇一四年四月二十二日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确性和完整性承担

个别及连带责任

。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１４

年

４

月

１６

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表现和投资组合报

告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１４

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止

。

§２ 基金产品概况

基金简称 华安现金富利货币

基金主代码

０４０００３

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００３

年

１２

月

３０

日

报告期末基金份额总额

４

，

９３８

，

１３９

，

３０９．２５

份

投资目标

本基金的投资目标是在资本保全的情况下，确保基金资产的高流动性，追求稳健

的当期收益，并为投资者提供暂时的流动性储备。

投资策略

基金管理人将充分发挥自身的研究力量， 利用公司研究开发的各种数量模型工

具，采用自上而下和自下而上相结合的投资策略，发现和捕捉短期资金市场的机

会，实现基金的投资目标。

１

、资产配置策略： 本基金在实际操作中将主要依据

各短期金融工具细分市场的规模、 流动性和当时的利率环境， 建立动态规划模

型， 通过求解确定不同资产配置比例和同类资产的基于不同利率期限结构的配

置比例。

２

、其它操作策略： 套利操作：根据各细分短期金融工具的流动性和收

益特征，动态调整基金资产在各个细分市场之间的配置比例。 比如，当交易所市

场回购利率高于银行间市场回购利率时， 可通过增加交易所市场回购的配置比

例，或在银行间市场融资、交易所市场融券而实现跨市场套利。 期差操作：根据

各细分市场中不同品种的风险收益特征， 动态调整不同利率期限结构品种的配

置比例。 比如，短期回购利率低于长期回购利率时，在既定的变现率水平下，可通

过增加长期回购的配置比例，或短期融资、长期融券而实现跨品种套利。 滚动

配置：根据具体投资品种的市场特性，采用持续投资的方法，以提高基金资产的

整体变现能力。 例如，对

Ｎ

天期回购协议可每天进行等量配置，从而提高配置在

回购协议上的基金资产的流动性。 利率预期：在深入分析财政、货币政策以及

短期资金市场、资本市场资金面的情况和流动性的基础上，对利率走势形成合理

预期，并据此调整基金资产配置策略。

业绩比较基准 以当期银行个人活期储蓄利率（税前）作为衡量本基金操作水平的比较基准。

风险收益特征

本基金面临与其他开放式基金相同的风险（例如市场风险、流动性风险、管理风

险、技术风险等），但由于本基金是以短期金融工具投资为主的低风险开放式基

金，上述风险在本基金中存在一定的特殊性。 本基金主要面临的风险为：利率风

险， 信用风险，流动性风险等。

基金管理人 华安基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 华安现金富利货币

Ａ

华安现金富利货币

Ｂ

下属两级基金的交易代码

０４０００３ ０４１００３

报告期末下属两级基金的份额总额

１

，

５１４

，

１９４

，

７１６．６７

份

３

，

４２３

，

９４４

，

５９２．５８

份

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标

报告期（

２０１４

年

１

月

１

日

－２０１４

年

３

月

３１

日）

华安现金富利货币

Ａ

华安现金富利货币

Ｂ

１．

本期已实现收益

２１

，

０４３

，

２８７．２７ ４５

，

１７０

，

０８０．５８

２．

本期利润

２１

，

０４３

，

２８７．２７ ４５

，

１７０

，

０８０．５８

３．

期末基金资产净值

１

，

５１４

，

１９４

，

７１６．６７ ３

，

４２３

，

９４４

，

５９２．５８

注

：

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后的余额

，

本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益

，

由于货币市场基金采用摊余成本法核算

，

因此

，

公允价值变动收益为零

，

本期已实现收益和本期利润的

金额相等

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值收益率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

１．

华安现金富利货币

Ａ

：

主要财务指标

净值收益率

①

净值收益率

标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基

准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．２０５９％ ０．００５９％ ０．０８６３％ ０．００００％ １．１１９６％ ０．００５９％

注

：

本基金收益分配按月结转份额

２．

华安现金富利货币

Ｂ

：

阶段 净值收益率

①

净值收益率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．２６５７％ ０．００５９％ ０．０８６３％ ０．００００％ １．１７９４％ ０．００５９％

注

：

本基金收益分配按月结转份额

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值收益率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

华安现金富利投资基金

累计净值收益率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

１

、

华安现金富利货币

Ａ

（

２００３

年

１２

月

３０

日至

２０１４

年

３

月

３１

日

）

２

、

华安现金富利货币

Ｂ

（

２００９

年

１２

月

２３

日至

２０１４

年

３

月

３１

日

）

§４ 管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

贺涛

本基金的基金

经理、固定收

益部副总监

２０１３－１０－８ － １６

年

金融学硕士（金融工程方向），

１６

年证券、基金从

业经历。 曾任长城证券有限责任公司债券研究

员，华安基金管理有限公司债券研究员、债券投

资风险管理员、固定收益投资经理。

２００８

年

４

月

起担任华安稳定收益债券型证券投资基金的基

金经理

．２０１１

年

６

月起同时担任华安可转换债券

债券型证券投资基金的基金经理。

２０１２

年

１２

月

起同时担任华安信用增强债券型证券投资基金

的基金经理。

２０１３

年

６

月起同时担任华安双债

添利债券型证券投资基金的基金经理、固定收益

部助理总监。

２０１３

年

８

月起担任固定收益部副

总监。

２０１３

年

１０

月起同时担任本基金、华安月月

鑫短期理财债券型证券投资基金、华安季季鑫短

期理财债券型证券投资基金、华安月安鑫短期理

财债券型证券投资基金的基金经理。

张晟刚

本基金的基金

经理

２０１３－１０－８ － １５

年

硕士研究生，

１５

年银行、 证券行业从业经验。 曾

在中国银行上海分行、伦敦分行、总行交易中心

担任高级交易员、高级经理等职务。

２０１２

年

１１

月

加入华安基金管理有限公司。

２０１３

年

１

月起担任

华安日日鑫货币市场基金及华安七日鑫短期理

财债券型证券投资基金的基金经理；

２０１３

年

３

月

起担任华安纯债债券型发起式证券投资基金的

基金经理。

２０１３

年

５

月起同时担任华安保本混

合型证券投资基金的基金经理。

２０１３

年

１０

月起

同时担任本基金、华安月月鑫短期理财债券型证

券投资基金、华安季季鑫短期理财债券型证券投

资基金、华安月安鑫短期理财债券型证券投资基

金的基金经理。

注

：

此处的任职日期和离任日期均指公司作出决定之日

，

即以公告日为准

。

证券从业的含义遵从行业协会

《

证券业从业人员资格管理办

法

》

的相关规定

。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本报告期内

，

本基金管理人严格遵守

《

证券投资基金法

》

等有关法律法规及基金合同

、

招募说明书等有关基金法律文件的规定

，

本着诚实

信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

在控制风险的前提下

，

为基金份额持有人谋求最大利益

，

不存在违法违规或未履行基金合同承

诺的情形

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据中国证监会

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》，

公司制定了

《

华安基金管理有限公司公平交易管理制度

》，

将封闭式

基金

、

开放式基金

、

特定客户资产管理组合及其他投资组合资产在研究分析

、

投资决策

、

交易执行等方面全部纳入公平交易管理中

。

控制措施

包括

：

在研究环节

，

研究员在为公司管理的各类投资组合提供研究信息

、

投资建议过程中

，

使用晨会发言

、

发送邮件

、

登录在研究报告管理系

统中等方式来确保各类投资组合经理可以公平享有信息获取机会

。

在投资环节

，

公司各投资组合经理根据投资组合的风格和投资策略

，

制定

并严格执行交易决策规则

，

以保证各投资组合交易决策的客观性和独立性

。

同时严格执行投资决策委员会

、

投资总监

、

投资组合经理等各投

资决策主体授权机制

，

投资组合经理在授权范围内自主决策

，

超过投资权限的操作需要经过严格的审批程序

。

在交易环节

，

公司实行强制公

平交易机制

，

确保各投资组合享有公平的交易执行机会

。 （

１

）

交易所二级市场业务

，

遵循价格优先

、

时间优先

、

比例分配

、

综合平衡的控制原

则

，

实现同一时间下达指令的投资组合在交易时机上的公平性

。 （

２

）

交易所一级市场业务

，

投资组合经理按意愿独立进行业务申报

，

集中交

易部以投资组合名义对外进行申报

。

若该业务以公司名义进行申报与中签

，

则按实际中签情况以价格优先

、

比例分配原则进行分配

。

若中签

量过小无法合理进行比例分配

，

且以公司名义获得

，

则投资部门在合规监察员监督参与下

，

进行公平协商分配

。 （

３

）

银行间市场业务遵循指

令时间优先原则

，

先到先询价的控制原则

。

通过内部共同的

ｉｗｉｎｄ

群

，

发布询价需求和结果

，

做到信息公开

。

若是多个投资组合进行一级市场

投标

，

则各投资组合经理须以各投资组合名义向集中交易部下达投资意向

，

交易员以此进行投标

，

以确保中签结果与投资组合投标意向一一

对应

。

若中签量过小无法合理进行比例分配

，

且以公司名义获得

，

则投资部门在合规监察员监督参与下

，

进行公平协商分配

。

交易监控

、

分析

与评估环节

，

公司合规监察稽核部对公司旗下的各投资组合投资境内证券市场上市交易的投资品种

、

进行场外的非公开发行股票申购

、

以公

司名义进行的债券一级市场申购

、

不同投资组合同日和临近交易日的反向交易以及可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为进行监

控

；

风险管理部根据市场公认的第三方信息

（

如

：

中债登的债券估值

），

定期对各投资组合与交易对手之间议价交易的交易价格公允性进行审

查

，

对不同投资组合临近交易日的同向交易的交易时机和交易价差进行分析

。

本报告期内

，

公司公平交易制度总体执行情况良好

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

根据中国证监会

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》，

公司合规监察稽核部会同基金投资

、

交易部门讨论制定了公募基金

、

专户针对股票

、

债券

、

回购等投资品种在交易所及银行间的同日反向交易控制规则

，

并在投资系统中进行了设置

，

实现了完全的系统控制

。

同

时加强了对基金

、

专户间的同日反向交易的监控与隔日反向交易的检查

；

风险管理部开发了同向交易分析系统

，

对相关同向交易指标进行持

续监控

，

并定期对组合间的同向交易行为进行了重点分析

。

本报告期内

，

除指数基金以外的所有投资组合参与的交易所公开竞价交易中

，

出

现同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的次数为

３

次

，

未出现异常交易

。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１４

年以来

，

在经济自身动力放缓和政策转型的作用下

，

经济增速明显回落

。

三架马车投资

、

消费

、

出口增速均显著下滑

。

ＣＰＩ

指数

２

月跌

至

２％

的低位

，

ＰＰＩ

通缩持续

，

汇丰采购经理人指数再创新低

。

但就业指数却有所反弹

，

显示当前就业和增长正在脱钩

。

政府对经济增长下限容

忍度的提高

，

意味着

“

托底

”

刺激政策的有限

。

年初以来央行货币政策实际中性偏宽松

，

加快了汇率市场化的步伐

，

通过公开市场微调保持适

度流动性

。

债券市场一季度在基本面和流动性双重利好的驱动下逐渐走出一波慢牛行情

。

一季度银行间隔夜和

７

天回购利率中枢较

２０１３

年四季

度分别下移近

１００ＢＰ

和

７０ＢＰ

。

债市收益率陡峭化下行

，

长端利率受制于市场对后续供需关系和资金面预期谨慎

，

１０

年和

１

年国债期限利差

升至位于历史高位

。

信用债市场上

，

信托信用事件和债市首单违约引发对信用风险的担忧

，

中高等级的短融和有政府信用背书的城投债成为

市场追逐的焦点

，

利率中枢分别下移了约

１００ＢＰ

和

５０ＢＰ

。

本报告期内

，

基金保持了仓位调整的灵活性

，

资产配置上增加了中高等级

、

偏长期的短融仓位

，

适当降低了定期存款和逆回购的比例

。

通

过审慎和积极的管理

，

在把握流动性的基础上

，

积极努力为投资者赚取较高收益

。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

华安现金富利货币

Ａ

：

投资回报

：

１．２０５９％

比较基准

：

０．０８６３％

华安现金富利货币

Ｂ

投资回报

：

１．２６５７％

比较基准

：

０．０８６３％

４．５

管理人对宏观经济

、

证券市场及行业走势的简要展望

展望后市

，

今年宏观经济增速仍然有所回落

，

投资增速下降

，

消费和出口难有较大起色

。

通胀在

２

月份触底后有所反弹

，

但整体低位运行

。

在政府有限托底思维的作用下

，

经济不至于失速

。

国企改革

、

房地产调控放松

、

基础设施建设和新型城镇化将为经济托底

。

但在整体调结构背景下

，

货币政策难以大幅放松

。

人民币日内波动区间扩大后

，

外汇占款增量可能减少

。

互联网货币基金带来的创新革

命将继续分流银行的一般性存款

，

提高银行资金成本

。

二季度还将面临季节性分红和财政存款上缴等因素

，

使得流动性压力上升

。

因此

，

货币

市场利率和债券利率很有可能走高

，

对债市整体谨慎乐观

。

操作方面

，

我们将继续把握基金的流动性和收益性的平衡

，

积极关注中高评级短融的投资机会

，

甄选个选进行配置和波段操作

。

同时也

会关注逆回购和定存的价格走势

，

把握利率冲高时点锁定收益

。

在控制组合风险的基础上

，

为投资者积极赚取高收益

。

我们将秉承稳健

、

专业的投资理念

，

优化组合结构

，

控制风险

，

勤勉尽责地维护持有人的利益

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

固定收益投资

１

，

８８５

，

６７８

，

０２８．６０ ３７．２０

其中：债券

１

，

８８５

，

６７８

，

０２８．６０ ３７．２０

资产支持证券

－ －

２

买入返售金融资产

５９８

，

２０１

，

８１７．３０ １１．８０

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

３

银行存款和结算备付金合计

２

，

５２８

，

０９５

，

０１４．９０ ４９．８７

４

其他资产

５６

，

９７４

，

６２４．７６ １．１２

５

合计

５

，

０６８

，

９４９

，

４８５．５６ １００．００

５．２

报告期债券回购融资情况

序号 项目 占基金资产净值比例（

％

）

１

报告期内债券回购融资余额

２．０８

其中：买断式回购融资

－

序号 项目 金额（元） 占基金资产净值的比例（

％

）

２

报告期末债券回购融资余额

１０５

，

１３９

，

７４７．４３ ２．１３

其中：买断式回购融资

－ －

注

：

报告期内债券回购融资余额占基金资产净值的比例为报告期内每个交易日融资余额占资产净值比例的简单平均值

。

债券正回购的资金余额超过基金资产净值的

２０％

的说明

在本报告期内本货币市场基金债券正回购的资金余额未超过资产净值的

２０％

。

５．３

基金投资组合平均剩余期限

５．３．１

投资组合平均剩余期限基本情况

项目 天数

报告期末投资组合平均剩余期限

８２

报告期内投资组合平均剩余期限最高值

８２

报告期内投资组合平均剩余期限最低值

４３

报告期内投资组合平均剩余期限超过

１８０

天情况说明

在本报告期内本货币市场基金投资组合平均剩余期限未超过

１８０

天

。

５．３．２

报告期末投资组合平均剩余期限分布比例

序号 平均剩余期限

各期限资产占基金资产净值的比例

（

％

）

各期限负债占基金资产净值的比

例（

％

）

１ ３０

天以内

４９．７２ ２．１３

其中：剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

０．１８ －

２ ３０

天（含）—

６０

天

１３．９７ －

其中：剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

－ －

３ ６０

天（含）—

９０

天

１６．７３ －

其中：剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

２．９６ －

４ ９０

天（含）—

１８０

天

７．９０ －

其中：剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

０．２１ －

５ １８０

天（含）—

３９７

天（含）

１３．１７ －

其中：剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债

－ －

合计

１０１．４９ ２．１３

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 摊余成本（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

２０５

，

２９６

，

２２５．２７ ４．１６

其中：政策性金融债

２０５

，

２９６

，

２２５．２７ ４．１６

４

企业债券

１０

，

２０９

，

２０２．８４ ０．２１

５

企业短期融资券

１

，

６７０

，

１７２

，

６００．４９ ３３．８２

６

中期票据

－ －

７

其他

－ －

８

合计

１

，

８８５

，

６７８

，

０２８．６０ ３８．１９

９

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债券

１６５

，

５３５

，

７３３．２３ ３．３５

５．５

报告期末按摊余成本占基金资产净值比例大小排名的前十名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称

债券数量

（张）

摊余成本（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ０７１４０１００４ １４

招商

ＣＰ００４ １

，

１００

，

０００ １０９

，

９８０

，

１１１．４５ ２．２３

２ ０１１４６９００１ １４

沪电力

ＳＣＰ００１ １

，

０００

，

０００ ９９

，

９９９

，

１３６．００ ２．０３

３ ０４１３５６０３１ １３

中铝

ＣＰ００２ １

，

０００

，

０００ ９９

，

９７２

，

７９５．２６ ２．０２

４ ０４１４５５０１１ １４

苏交通

ＣＰ００３ ９００

，

０００ ９０

，

０００

，

１４６．７４ １．８２

５ １１０２１２ １１

国开

１２ ８６０

，

０００ ８５

，

８６６

，

８１４．９５ １．７４

６ ０７１４１７００１ １４

东北证券

ＣＰ００１ ８００

，

０００ ７９

，

９８８

，

８６１．０１ １．６２

７ ０７１４１８００３ １４

西南证券

ＣＰ００３ ８００

，

０００ ７９

，

９８６

，

５８９．６４ １．６２

８ ０７１４３３００１ １４

华融证券

ＣＰ００１ ７００

，

０００ ６９

，

９８６

，

１７９．８７ １．４２

９ ０９０２０５ ０９

国开

０５ ６００

，

０００ ６０

，

４７６

，

３７８．４７ １．２２

１０ ０７１４１２００２ １４

一创证券

ＣＰ００２ ６００

，

０００ ５９

，

９８８

，

１１９．０５ １．２１

５．６

“

影子定价

”

与

“

摊余成本法

”

确定的基金资产净值的偏离

项目 偏离情况

报告期内偏离度的绝对值在

０．２５

（含）

－０．５％

间的次数

０

次

报告期内偏离度的最高值

０．１２％

报告期内偏离度的最低值

－０．２３％

报告期内每个交易日偏离度的绝对值的简单平均值

０．１０％

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

基金计价方法说明

本基金计价采用摊余成本法

，

即计价对象以买入成本列示

，

按票面利率或商定利率并考虑其买入时的溢价与折价

，

在其剩余期限内按照

实际利率法每日计提收益

。

本基金通过每日分红使基金份额资产净值维持在

１．００

元

。

５．８．２

本报告期内本基金不存在剩余期限小于

３９７

天但剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债券的摊余成本超过当日基金资产净值

２０％

的情况

。

５．８．３

本基金本报告期内不存在投资的前十名证券的发行主体被监管部门立案调查

，

或在报告编制日前一年内受到公开谴责

、

处罚的情

形

。

５．８．４

其他各项资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收利息

２６

，

３２５

，

６２５．４８

４

应收申购款

３０

，

６４８

，

９９９．２８

５

其他应收款

－

６

待摊费用

－

７

其他

－

８

合计

５６

，

９７４

，

６２４．７６

§６ 开放式基金份额变动

单位

：

份

项目 华安现金富利货币

Ａ

华安现金富利货币

Ｂ

报告期期初基金份额总额

１

，

９３６

，

３９２

，

６８２．８４ ５

，

１２５

，

６１６

，

０７５．４５

报告期基金总申购份额

１

，

７６４

，

５２７

，

７８３．４５ ６

，

４１７

，

８９７

，

４６２．７８

减：报告期基金总赎回份额

２

，

１８６

，

７２５

，

７４９．６２ ８

，

１１９

，

５６８

，

９４５．６５

报告期期末基金份额总额

１

，

５１４

，

１９４

，

７１６．６７ ３

，

４２３

，

９４４

，

５９２．５８

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期本公司没有运用固有资金投资本基金

。

§８ 备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、《

华安现金富利投资基金基金合同

》

２

、《

华安现金富利投资基金招募说明书

》

３

、《

华安现金富利投资基金托管协议

》

８．２

存放地点

基金管理人和基金托管人的办公场所

，

并登载于基金管理人互联网站

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｈｕａａｎ．ｃｏｍ．ｃｎ

。

８．３

查阅方式

投资者可登录基金管理人互联网站查阅

，

或在营业时间内至基金管理人或基金托管人的办公场所免费查阅

。

华安基金管理有限公司

二〇一四年四月二十二日

2014年 4 月 22 日 星期二
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Disclosure

信息披露

zqsb@stcn.com� (0755)83501750

华安现金富利投资基金

报告

第一季度

2014年 3月 31日

华安标普全球石油指数证券投资基金(LOF)

报告

第一季度

2014年 3月 31日

华安信用四季红债券型证券投资基金

报告

第一季度

2014年 3月 31日


