
代码 名称 涨跌幅度（％） 震荡幅度（％） 总成交金额（亿元） 换手率（％） 所属板块

００２２０７

准油股份

１６．１５ ２２．０７ １４．１ ７４．２１

油气改革

００２２１０

飞马国际

１３．９ １８．７７ ３．８７ ９．６６

油气改革

０００１５９

国际实业

９．６７ ２５ １９．８ ４８．３５

油气改革

０００４０７

胜利股份

９．５６ ６．５４ ５．４７ １４．１

油气改革

６００３３９

天利高新

８．８２ １７．６７ １０．２ ３３．９８

油气改革

０００６３７

茂化实华

７．５４ １１．８９ ５．５３ ２７．７７

油气改革

６００１７５

美都控股

５．７１ １１．４１ ９．７６ １１．４５

油气改革

６００２５６

广汇能源

５．３８ １２．５４ ２９．２ １２．７３

油气改革

６００６６１

新南洋

１４．１３ １７．５８ ６．５４ １８．０５

太阳能

０００９５９

首钢股份

１０．２９ ２２．４１ １０．４ ３４．１

太阳能

６００６７３

东阳光铝

６．３６ ８．０７ ４．８ ４．９６

太阳能

００２０７７

大港股份

６．２５ ９．２１ １．６４ ９．３８

太阳能

００２０５０

三花股份

５．３９ ９．８３ ９．６８ １２．３９

太阳能

０００８１６

江淮动力

５．３６ ７．１６ ４．５６ ８．７７

太阳能

６００３７８

天科股份

６．２８ ９．２９ ４．８４ １２．２

页岩气

６００３８７

海越股份

５．８８ ８．６６ ５．２６ ７．５１

页岩气

６００７３９

辽宁成大

５．３９ ９．０２ ２６．９ １３．０５

页岩气

００２１３０

沃尔核材

８．５５ １５．４９ １３．４ ４２．６５

核电核能

０００７７７

中核科技

２．２４ ８．４３ ５．１８ １２．５７

核电核能
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换个角度看股市

心情可能会好些

汤亚平

在

A

股市场上

，

人们的惯性思

维是看涨跌

，

涨的时候皆大欢喜

，

跌

的时候怨天尤人

。

这种惯性思维常

常会限制人们观察的视角

，

使人们

的决策与现实偏离

。

有时

，

换个视角

看看

，

也许会另有一番景象

。

记得上世纪

90

年代初闯深

圳

，

我搭大巴时被小偷把

17400

元

钱全部偷走了

。

这可是笔者与妻子

在内地工作多年的全部积蓄

，

一下

子变得一无所有

，

我甚至不敢回

家

。

可是

，

妻子并没有因此责怪我

，

她还找了个理由

：“

174

”

就是

“

一起

死

”，

丢掉了反而可以消财免灾

。

何

况两个人都有工资

，

养一个小孩

，

没有跨不过去的槛

。

这么一想

，

心

情好多了

，

第二天工作起来也有了

劲头

。

后来发现

，

妻子炒股的心态也

是一样

，

亏了就撒把盐

“

腌

”

起来

，

如

果赔钱就

“

打死不出来

”。

事实验证

，

妻子的做法是对的

。

我就此现象曾请教业内专家

。

专家告诉我说

，

一个人从自己的错

误中吸取教益需要很长时间

，

而时

间可以抚平一切

。

凡事都有两个方

面

，

但股市只有一方面

，

既非牛市的

一面也非熊市的一面

，

而是正确的

一面

。

方向很重要

，

方向对了

，

熊市

也赚钱

；

方向错了

，

牛市也亏钱

，

也

就是

“

躺着也中枪

”。

现在的

A

股指数

，

日线级别确

实很难看懂

，

但从月线

、

年线级别

看

，

已经没有什么可怕的

。

6000

点

下来

，

调整了

7

年

；

3478

点下来

，

也

“

熊

”

了

5

年

。

如果

6000

点喊买进你相信了

，

那么

，

2000

点喊卖出你也会相信

，

这就是股市

。

在这个金钱的游戏中

，

没有人可以做到百战不殆

，

无论你

是谁

。

可是

，

成功的投资者可以做到

跑赢大市

，

可以做到足以保障资金

安全的胜率

。

靠任何人都是没用的

，

只有靠自己才是最真实的

。

弱市关注并购重组

福明（网友）：

近期市场转弱

，

却有一类股票开始显山露水

。

同样

是绩差股

，

却不屈不挠

，

顽强冒头

，

甚至还经常冲击涨停

，

他们都有一

个名字

，

叫

“

并购重组

”。

周二涨停的

8

只股票中

，

一半是重组股

：

川化股

份

、

国投中鲁

、

依米康

、

国风塑业

。

其实

，

从大的范围来讲

，

国资改

革也是并购重组中的一个重要分

支

。

近来一直表现强势的上海国资

改革股中的友谊股份

、

金山开发都

是此类股票

。

与经济结构升级和转

型相适应

，

得到管理层的大力支持

，

并购重组审核程序的简化和效率的

提高

，

从去年开始

，

并购重组完成案

例明显增加

，

并购重组成为国资改

革的配套

。

并购重组的机会越来越

多

，

其中不少都值得深挖

。

如何捕捉并购重组的潜力股

？

可从重组失败股票中去寻

。

如万力

达和新世纪都是去年重组失败之后

再重组的典范

，

川化股份

、

精艺股份

等也是多次重组失败仍在孜孜以求

继续走在重组路上的例子

。

2050点有资金护盘

推石的凡人（财经名博）：

周二

上证综合指数一度跌破

2050

点一

带平台

。

但不久就有一股神秘资金

入场

，

大幅拉升银行等为代表的大

盘股

，

导致指数快速回升

，

并最终翻

红以小阳线收盘

。

从银行板块来说

，

目前并无太

多利好

，

也没有太多利空

。

资金突

然逆袭

，

而且时间非常巧合

，

笔者

认为不一定是市场力量所为

，

很有

可能是某种神秘资金出击

，

其目的

就是不让上证指数跌破

2050

点平

台位置

，

不让技术派人士跟风杀

跌

。

从这个方面来说

，

这股资金的

目的已经达到

。

但是如果不是市场资金所为

，

是某种护盘资金所为

，

那这里就不

会是市场底

，

后市反弹高度就不会

乐观

，

因为资金只是护盘而不是进

场吸筹拉升指数

。

（陈刚 整理）

以上内容摘自财苑社区（cy.

stcn.com）

财苑社区

MicroBlog

能源战略确立 改革引资本关注

证券时报记者 邓飞

上周五， 国务院总理李克强主持

召开新一届国家能源委员会首次会

议， 研究讨论了能源发展中的相关战

略问题和重大项目。而本周，又将有第

六届中国国际非常规油气峰会及第九

届中国国际海洋油气大会两大能源盛

会开幕， 能源改革相关题材有望引发

资本市场强烈关注。

分析人士表示， 政府愈发重视能

源安全及改革相关问题， 这将提振油

气改革、页岩气、核电、清洁能源等板

块的长期走势。同时，发展清洁能源也

符合中国经济发展方向，有利于

A

股

分享结构调整带来的超额估值溢价。

政策信号强烈

能源改革概念股飘红

从新一届国家能源委员会首次会

议传递的信号来看，电改、油改等将成

为

2014

年能源体制改革的最大看点，

而页岩气、 核电等新型能源开发也将

取得突破性进展。折射到资本市场中，

以云铝股份为代表的云南电改股、泰

山石油为代表的油气改革股、 辽宁成

大为代表的页岩气股、 中核科技为代

表的核电股近期都有不俗表现。 正是

基于政府在能源改革方面的强烈预

期， 活跃资金年初至今轮番炒作能源

改革相关题材。

近日，有媒体称，国家能源局正在

做改革的具体方案， 包括深化电力体

制改革、石油天然气领域改革、资源产

品价格改革和电网、 石油等领域的混

合所有制改革。 新一届国家能源委员

会首次会议强调要推进能源体制改

革， 国家层面还可能成立能源工作改

革小组。 其中，在油气改革领域，石油

进口权开放或最快推出。 可以预见的

是，随着能源改革大幕拉开，相关政策

也进入密集发布期， 资本市场炒作热

情也将随之升温。

值得注意的是，近两日，沪深两市

震荡走低，个股普遍下跌，而核电、页

岩气等能源改革相关板块逆市飘红，

已有资金开始布局。 昨日，中核科技、

辽宁成大、 天科股份等能源改革代表

股普遍收涨，继续保持震荡上行态势；

杰瑞股份、美都控股、海越股份等油改

概念股也率先企稳回升。

能源盛会开幕

两类个股引关注

本周三至周五， 第六届中国国际

非常规油气峰会将在重庆举办。 此次

峰会的主题是“深度聚焦页岩气，页岩

油和致密气”，将会带来最新最及时的

页岩气产业的最新政策和热点话题，

同时也会对国内外页岩油气开发的项

目进展、 创新技术和成功经验进行探

讨。同期，第九届中国国际海洋油气大

会也将在深圳召开。

两大能源盛会接连在本周举办，

中石油、中石化、中海油等能源巨头

将参与其中，会议的一举一动都将对

资本市场产生刺激作用，不排除有资

金会趁机炒作。 从会议安排来看，以

页岩气为代表的非常规油气资源或

更受青睐。

无独有偶，近日路透社也报道，有

知情人士透露， 中国石油天然气股份

有限公司（中石油）今年计划在页岩气

方面支出逾

100

亿元人民币（

16

亿美

元），支出规模是前几年的三倍多。 利

好消息层出不穷， 也的确推动了辽宁

成大、广汇能源、杰瑞股份等页岩气概

念股上涨。

从政策层面来看， 国务院总理李

克强在新一届国家能源委员会首次会

议上指出，要立足国内，加大陆上、海

洋油气勘探开发力度，创新体制机制，

促进页岩气、页岩油、煤层气、致密气

等非常规油气资源开发。另外，国土资

源部亦计划

2014

年初启动第三轮页

岩气区块招标，据悉此次规模更大，开

放区块更多。毫无疑问，中国的非常规

油气产业将迎来其黄金发展期。

此外， 新一届国家能源委员会首次

会议也强调了核电、光伏、风电等新能源

应用开发，会议提出“要在采用国际最高

安全标准，确保安全的前提下，适时在东

部沿海地区启动新的核电重点项目建

设”。 市场人士指出，新一轮稳增长将与

新能源投资相结合， 新能源设备行业有

望迎来整体性行业景气上升。

机构视点

Viewpoints

环保倒逼热力行业变革

郭鹏

耗煤量大、落后产能居多，热力

行业为城市雾霾的主要元凶之一。

包括城市热力、 工业窑炉锅炉在内

的热力行业年耗煤达到

6.8

亿

-7.3

亿吨，占到全国耗煤量的

20%

，且行

业内仍充斥低效率、 高污染排放的

落后产能。

迫于环保压力， 热力行业正在经

历燃煤清洁化、燃煤减量化的变革：拆

除小锅炉、供热区域整合加速，推进集

中供热、 热电联产和天然气替代煤炭

供热等成为行业的发展趋势。

环保倒逼热力行业变革加速，在

资本市场上必然有所反应， 我们建议

关注具备成长能力的龙头企业和提供

替代化供热方案的公司。

一是部分行业龙头处于上市以来

的估值历史最低水平附近， 建议重点

关注。目前行业龙头股票

2014

年预测

市盈率普遍在

23-25

倍之间，估值接

近上市以来的最低水平。 正如环保基

于气行业特性估值会有上限， 其估值

也应有下限。在环保投资将持续加大，

订单和市场越来越倾向于具备资金、

技术、市场优势的行业龙头的背景下，

我们仍对此类龙头公司的持续快速成

长抱以积极看法。

同时，在行业基本面上，年内仍将

迎来重磅政策出台， 如水污染防治规

划和土壤环境保护规划。 在政策提升行

业空间的背景下， 市场将重新定义环保

各板块的估值体系， 龙头公司早先的产

业布局将为公司持续成长增添新动力。

二是关注市场空间正加速爆发的

细分领域领头羊公司，如工业固废、土

壤修复、污泥焚烧、湿法除尘等。 伴随

政策推动，细分领域市场将快速启动，

较早布局的公司将率先占领市场，且

后续成长空间巨大， 市场将持续给予

估值溢价。

就二级市场具体投资标的看， 主要

有以下三类：

一是地方性供热龙头企业。 受益区

域热网整合， 可接入的供热面积快速增

长，且异地扩张的成长空间打开；以燃煤

为原料的供热企业煤炭成本占总成本的

50%

以上，受益于

2013

年以来的煤价下

跌，热力公司盈利能力有望大幅提升。

二是区域天然气公司。 受益于城市

煤改气工程，新增的工商业、城市供暖等

天然气需求驱动城市燃气消费量快速增

长。 在北方雾霾治理的核心省市的天然

气公司值得重点关注，如陕天然气、联华

合纤等。

三是替代化供热提供商。 除天然气

替代外，如生物质供热、清洁煤供热等

方案亦具备广阔的市场空间，建议关注

该领域的龙头企业，如迪森股份、科达

机电等。

（作者单位：广发证券）

电的“开源节流” 是重点

张俊

4

月

18

日，中共中央政治局常委、

国务院总理李克强主持召开新一届国

家能源委员会首次会议， 研究讨论了

能源发展中的相关战略问题和重大项

目。 会议着重指出：“适时在东部沿海

地区启动新的核电重点项目建设”；

“发展远距离大容量输电技术，今年要

按规划开工建设一批采用特高压和常

规技术的西电东送输电通道”。

我们认为， 此次国家能源委员会

第一次会议的核心之一就是确立了电

的“开源节流”是当前能源工作开展的

重点。“开源”要依靠清洁能源，“节流”

则需大力发展节能产业， 提高电动汽

车等“电替代”，增加电在终端环节的

使用。

具体来看，“开源节流”希望达成

如下目标：发电环节中火电占比越来

越低，核电、光伏、风电等清洁能源占

比将越来越高， 有效减小碳排放；输

变电环节中，输电替代输煤，通过特

高压电网，把我国西部、北部富余电

力大规模输送到东中部负荷中心，减

少东中部污染排放，把周边国家的电

力大规模输入我国，减少国内污染排

放； 用电环节中大力发展电动汽车、

电气化轨道交通、 农业电力灌溉等，

减少燃油排放。 在工业生产环节大力

推进电力电子技术提高电能转换效

率，节约电能。

我们认为， 核电建设将进入快速

通道。会议特别指出“要在采用国际最

高安全标准、确保安全的前提下，适时

在东部沿海地区启动新的核电重点项

目建设”，我们认为，核电具有稳定、经

济、充足以及清洁等特性，是电源结构

中基荷电源的最佳选择。 日本核事故

不能改变中国核电发展的大势所趋。

从规划看，

2015

年前安排项目全部为

沿海项目，不安排内陆项目。预计内陆

项目如桃花江核电站等， 设备订单延

迟或需要改签， 而沿海项目的批复将

会提速。

同时，会议指出“发展远距离大容

量输电技术， 今年要按规划开工建设

一批采用特高压和常规技术的西电东

送输电通道”。 我们认为，特高压建设

的必要性已经是无可置疑， 此次会议

重申特高压建设的必要性， 作为雾霾

治理最为重要的手段，“跨区送电”被

放在首要位置， 特高压又是跨区送电

最好的方式。 特高压电网建设将进入

快车道。

A

股市场上，我们看好清洁能源、

特高压和节能环保板块， 建议关注上

海电气、东方电气、江苏神通、久立特

材、阳光电源、隆基股份、平高电气、中

国西电、特变电工、许继电气、国电南

瑞、森源电气、汇川技术等公司。

（作者单位：平安证券）

多找机会少猜指数

兴业证券研发中心：我们认为，

大盘权重股的下行风险已经局部得

到释放， 短期将维持跌不深涨不高

的市场格局。

二季度对冲性的“微刺激”经济

政策以及股市政策， 有望随着经济

下行而陆续推进， 从而有助于提振

投资者信心，延续震荡市、结构性机

会。 我们认为，二季度上半期

A

股

市场依然是螺蛳壳里做道场、 结构

性行情，出现单边大涨（大跌）的指

数波动概率不大。 建议积极发掘结

构性机会，适度逆向思维进行交易，

不要盲目乐观地去赌大盘反弹空

间， 也不要过度悲观地赌大盘系统

性大跌。

具体而言，可以积极关注下列

机会：

1

、 关注大盘股的配置型价

值，交易型投资者可以进一步关注

大盘股的俯卧撑波段行情以及基

于改革的投机；

2

、耐心地研究中观

行业的变化、 精选结构性机会，包

括那些基本面改善又符合国家战

略投入的行业，如新能源汽车及电

力设备相关产业链、军工、电子（半

导体、

LED

照明）等；

3

、一季报业绩

超预期的消费股和成长股；

4

、主题

方面，关注丝绸之路经济带及海上

丝绸之路、国企改革、并购重组、各

地自贸区等。

（陈刚 整理）
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