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上升
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黑石等五家机构增持海螺水泥H股

与此同时，部分沪港通受益标的股关注度升温

证券时报记者 谭恕

最近三个月十数份国际大行的“买

入”评级，让安徽海螺水泥（

0914.HK

）

的关注度升温。

在以摩根大通和巴克莱为代表的

大行评级中，几乎所有机构都提升了海

螺水泥

H

股阶段目标价， 德意志银行

更因反复修高、 并在月初报告中给出

39.77

港元最高价领衔。截至昨日收盘，

海螺水泥 （

0914.HK

）

H

股

A

股比率为

1.40

，为

H

股较

A

股溢价最高股，昨日

公司

H

股收盘价

29.95

港元，距离德意

志银行给出的最高价尚存

33%

的上升

空间，同日

A

股收盘价仅为

17.05

元。

而从去年年末开始，伴随着公司业

绩改善预期和传统销售旺季来临，知名

机构早已增持动作不断。

5家国际机构增持

最高持股比例已近11%

� � � �

5

家国际知名机构今年连续公告

对海螺水泥

H

股有增减持行为， 期间

增减持虽有反复，但增持主基调不变。

这

5

家机构分别是黑石集团（

Black－

rock, Inc.

）、花旗集团

(Citigroup Inc.)

、

瑞士瑞信银行

(Credit Suisse Group)

、德

意志银行 （

Deutsche Bank Aktienge－

sellschaft

） 和摩根大通集团

(JPMorgan

Chase & Co

）。 其中，黑石集团动作最

为频繁，当前总持股比例已占该股股本

的

10.97%

。

今年以来，黑石集团对海螺水泥

H

股进行了总计

74

笔次增减持，其中增

减持各

37

笔次，并最终将持股比例由

去年年底的

2.38%

提升至

10.97%

。 其

实，摩根大通集团和黑石集团长期以来

是海螺水泥前十大股东中的机构股东，

娴熟的增减持行为是机构控制仓位的

惯用手法，波段行为也使其持股数量和

股东位置近年变化不定。

早在

2010

年中报，摩根大通集团

便以持股

1.64

亿、 股份占比

4.65%

位

列公司第四大股东。 到

2010

年年报，

摩根增持至

1.69

亿股， 以持股比例

4.81%

列股东第三位，

2011

年中报持股

比例稍降至

3.22%

， 年报迅速回升至

5.14%

。 时至去年一季度，摩根上演“闪

身”，竟大方地在十大股东中消失，中报

又神奇地以持股

2.89%

重回三股东位

置。三季度再度“闪人”，年报时，又以持

股

2.78

亿股、 占比

5.26%

再次回到第

三大股东地位。

结合

2013

年二季度海螺水泥

H

股的一度大幅下探走势观察，摩根通过

增减持灵活调整仓位，躲过了幅度较大

的市场调整。 跟摩根相比，黑石集团增

减持尺度更大，波幅更为剧烈。

可供查阅的资料显示，黑石集团最

早出现在海螺水泥机构投资者名单中

的时间是

2011

年年报中， 当时持股

9723

万股、持股比例

1.84%

，为第六大

股东， 到

2012

年年报， 持股增至

1.12

亿股、占比

2.12%

。 去年一季度和三季

度， 黑石一度 “闪人”， 年报又再度以

1.26

亿股、占比

2.38%

升至第五位。

与前两者的扎眼表现相比， 花旗集

团、瑞士瑞信银行和德意志银行的股东历

史地位逊色得多，不过在今年以来的海螺

水泥

H

股增减持中，他们各自操作

16

笔

次、

14

笔次和

33

笔次，最终达到

1.90%

、

7.04%

和

6.10%

比例的持股。

评级排序居前

目标价被反复推高

在权威机构的港股大行热评个股排

名中， 安徽海螺水泥

H

股以

3

个月内

10

份“买入”评级位于中国移动 、香港交易

所两只股票之后，列第三位。 不过，这显

然不足以表明机构对其看好的程度。

德意志银行和巴克莱去年下半年以

来已经两度出具评级报告， 建议投资者

“买入”和“增持”，其中德意志银行更将看

好的目标价由

33.70

港元调高到

39.77

港

元。 摩根大通在首份报告中认为，安徽海

螺水泥去年业绩一如所料般强劲，今年首

季虽经历传统淡季， 但传统旺季将至，随

着城镇化及行业整合持续，海螺今年仍具

增长潜力；重申增持，目标价为

38

港元。

巴克莱亦重申增持中看好目标到

29.53

港元；指海螺水泥去年销售开支表现明显

较同业为佳，负债下降，应收账周转期缩

短；现价估价已反映业绩因素，但未反映

今年水泥价格看升。此外，高盛、瑞士银行

也纷纷出声强调“买入”。

在关注年报业绩和派现派利期，曾有

媒体报道，国内规模最大的水泥企业中国

建材

2013

年营收超过海螺水泥一倍，但

净利仅为其六成。 海螺水泥去年净利增

48.71%

，

A

股拟

10

派

3.5

元，如此，公司

受到关注似在情理之中。 不过，经过

3

月

30%

的升幅后，海螺水泥

AH

股近期同步

出现了急挫。

与此同时，记者注意到，中国平安、中

国石化等部分沪港通受益标的股也被美

林、野村国际、里昂等机构列入“买入”评

级，并同步抬高目标价。

定向降准启动

内外机构整体看多银行股

证券时报记者 张欣然

近日， 有关优先股及央行定

向降准的消息一出， 立即引起市

场对银行股的广泛关注， 一直唱

反调的国内外机构对银行股后期

走势开始出现同时看多的情况。

产生看多共鸣

证券时报记者梳理发现，长

江证券、 东北证券等多家证券公

司纷纷给予中资银行 “继续看

好”、“推荐”、“强于大市” 等正面

评价。 而外资投行瑞信也在昨日

报告中， 将中国银行评级由 “中

性”上调至“跑赢大市”，而对国内

银行股维持“增持”评级。

此外， 瑞信还调整了国内银

行股今明两年之盈利预测， 并对

国内多家大型银行股给予了 “跑

赢大市”评价。

22

日收盘后， 央行宣布从

2014

年

4

月

25

日起下调县域农

村商业银行人民币存款准备金率

2

个百分点， 下调县域农村合作

银行人民币存款准备金率

0.5

个

百分点。对此次定向降准，长江证

券银行业分析师刘俊认为，“差别

降准的政策将进一步强化市场对

全部宽松的预期。 ”

刘俊预计内央行不会全面降

准，但流动性仍将保持宽松，信用

风险上升预期有望得到缓解，银

行资产规模增速有望提升， 息差

同比仍将小幅提升， 预计短期行

业仍将跑赢大盘。

“定向降准只是开始，扶持农

业也只是序幕， 预计下一步可能

会有更多定向宽松措施出台。”国

信证券称。

然而， 市场多数人士认为，

此次定向降准是宏观经济微调

的一部分，延续了中央政府的政

策方向，为以后全面降准降息开

了个头，对股市有长期正面的刺

激作用。

民生证券研究院副院长管清

友认为，“定向降准意味着二季度

全面降准可能性大大降低。 ”中国

版

QE

不会出现，全面宽松会推升

债务率和杠杆率。目前经济增长处

于合理区间，政府不会重走老路。

另外，优先股政策也是银行股

近日上涨原因。瑞银证券表示，优先

股发行短期或利于缓解资本达标压

力，及降低股权融资成本，其中资本

实力较弱的浦发、农行等更受益。

配置时点来临

对于银行股未来走势， 东北

证券唐亚韫则表示， 目前时点是

配置银行股的较好时机， 保守判

断，银行指数至少有

10%

左右的

估值修复空间， 其中龙头品种可

能有

20%

以上的估值修复空间。

唐亚韫认为，从基本面上看，

银行股的整体年报业绩和季报业

绩将继续维持两位数增长。 “在

这些背景下， 银行股的估值修复

过程还将继续。 ”

而兴业证券在最新研究报告

中认为， 当前相对较低的估值和

良好的安全边际使得大型银行具

有一定的配置价值， 但提示净息

差进一步收窄的压力和不良贷款

继续暴露的风险。

长江证券：阿里迷局未解 杭州资金抢筹

证券时报记者 邓飞

昨日， 深市主板仅有农产品、 东北证

券、长江证券

3

笔大宗交易，而长江证券的

高溢价成交无疑是最引人瞩目的交易。

银河杭州新塘路

溢价11.63%抢长江证券

数据显示，长江证券（

000783

）昨日以

10.56

元的价格成交了

1

笔

233

万股的大

宗交易，成交金额

2460.48

万元，该笔大宗

交易较其

9.46

元的收盘价溢价

11.63%

。

卖方为华西证券杭州学院路分部，买方为

中国银河证券杭州新塘路分部。

近期，长江证券可谓出尽风头。先是

上周四午后，长江证券紧急停牌称，公司

有对股价影响巨大而未公布的事项。 与

此同时， 市场上传闻阿里巴巴将要约收

购长江证券。随后，公司公告将停牌原因

明确为“高送转”，只字未提之前市场盛

传的阿里巴巴收购一事。

本周一， 长江证券携 “去年净利增

47%

， 拟

10

转

10

派

2.5

元” 的利好复

牌，股价上涨

4.35%

。 周二，该股再度大

涨

5.48%

。同期，虽然公司澄清多项不实

传闻，但股价却水涨船高。 昨日，该股下

跌

1.66%

， 成交额较前两日的

9

亿多元

大幅缩水至不足

5

亿元， 收盘后又立马

出现溢价

11.63%

抢筹的诡异事件，长江

证券真是想不火都难。

中信北京国贸

甩卖600万股润和软件

创业板昨日共有大华农、福安药业、

蒙草抗旱等

3

股折价率超过

10%

，导致

创业板平均折价率居高不下。

昨日成交大户当属润和软件， 该股

分

2

笔成交

600

万股，成交总额

1.32

亿

元， 占到昨日创业板大宗交易总成交额

的六成多。 这

2

笔交易价格为

21.97

元，

较

22.89

元的收盘价折价

4.02%

。 卖方

均为中信证券北京国贸分部， 买方分别

为西南证券上海黄陵路分部及华福证券

上海遵义路分部。

上周五， 主营业务是为国际及国内

客户提供专业领域的软件外包服务的润

和软件在停牌近

3

个月后携 “收购捷科

智诚

100%

股权”的公告复牌，该股当日

开盘后便迅速封死涨停。 但值得注意的

是，润和软件

4

月

24

日（即今日）将有

285

万股限售股上市流通， 占公司总股

本的

1.86%

。 中信证券北京国贸分部赶

在首发限售股解禁前夜甩卖， 也是意味

深长。从公开信息来看，截至今年一季度

末，润和软件前十大流通股东中，只有金

石投资及焦点科技持有

600

万股。

统计显示，昨日，深市共完成

21

笔

大宗交易， 涉及

20

家公司， 成交股数

4313.31

万股，成交总额

5.84

亿元。 从折

价率来看， 深市大宗交易平均折价率为

5.65%

，保持正常水平。中小板、创业板平

均折价率分别为

5.75%

、

7.45%

。

首创证券王剑辉

IPO重启在即 选好品种是关键

� � � �近日，证监会网站公布了

A

股

28

家

IPO

排队企业的预先披露材料，

IPO

开闸

渐行渐近。该消息面对市场有何影响？首

创证券研发部总经理王剑辉做客证券时

报网财苑社区 （

http://cy.stcn.com

） 时认

为，

IPO

重启对市场冲击有限，今年

A

股

年线有望收阳，投资者应当选取低估值、

业绩稳定的蓝筹品种，辅以成长性品种，

积极布局。

市场在近两日波动较大， 王剑辉表

示，

IPO

重启造成的短期冲击就在

20

至

30

点之间，时间也不会太长。 因为市场

已有部分预期，且当前点位较低，下跌空

间有限。目前看来，市场反应没有超出

预期。 不过市场的结构分化将会显现：

在估值修复需求的推动下， 在新股申

购与持仓市值挂钩的新政下， 蓝筹股

的行情会逐步走好。 而在几百多家排

队的类似企业的压力下， 当前创业板

和中小板的估值将持续受到压制，需

要减仓或规避。 如果继续集中

IPO

，许

多投资者都关心监管层有无可能出一

些利好消息，多年来，国内市场被称为

“政策市”———总是依靠政策来创造或

延续行情。 以后的政策还是会发挥重

要作用，为市场腾出空间，让市场发挥

作用。对于此前曾经应用、又中断的做法

（比如

T+O

）， 未来也可能会从市场化的

角度出发适时考虑。

对于后市看法，王剑辉指出，自

2007

年

9

月的

6124

点和

2009

年

8

月的

3478

点形成的两条长期下降趋势线， 经过了

2012-2013

年

8

月的震荡探底之后已经

终结，企稳修复行情自

2013

年

8

月以来

基本延续。

2000-2200

点左右是多数机

构和个人的建仓成本， 没有重大突发事

件的冲击， 市场资金不会大规模割肉出

局，因而下行空间十分有限。 随着治理观

念和顶层设计的改善， 各项积极政策落

地，经济景气逐步回升，市场气氛将显著

改善， 震荡回升的格局将取代目前的观

望与停滞。 总体上，今年年线会收阳，投

资者应当选取低估值、 业绩稳定的蓝筹

品种，辅以价格相对较低的成长性品种，

积极布局。 （黄剑波整理）

更 多 内 容 请 访 问 ：http://cy.stcn.

com/talk/view/id-563

静寂A股 “军歌” 嘹亮

证券时报记者 唐立

军工概念被认为是今年

A

股最确定的主题投资之一，昨日

尾盘强力拉升的军工概念成为

了最大的明星板块。 截至收盘，

同花顺预警机概念上涨

3.66%

，

军工改制概念上涨

3.10%

，军工

概念上涨

1.86%

，航母概念上涨

1.81%

。个股方面，中航电子大涨

9.26%

，航天通信、航天动力、国

睿科技等

7

只个股均涨逾

5%

。

军工板块的拉升则是外部摩擦

或潜在摩擦的“吹拉弹唱”使然。

外部摩擦拉弹

4

月

23

日晚间，美国总统奥

巴马亚洲四国的访问前接受了

日本《读卖新闻》的书面专访，他

表示， 钓鱼岛是由日本管理的，

因此属于美日安保条约第五条

的范围之内。 奥巴马首次关于

“钓鱼岛适用于美日安保条约”

表态， 不仅加剧了中日紧张局

势，也点燃了

A

股投资者大炒军

工股的激情。 分析人士认为，在

外部摩擦短期未能解除的预期

下，军工股或将持续受到市场资

金的轮番炒作。

军费增长定调

2014

年中央和地方预算草

案的报告中提及，

2014

年军费预

算约

8082

亿元 ， 较上年涨

12.2%

。这个数字表明，我国国防

费用连续

4

年增加，并且增长率

均超过

10%

。

2014

年增加的国

防经费将重点向武器装备倾斜，

训练费用也将相应增长；军兵种

方面则会向海空二炮倾斜。

中信证券认为，随着军费开

支规模的增长、 武器装备采购占比

提升，结合我国未来

5~10

年武器装

备重点发展方向集中在海军、空军、

导弹武器（航天）及信息化等领域，

未来这些领域的上市公司收入、盈

利的复合增速应在

15%~20%

左右。

资产证券化谱曲

军工股的崛起也来自于资产

注入的强烈预期。 有报道称，由中

国财政部等机构起草的政策将推

进军工科研院所的体制改革，给予

改制后的军工企业以扶持措施，且

该政策最快可能在一个月内公布，

扶持措施包括税收减免优惠等。

前海开源中证军工指数基金

拟任基金经理李东骞近期在接受证

券时报记者采访时指出， 十大军工

集团的研究所改制已经开始， 大的

趋势是将相关资产注入到上市公

司，而中航工业集团和中国船舶重工

集团短期将走在前面。未来军工行业

广阔的发展空间将进一步被打开。

国安委填词

十八届三中全会决定设立国

家安全委员会，这一利好消息曾极

大地提振蓝盾股份、 航天晨光、英

飞拓等军工航天及安防概念股全

线走强。 可以预见，国家安全委员

会的设立将催生新的投资热点，为

国防军工、信息机密、城市安防等

主题投资写下强化的注脚。

而本月中旬， 习近平主席专

程到空军机关就空军建设和军事

斗争准备进行调研时所作的讲

话， 无疑让市场投资者更坚定了

军工投资的信念。 二级市场的飞

机制造概念股、 航空发动机概念

股、 雷达概念股等也出现了联袂

走强的态势。
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