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涪陵电力雪崩式下跌

谁在砸盘?

郑灶金

在消息面无明显异常的情况

下，涪陵电力

(600452)

近三个交易

日出现崩盘式暴跌，周一、周二均跌

停，周三继续大跌

6.1%

，成交量也

逐渐放大， 三天换手率分别为

2.67%

、

8.53%

、

13.83%

。

涪陵电力为何会如此大跌呢？

又是谁在疯狂砸盘呢？

上交所交易公开信息显示，近

三个交易日涪陵电力累计成交

4003.38

万股， 累计成交金额

3.85

亿元。而涪陵电力股本才

1.6

亿股，

近三天累计换手率达

25%

。

具体而言， 近三日累计卖出涪

陵电力最多的五个席位分别为：机

构专用（卖出

2288.79

万元）、申银

万国证券深圳金田路营业部（卖出

1674.61

万元）、新时代证券北京马

家堡西路营业部（卖出

1370.56

万

元）、 开源证券成都天府大道营业

部（卖出

1277.9

万元）、财通证券

青岛麦岛路营业部 （卖出

1227.64

万元）。

针对近三日的暴跌， 涪陵电力

23

日晚发布股票交易异常波动公

告，称公司目前生产经营情况正常，

控股股东、实际控制人，不存在应披

露而未披露的信息。

同时公司公布

2014

年一季报。

报告期内归属于上市公司股东的净

利润

1904.71

万元 ， 同比 大增

156.08%

。

尽管这样的高成长在其

4

月

9

日公布的一季度业绩快报中就已体

现， 但在净利翻番的一季报出炉前

夕，股价却连续呈崩盘式重挫，个中

缘由令人生疑。

涪陵电力一季报显示， 长安基

金旗下两只基金产品携手入驻。 长

安基金

－

农业银行

－

长安百瑞

2

号灵

活配置分级资产管理计划、 长安基

金

－

农业银行

－

长安百瑞

1

号灵活配

置分级资产管理计划分别持股

111.72

万股、

101.19

万股，占股本比

例分别为

0.70%

、

0.63%

。 涪陵电力

其他前十大股东为： 重庆川东电力

集团持股

8263

万股，占比

51.64%

；

海通证券客户信用交易担保证券账

户

158.73

万股，占比

0.99%

；其余的

则为自然人股东， 持股比例从

1.13%

至

0.46%

不等。

从涪陵电力近三日的成交数据

来看， 卖出最多的机构席位在这三

天累计减持了

2288.79

万元， 若以

周一的最高价

11.98

元来计算，则

这一机构席位至少抛售了

191.05

万股。

结合一季报， 持股超过

191

万

股的只有重庆川东电力集团 （持有

8263

万股）， 但是其不能通过机构

席位卖出， 而长安基金旗下这两只

信托产品合计持有

212.91

万股，考

虑到这一数额接近

191

万股， 难道

是这两只信托产品借道长安基金的

机构通道减持吗？

其实这类高台突然跳水的例子

并不鲜见。 去年下半年年底就有百

圆裤业连续重挫， 今年

1

月初烯碳

新材也突然大跌， 通常市场认为这

是属于典型的主力出逃手法， 同时

随着股价急挫， 也会引发融资融券

账户平仓抛售的连锁反应。

摘帽概念再起 山水文化三日涨近三成

证券时报记者 陈霞

周一摘帽的山水文化

(600234)

昨

日再涨停，三个交易日涨

28.38%

。

山水文化原名

*ST

山水，公司在

4

月

21

日本周一起复牌并撤销退市

风险警示，股票简称由“

*ST

山水”变

更为“山水文化”，股票价格的日涨跌

幅限制由

5%

变更为

10%

。 该股在周

一摘帽当日强势涨停， 涨幅为

10%

；

周二开盘涨停后半个小时打开震荡回

落， 后午后有所拉升， 收盘涨幅达

6.14%

； 周三在开盘后一路走高于半

小时后涨停，上午收市前有所打开，但

午盘后很快涨停至收盘， 本周三日累

计涨幅高达

28.38%

。

周三的交易公开信息显示， 买入

金额最大的前五名席位全是游资。 前

五买入席位共计买入了

3618.3

万元，

其中排名前三位的中信证券上海溧阳

路营业部、 银河证券宁波翠柏路营业

部、 兴业证券上海民生路营业部是

3

个活跃的游资营业部， 业界素有敢死

队营业部之称，三家营业部分别买入了

980.5

万元、

859.2

万元和

654.2

万元。

而前五家卖出席位共计卖出了

2244.6

万元， 其中买一席位的中信证

券上海溧阳路营业部在卖五席位上卖

出了

353

万元。

目前公司主要业务仍为自有房屋

租赁。 公司表示，

2013

年度公司虽然

实现盈利， 但归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净利润为负值，

盈利主要是通过债务重组收益及投资

性房地产增值实现。 同时，公告称，虽

然公司正按战略发展规划积极推进，

并努力实现业务转型， 但尚存不确定

性， 存在一定时间内无法开展新业务

的风险以及新业务开展后面临的整合

风险及市场风险。

从往年经验来看， 年报披露期间摘

帽相关股票总会出现爆炒行情， 但此类

*ST

股仅仅靠变卖资产或政府补助等非

主业方式实现扭亏为盈， 此类公司后续

经营仍存在一定风险， 若后续缺乏持续

推升动力，短期冲高回落的概率较大。

国泰君安系:退隐江湖VS追击重组股

证券时报记者 钟恬

国泰君安证券的几个交易单元因

被传为私募大佬进出通道而名声赫

赫，一举一动也常被业界跟踪关注。不

过，今年以来，也许是因为大盘低迷、

热点散乱的缘故，国泰系“敢死队”的

出手似乎没有以往那么凶悍精准，去

年最为活跃的国泰君安交易单元

(227002)

更有退隐的迹象。

交易单元(227002)

4月仅操作两股

国泰君安交易单元

(227002)

仍然

是今年以来国泰系上榜次数最多的一

家“敢死队”，但明显呈现出前热后冷

的迹象。

据粗略统计， 今年国泰君安交易

单元

(227002)

上榜

125

次，其中

1

月

34

次、

2

月

68

次、

3

月

20

次，

4

月竟然只有

3

次，且仅操作两只股票，给人意兴阑

珊之感，与其活跃的风格大相径庭。

该交易单元

4

月以来一直不露

声色， 直至

4

月

14

日才第一次 “动

手”，当天买入摩恩电气

362.67

万元，

但这笔操作似乎不太成功，该股当天

早盘最高涨超

9%

，但随后冲高回落，

收盘仅涨

5.39%

； 随后三天该股继续

下挫，直至第四天即

4

月

18

日，该交

易单元加倍抢入

619.73

万元，该股当

天涨停。 本周该股累计下跌

2%

，而该

交易单元仍未见大规模出货。

该交易单元在立思辰的操作上则

较为精准，在

18

日与四家机构一起买

入立思辰， 交易金额达

1045

万元，当

天该股涨停，次日续创新高。

总体来看， 该交易单元今年以来

主要集中操作的板块包括传媒、 白色

家电、电器设备、医疗器械及次新股，

操作次数较多的股票包括九安医疗、

雷柏科技、粤传媒、光环新网等。 其中

操作最精准的莫过于九安医疗， 其于

2

月

7

日大手笔介入九安医疗

2031

万元，随后该股进入了上行通道，其直

至

21

日有小额减持， 随后于

24

日再

度买入

1394

万元， 于

25

日该股触及

年内高点之际抛售。

交易单元(010000)

追击重组股

国泰君安交易单元

(010000)

是

今年国泰系游资中上榜最多的一家，

风光盖过了国泰君 安交 易单元

(227002)

，且用力较为平均，主要是追

击市场热点。据粗略统计，其今年上榜

次数为

131

次，其中

1

月上榜

30

次、

2

月

42

次、

3

月

37

次、

4

月

22

次。

4

月以来， 该交易单元仍长袖善

舞，连续捕获了邦讯技术、互动娱乐、

粤传媒等多只重组后复牌的股票。

停牌

3

个月的邦讯技术， 于

4

月

2

日复牌并公告以发行股份及支付现

金方式购买凌拓科技

100%

股权，当

天一字涨停；

4

月

3

日，该交易单元迅

速介入

1974

万元， 该股二度涨停；次

日该交易单元随即获利出逃；

4

月

9

日该交易单元再次抢筹并于邦讯技术

拉升的

18

日出货，获利应该不小。

4

月

9

日互动娱乐复牌跌停之

际，国泰君安交易单元

(010000)

现身

其买入榜， 接手

523

万元，

4

月

10

日

该股涨停，其抛出

1183

万元。

对于粤传媒，该交易单元更是早一

步在其停牌前一交易日

4

月

9

日即进

入，

4

月

17

日粤传媒公告子公司云彩

彩票平台正式全面上线运营，再拉一个

涨停。

总体来看， 该交易单元今年以来主

要集中操作的板块主要有化工、 房地产

开发、传媒、计算机应用等，操作次数较

多的股票还有天保重装、姚记扑克等。

国泰君安总部

主攻化工传媒房地产

与国泰君安交易单元

(227002)

相

反， 国泰君安证券总部则是年初较为低

调，

3

月份以后开始活跃。

该席位今年以来上榜约

51

次，其中

1

月仅

8

次、

2

月

13

次、

3

月

21

次、

4

月

上榜

9

次。其主攻领域包括化工、房地产

开发、传媒等。

其中次新股应流股份是其上榜次数

最多的股票，今年以来总共操作了

5

次，

前四次跨了

1

至

3

月，操作方面是卖出，

直至

3

月

7

日， 该游资买入该股

578

万

元，不过当天该股低开低走，收盘跌

6%

，

但随后两天该股连续收阳，并于

11

日创

下上市新高。 另外，该交易单元还作为买

一， 于

3

月

24

日买入大牛股廊坊发展

2764.5

万元，同时于

25

日作为卖一抛出

2752.39

万元。

国泰系“敢死队”除了上述交易单元

外， 较为常见的还有国泰君安交易单元

(390426)

、国泰君安交易单元

(354200)

等，

前者今年上榜

20

多次，操作的板块主要

是通用机械、汽车零部件及轻工等，操作

次数较多的股票有山东章鼓、万向钱潮、

威华股份等， 后者仅于今年前两个月现

身，操作了海隆软件和

GQY

视讯两只股

票，

3

月份以后便踪迹渺茫。

弱市下可关注两大主题机会

新股首发（

IPO

）窗口再开，对市

场信心形成打击。近期市场持续下挫，

特别是创业板走势难看， 资金会否从

创业板逃离到主板？ 长城证券投资顾

问林毅做客证券时报网财苑社区

（

http://cy.stcn.com

）时认为，今年

A

股

表现不宜乐观，创业板牛市或已结束，

国企改革、 周期类行业转型这两类主

题机会值得关注。

林毅认为，

IPO

重启后，对题材股

的挤出效应会不断延续， 创业板第一

波估计跌到

1200

点附近，下半年或许

还可以期待， 前提条件就是经济触底

转型有实质性效果，同时注册制放缓。

林毅认为：（

1

）

IPO

重启对二级市

场实质负面影响已经显现， 短期逃离

中小市值个股；（

2

）优先股无非是多了

个融资渠道， 对上市公司可能会有正

面影响，但不宜夸大，另外市场本身对

优先股已有反应；（

3

）人民银行决定从

2014

年

4

月

25

日起下调县域农村商业

银行人民币存款准备金率

2

个百分点，

下调县域农村合作银行人民币存款准备

金率

0.5

个百分点， 在增长受限的约束

下，银行股机会不大。

板块方面， 林毅看多机器人、

LED

以及特斯拉产业链。林毅认为，目前机器

人的细分行业中看多系统集成商；

LED

电子板块估值会下来， 后面得看业绩落

实情况以及行业并购；特斯拉产业链中，

强烈看好充电桩， 电控可能存在技术爬

坡的机会，燃料电池也有可期待之处。

总体上，对今年

A

股市场，林毅不是

特别看好。 林毅表示，创业板单边牛市已

经结束，个股的趋势性机会要少于去年，

但国企改革、 周期类行业牌转型类个股

值得关注。 （黄剑波 整理）

更多内容请访问：http://cy.stcn.

com/talk/view/id-566

本版作者声明： 在本人所知情的范围内， 本人所属

机构以及财产上的利害关系人与本人所评价的证券没有

利害关系。

600234
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继续加码互联网

当代东方创出新高

异动表现： 因公告签约中兴九

城拓展互联网电视渠道资， 昨日当

代东方(000673)高开高走，下午开

盘不久封于涨停。

点评：当代东方近期消息频出。

4

月

16

日公司在停牌半个多月后，

发布定增公告， 计划向

8

名特定对

象定增募资不超过

25

亿元， 其中

11

亿将用于收购盟将威影视文化

有限公司 （以下简称盟将威）

100%

股权，以布局影视剧产业。当天该股

如期涨停，但公开交易信息显示，一

营业部当天逢高大举抛售。 次日该

股即告跌停，第三天再跌

6.48%

。

本周一，有媒体报道称公司此

次

12

倍的收购溢价率符合市场行

情，移动互联网概念成为伏笔。 公

司股价即企稳回升， 周二再涨逾

6%

。周二晚间，公司发布公告称，与

中兴九城网络科技无锡有限公司

签订合作协议，双方将就互联电视

的视频内容服务等内容开展战略

合作。

技术上，公司股价前期自

2013

年

9

月

26

日创出前期高点后，出

现一轮比较明显的杀跌， 直至

250

日均线才企稳反弹， 近期反弹至前

期高点附近再次进入高位震荡箱体

整理阶段，昨日借助利好强势涨停，

一举突破了箱体上轨， 上升空间再

度打开， 激进的投资者操作上可逢

低适当吸纳。

收购燃气资产

南京中北一字涨停

异动表现：南京中北(000421)4

月 22 日晚间披露重组预案，拟投近

10 亿元注入燃气资产。 受此消息影

响，该股复牌后开盘封于涨停。

点评： 公司是以公用事业类客

运交通为主业的综合性集团公司，

4

月

22

日晚间披露重组预案，公司拟

向南京公用、南京城建、南京公交和

广州恒荣发行股份及支付现金，购

买其所持有的港华燃气

51%

的股

权和华润燃气

14%

的股权。 同时，

公司拟向不超过

10

名符合条件的

特定对象非公开发行股份配套融

资，配套融资不超过

31000

万元，本

次收购发行股份的价格为

4.76

元

/

股， 募集配套资金发行股份价格为

4.28

元

/

股。

根据预案， 标的资产在评估基

准日的预估值为

95997.80

万元，其

中港华燃气

51%

的股权预估值为

94901.91

万元， 华润燃气

14%

的股

权预估值为

1095.90

万元。

南京中北表示， 重组完成后燃

气业务将成为公司收入、 利润贡献

最高的业务。 此次重组对公司未来

业绩将产生积极影响， 值得投资者

密切关注。

该股自

2014

年

3

月

3

日起开

始停牌，

4

月

23

日复牌。 停牌前该

股在

2

月

2

日创出年内新高后，步

入调整阶段，昨日借助利好复牌一

字涨停，再创年内新高，上升空间

打开， 技术上进入快速拉升阶段，

有可能是一步到位的连续涨停，一

旦打开涨停，后市将有震荡，不宜

追涨。 （恒泰证券 张郁峰）

异动股扫描

Ups and Downs

吴比较/制图


