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优先股试点启动 广汇能源拔头筹

按100元面值非公开发行不超过5000万股，募集资金不超过50亿元；采取浮动股息率

证券时报记者 张莹莹

当市场还在等待银行股的优先股

方案时，广汇能源已悄然试水。

4

月

23

日起停牌的广汇能源，今

日披露了两市首份优先股预案。 该预

案显示， 广汇能源此次非公开发行优

先股的每股面值为

100

元， 按面值平

价发行， 非公开发行不超过

5000

万

股，募集资金总额不超过

50

亿元。 扣

除发行费用后的募集资金净额将用于

红淖铁路项目和补充流动资金。

对于此次优先股的发行对象，广

汇能源做出了规定，即《优先股试点管

理办法》规定的合格投资者，包括经有

关金融监管部门批准设立的金融机构

及其向投资者发行的理财产品、 实收

资本或实收股本不低于

500

万元的企

业法人、 实缴出资总额不低于

500

万

元的合伙企业、各类证券、资金、资产

管理账户资产总额不低于

500

万元的

个人投资者、

QFII

、

RQFII

等， 发行对

象不超过

200

人。

广汇能源强调， 此次优先股的发

行不设置赎回和回售条款， 优先股股

息不累积支付， 且此次非公开发行不

向公司原股东配售。 广汇能源将在

6

个月内实施首次发行， 且发行数量不

少于总发行数量的

50%

，剩余数量在

24

个月内发行完毕。

此次发行采取浮动股息率。 根据

预案， 此次优先股发行的票面股息率

不高于公司最近两个会计年度的年均

加权平均净资产收益率， 并根据询价

结果协商确定初始票面股息率， 同时

以初始票面股息率作为基准票面股息

率， 股东大会有权根据分红年度盈利

情况及市场利率情况， 在基准票面股

息率基础上调整分红年度的优先股票

面股息率。如果广汇能源

2014

年净利

润在去年基础上增幅

0%~200%

，优先

股的票面股息率为

7%~10%

。

广汇能源称， 若公司分红年度净

利润较上年同期增加

100%

以上，股

东大会有权根据

5

年期以上基准利率

的上浮趋势上调分红年度的优先股票面

股息率；相反，股东大会也有权下调分红

年度的优先股票面股息率。

广汇能源称， 此次优先股发行完成

后，有利于降低公司的资产负债率、提高

公司的股东权益比率， 从而优化公司的

资本结构， 同时还可以建立多元化融资

渠道，满足公司业务发展的资金需求。

国务院于去年

11

月

30

日发布了

《国务院关于开展优先股试点的指导意

见》， 今年

3

月

21

日， 证监会正式发布

《优先股试点管理办法》，

4

月

1

日，证监

会制定并发布了上市公司发行优先股相

关信息披露准则。 市场对优先股试点反

响热烈，预期个股也曾出现较大涨幅。

时报观察

In Our Eyes

严刑峻法铁腕治污

监管体制仍待理顺

证券时报记者 曾福斌

历经四审，新环保法终于成行。昨

天，全国人大常委会表决通过了《环

境保护法》修订草案。 相较于之前的

环保法， 这可以算得上是一部严刑峻

法，大大增加了企业违法成本，其中规

定，对污染企业罚款将上不封顶。

刚刚过去的兰州水污染事件，茂

名 PX 项目事件， 以及京沪经常爆表

的 PM2.5……在环境污染如此严重的

当下， 各方对环境的关注度也持续上

升， 任何关于环保的问题都会成为社

会热点，有的甚至演变为矛盾冲突。新

环保法的诞生可谓恰逢其时， 既回应

了民众关切， 也体现出国家对环境保

护的重视。

之前的环保法之所以收效甚微，

很大原因就在于处罚过于宽松， 环境

污染企业违法成本太低， 守法成本则

太高，地方政府为了发展地方经济，当

地环保局不敢严格执法，等等。

新环保法则加大了惩处力度，大幅提

高了企业的违法成本，允许对部分违法行

为采取行政拘留措施，对于责令改正而不

改正的行为采取按日计罚制裁；增加了公

益诉讼的主体，这也是我国首次引入公益

诉讼制度，公益诉讼原告资格由之前的十

几家扩大到三百多家；对履职缺位和不到

位的官员要求引咎辞职等。

针对地方保护主义问题， 新环保法

规定， 地方各级人民政府应当对本行政

区域的环境质量负责， 并要加大保护和

改善环境、 防治污染和其他公害的财政

投入，提高财政资金的使用效益。

此外， 新环保法还体现出人人参与

环保的理念，明确“一切单位和个人都

有保护环境的义务” ，“公民应当增强环

保意识，采取低碳、节俭的生活方式，自

觉履行环境保护的义务” ， 保护环境从

我做起，从现在做起。

当然，新环保法也还有缺憾，比如环

境保护监管体制仍未能完全理顺。 我国

环境问题之所以比较严峻， 除了之前的

措施不力之外， 管理制度以及职能部门

的协调、衔接等也还不够顺畅。 如环保

部门在大气防污方面， 和气象部门、交

通部门是有些争议甚至冲突的；水污染

防治方面，环保部门和水利部门的责权

利关系难以明了；海洋方面，环保部门和

海洋部门职权上有些纠葛， 是否应该总

体上明确环境保护的统一监督管理仍值

得探讨。

为期三天的第二届中国（上海）国际技术进出口交易会（上交会）昨日在上海世博展览馆开幕。 本届展会的热门产品主要集中于三个领域：新能源与节能环

保、生物医药与护理保健和自动化智能化解决方案。 图为展会上引人围观的“胃镜胶囊”机器人。 （更多报道见 A10版） 徐然 / 文图

上交会拉开帷幕 节能环保唱主角
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