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巴菲特对可口可乐投下第一张弃权票

证券时报记者 吴家明

巴菲特一直以来最坚定持有的

股票是什么？ 答案很简单， 可口可

乐。 巴菲特曾不止一次在公开场合

表示， 他将永久持有可口可乐公司

的股票。不过，巴菲特近日批评了可

口可乐公司的高管股票奖励方案，

这可是巴菲特第一次不认同可口可

乐公司的决策。

巴菲特近日在接受海外媒体采

访时表示， 可口可乐公司的高管股

票奖励方案“过于庞大”，并对该薪

酬方案投了弃权票。巴菲特表示，这

是他记忆中第一次对可口可乐投弃

权票， 但由于不想对可口可乐管理

层造成过大的压力， 他没有投反对

票。 此前， 可口可乐公司通过了

2014

年的

130

亿美元高管股票奖

励方案， 以对冲基金

Wintergreen

Advisers

创始人特斯为首的股东强

烈反对。特斯认为，这项方案将在很

大程度上摊薄现有股东所持有的可口

可乐股票。

对此，可口可乐公司发表声明，对

巴菲特有关高管股票奖励方案的冷静

立场表示敬佩， 并表示巴菲特在过去

多年来一直都充当着出色的顾问角

色， 盼望能在未来继续与巴菲特保持

这种“富有成效”的关系。

“不要对成功自满”，在去年

4

月

可口可乐公司举行的股东大会上，巴

菲特曾用这句话来提醒这家全球最大

的软饮料制造商。 事实证明巴菲特的

担忧并非多虑。 可口可乐公司最新公

布的两份成绩单都不能让投资者感到

满意。 数据显示，整个

2013

财年可口

可乐公司实现营收

468.54

亿美元，比

上一财年同期的

480.17

亿美元下降

2%

。 今年第一季度，可口可乐公司的

净利润为

16.2

亿美元，比去年同期的

17.5

亿美元下降

8%

。

目前，巴菲特是可口可乐公司的最

大股东， 伯克希尔哈撒韦公司持有可

口可乐超过

4

亿股股票， 持股比例达

到

9.1%

。 不过， 可口可乐股价在

2014

年第一季度下跌了

6.4%

， 巴菲特持有

的

4

亿股股票净损失达

11

亿美元。

无论如何， 可口可乐过去百余年

的发展特别是在全球经济衰退时，该

公司股价也依然坚挺，已给股东和巴

菲特带来了丰厚的回报。 巴菲特强

调， 永远不会对可口可乐投反对票，

目前也没有抛售可口可乐公司股票

的计划。

拆股回购分红仍不够 苹果持续疯狂玩收购

Facebook也同样让人眼亮：一季度净利润同比增长高达193%

证券时报记者 吴家明

23

日美股盘后交易时段，全球

市值最大公司苹果公布的一季度财

报让投资者眼前一亮，拆股、增加回

购规模等措施更提振了投资者信

心。除此之外，“不差钱”的苹果公司

还成为低调买手， 在过去

18

个月

内收购了

24

家公司。

除了苹果公司， 社交网络巨头

Facebook

交出的一季度成绩单也

好于预期。 投资者希望， 苹果和

Facebook

能成为科技股的“救星”，

扭转此前一路下跌的颓势。

回购给力 分红也大方

过去一两年， 苹果公司的高速

增长戛然而止， 利润持续增长遭遇

困境， 唱衰苹果的声音不绝于耳。

2012

年

9

月， 苹果股价曾上冲到

700

美元以上， 而到去年二季度股

价则跌破

400

美元， 目前股价较历

史最高点仍低

25%

左右。 所以，最

新一季的财报对于提振投资者对苹

果公司的信心显得尤为重要。

财报显示， 苹果公司一季度实

现营业收入

456

亿美元， 比去年同

期的

436.03

亿美元增长

5%

； 净利

润为

102.23

亿美元，比去年同期的

95.47

亿美元增长

7%

。 此外，苹果

公司一季度共售出

4370

万部

i－

Phone

， 同比增长

17%

； 还售出了

1640

万部

iPad

， 但比去年同期的

1950

万台下降

16%

。按地区划分来

看， 苹果公司一季度美洲部门营收

为

143.10

亿美元，比去年同期增长

2%

； 大中华区营收为

92.89

亿美

元，比去年同期增长

13%

。

苹果公司首席执行官库克表

示， 新兴市场的旺盛需求提振了

i－

Phone

销量， 在中国市场的业绩尤

为强劲， 提振了苹果公司整体销售

额。为了回报投资者，将股票回购规

模从

600

亿美元扩大至

900

亿美

元，季度分红从每股

3.05

美元提升

至

3.29

美元，分红比例提升至

8%

。

苹果公司首席财务官奥本海默表

示， 公司通过派发股息和回购股票

的方式向股东进一步返还了

210

亿

美元现金。

“之所以增加股票回购，是因为

苹果股价被严重低估， 苹果公司前

景是光明的。 ”库克如是说。 扩大股

票回购以及大方的分红， 刺激苹果

股价在当天盘后交易时段大涨

8%

。

拆股后变75美元

苹果董事会还批准了一项罕见

的

1

：

7

拆股计划， 从

6

月

9

日开始

正式生效，这也是该公司近

9

年来

首次拆股。 分析人士认为，此举将

极大降低苹果股票的单张票面价

值，吸引苹果股票对普通投资者的

吸引力。

以目前价格执行的话， 拆股计

划将把苹果公司股价降低至每股

75

美元左右，也为公司股票成为道

指成分股扫除障碍。目前，道指以股

价而非市值来对股票进行排序，投

资者机构

Horizon Investment

首席

投资官莫罗尼表示， 苹果公司会是

下一个被纳入道指成分股的公司，

目前还未被纳入道指成分股的唯一

障碍就是高股价。

除了苹果公司， 另一科技巨头

谷歌也在

4

月初进行了股票一拆二

计划， 每一位股东持有的股票数量

自动变为原来的两倍， 但多出来的

一倍股票是没有投票权的“

C

类”股

票。在拆股之前，谷歌只发行两种股

票， 分别为每股一个投票权的“

A

类” 股票和每股

10

个投票权的“

B

类”股票。

苹果收购也疯狂

大规模的拆股和股票回购，大

方的分红，苹果带来的不止是这些。

据海外媒体透露， 库克在财务会议

期间透露， 在过去的

18

个月时间

里， 苹果一共买下了

24

家公司，成

为继谷歌之后又一疯狂于收购的硅

谷科技巨头。

据悉， 这

24

家公司中有相当

一部分并不为外界所知。 库克此前

曾表示公司在

2013

年进行了

15

笔

战略收购。由此可见，今年以来苹果又

悄然买入了几家他们认为值得拥有的

公司。此外， “价值合适则不问价格”

是库克声称的收购准则。

苹果的收购步伐表明该公司越

来越愿意把钱花在外部采购上，以推

进内部研发和产品开发的工作。 有消

息指出，最近一家被苹果收入囊中的

公司可能是日本芯片产商

Renesas

SP Drivers

， 据称双方已经就价值

4.79

亿美元的交易进行谈判。

科技股的救星？

此前， 在科技股持续的抛盘压

力下， 投资者希望从新财报季中特

别是从科技巨头的财报中获得安

慰。 由于苹果在纳斯达克指数中的

权重超过

10%

，因此被投资者寄予厚

望。 除了苹果公司，

Facebook

给出的

成绩单同样亮眼， 一季度营收达到

25.02

亿美元，同比增长

72%

；净利润

为

6.42

亿美元，同比增长

193%

。 此

外，

Facebook

的移动广告业务营收达

到

13.39

亿美元。 市场调研公司

e－

Marketer

的数据显示，谷歌目前是全

球移动广告市场的龙头，但今年该公

司在移动广告市场的份额将降至

47%

，

Facebook

的市场份额可能从

18%

上升至

22%

。

有分析人士表示，可以预期苹果

和

Facebook

的股价短期有望出现反

弹， 并可能在短期带动科技股上扬。

不过，两家公司能否担当拯救科技股

的重任，还存在不少疑问，而且两家

共公司目前利润的增速和过去惊人

的表现仍不可同日而语 。

Manulife

Global Fund

基金经理人桑迪指出，虽

然此前美国科技股大幅下跌，但目前

标普

500

指数的市盈率仅

17

倍，仍

低于过去

30

年平均值

17.5

倍， 长期

来看并没有泡沫风险。 “股神”巴菲特

也表示， 美股市场目前不存在泡沫，

当前科技股的状况与

2000

年以前也

完全不同。

新西兰央行

两个月内再次加息

新西兰央行昨日宣布将基准利率从

２．７５％

提高至

３％

，这是新西兰两个月内第

二次提高基准利率。

新西兰央行行长惠勒表示， 提升基准

利率的主要原因是国内经济增长迅速，通

货膨胀压力明显并可能在今后两年内持续

增大。与此同时，过去一年新西兰房地产价

格增长过快，但近期楼市有所降温。受益于

向中国出口的大量奶制品以及灾后重建，

新西兰近几年的经济复苏步伐加快。

2013

年，新西兰经济增速达到

3.5%

。惠勒表示，

如果有需要， 新西兰央行可能会继续提高

基准利率。

新西兰央行再次加息， 也让该国成

为首个正式步入加息轨道的发达国家。

今年以来，土耳其、南非、乌克兰等新兴

市场国也纷纷加息，但主要为防止本国货

币大幅贬值，而非为阻止经济过热。 对于

欧洲央行而言，近期进一步扩大经济刺激

政策的可能性越来越高。欧洲央行行长德

拉吉昨日再次表示，如果中期通胀前景恶

化，欧洲央行会考虑扩大范围购买资产规

模。 欧洲央行理事诺沃特尼则表示，

6

月

前欧洲央行不会采取行动， 但降息依旧

是合理选项。

（吴家明）

奥巴马：美国已准备好

对俄罗斯实施新制裁

据海外媒体报道， 日内瓦协议陷入崩

溃，美国总统奥巴马昨日再度警告，俄罗斯

没有遵守日内瓦协议化解乌克兰冲突，美

国已准备好对其实施新的制裁。

奥巴马表示， 如果未来几天没有新的

进展， 俄罗斯将要承受更严重的后果。 不

过， 奥巴马仍然没有提供具体的制裁时间

表。 俄罗斯外长拉夫罗夫则继续谴责美国

是乌克兰政局动荡的幕后推手。

本月中旬， 美国与乌克兰政府签署了

10

亿美元的贷款担保协议，欧盟也同意为乌

克兰提供

13.8

亿美元的中期贷款以及

8.48

亿美元的小型金融援助，这意味着乌克兰共

获得西方金援

32

亿美元。 有消息指出，一

份国际货币基金组织（

IMF

）内部报告显示，

IMF

工作人员建议董事会在本月

30

日开

会考虑， 向乌克兰提供

170

亿美元贷款。

IMF

还预计，今年乌克兰经济将萎缩

5%

。

尽管乌克兰局势日益严峻， 但市场对

黄金仍然提不起兴趣。 法兴银行此前警

告， 国际金价可能下挫至每盎司

1233

美

元。 美国基金经理人此前就西方对俄罗斯

制裁可能给股东带来的风险提出警告，显

示出乌克兰政局动荡给新兴市场投资者

带来的风险。 （吴家明）

索尼力挽颓势

昨正式进军房地产

日本家电巨头为了扭转颓势可谓花样

百出。据海外媒体报道，索尼公司昨日成立

了全资子公司 “索尼不动产株式会社”，将

从

8

月

1

日起营业。

索尼不动产株式会社的初始资金为

2.5

亿日元（约合

240

万美元），将向个人提

供房地产交易中介， 并开展面向法人的资

产管理等业务。新公司的目标也很明确，将

争取在

3

年后上市，

5

年后的年度营业额

达到

500

亿日元。

此前，索尼也曾与“房地产”挂钩，但却

是因为公司不断“卖楼”。 为改善财政状况，

索尼公司陆续出售了位于纽约的美国总部

大楼和东京的办公大楼。 今年

2

月，索尼公

司确定出售位于东京都品川区御殿山的部

分房产，其中包括索尼昔日的本部大楼。

不过，索尼公司现在进军房地产市场似

乎也正是时候。 东京房地产市场在经历数十

年的下滑后，正迎来一轮新的热潮。 楼盘热

销、 房价回升以及新一波国际买家涌入的

消息充斥着东京地产市场， 许多房地产业

界人士将日本房地产市场的再次繁荣归功

于“安倍经济学”。 数据显示，东京、大阪和

名古屋的土地价格去年平均上涨

0.7%

，与

2012

年下跌

0.6%

形成了鲜明对比，这也是

三地土地价格自

2008

年以来首次恢复上

涨。市场消息指出，从加拿大到阿联酋的退

休基金和主权财富基金都正在通过合资企

业和私人基金投资日本房地产市场。

索尼高层人士透露， 根据索尼公司

首席执行官平井一夫制定的规划， 房地

产只是索尼在未来即将开拓新业务的其

中一项。

（吴家明）

新浪“涉黄”被查 中概网络股昨日开盘大跌

新浪跌幅超过7%，欢聚时代跌幅更是一度超过10%

证券时报记者 吴家明

全国“扫黄打非”工作小组办公

室昨日通报， 新浪网涉嫌在读书频

道和视频节目中传播淫秽色情信

息。受此影响，在昨日美股开盘后新

浪股价大跌超过

7%

， 中概网络股

也普遍大幅下跌。

昨日开盘后， 新浪网股价一度

跌破

50

美元大关，欢聚时代的股价

跌幅更是一度超过

10%

，上市不久

的新浪微博也下跌近

2%

。 此外，视

频网站酷

6

网、 优酷土豆的股价也

受到波及，盘中跌幅超过

5%

。 搜狐

股价跌近

4%

，人人网跌近

2%

。

继前几日快播遭调查以后，新浪

网成为又一个因为“涉黄”而被调查

的互联网公司。 全国“扫黄打非”工

作小组办公室通报称， 新浪网涉嫌在

读书频道和视频节目中传播淫秽色情

信息，已有

3

份《北京市文化市场行政

执法听证告知书》送达新浪公司。 《告

知书》决定吊销新浪公司的《互联网出

版许可证》和《信息网络传播视听节目

许可证》，依法停止从事互联网出版和

网络传播视听节目的业务， 并处以较

大数额罚款， 涉嫌构成犯罪的部分人

员已经移送公安机关立案调查。

对此，新浪网昨日发表声明表示，

新浪网的确存在着对部分内容把关不

严、疏于监控的现象，作为国内最有影

响力的网站之一， 未能够做到守土有

责，对此倍感遗憾和惭愧。对于网络主

管部门给予的严厉处罚， 新浪网将认

真执行，决不推诿。 与此同时，新浪网

正与主管部门进行密切的沟通和配

合，以使整改工作更有针对性，同时使

相关业务的损失降到最低。

在巨头扎堆的网络文学领域和视

频领域， 新浪文学和新浪视频的规模

并不大， 并未占据市场第一阵营的位

置。 有分析人士表示，此次事件对新浪

造成的最大影响或许在于其寄予厚望

的短视频“秒拍”业务，“秒拍”一度被

视为微博延伸得一个重要方向。

� � � � 有投资者希望， 苹果和 Facebook

能成为科技股的“救星” ，扭转此前一

路下跌的颓势。
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