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Profit Forecast盈利预测调高股票一览

数据来源：今日投资 邓飞/制表

评级：增持（下调）

评级机构：信达证券

合康变频(300048)

受下游需求减少、 联营企业亏

损影响， 公司

2013

年业绩低于预

期。影响净利润的因素主要包括：

1

）

受宏观经济影响， 下游需求较少，

2013

年公司优势产品高压变频器

收入同比减少

10.09%

，订单金额同

比减少

16.68%

。

2

）联营企业国电南

自发生亏损， 影响公司损益约

2712.55

万元。

3

）管理费用提升导致

费用率提升，

2013

年四季度费用率

仍高达

24.94%

；同时产品毛利率下

降，

2013

年毛利率同比下降了

3.64

个百分点。预计这些情况在

2014

年

可能会有所改善， 带来业绩向上的

弹性。

公司在高压变频器市场优势

明显，未来增长要看节能环保推动

和经济复苏。 此外，公司积极进行

外延式增长，交流伺服系统、新能

源汽车电机已有布局。 公司一直积

极寻求向上下游产业延伸及其他

外延式增长的机会，为公司带来新

的利润增长点，目前已在交流伺服系

统、新能源汽车电机方面布局。 交流

伺服系统方面：拟收购东菱技术公司

40%

股权；新能源汽车电机方面：新设

立的深圳合康思德公司电机方面技

术储备较好。

由于订单下滑以及盈利能力下

降，我们调低公司的盈利预测：预计公

司

2014-2015

年每股收益分别为

0.26

元、

0.30

元（相比上次下调幅度分别为

50.59%

、

52.06%

）。 鉴于目前看不到下

游需求的复苏趋势， 以及公司新业务

拓展仍具较大不确定性， 我们下调公

司评级至“增持”。

近日，公司发布公告称，收到江

苏省武器装备科研生产单位保密资

格审查认证委员会下发的 《关于批

准江苏东华测试技术股份有限公司

为三级保密资格单位的通知》。公司

获得武器装备科研生产单位三级保

密资格，利好长期发展。

公司是国内领先的结构力学

性能测试仪器生产厂家， 专注于

结构力学性能测试仪器及配套软

件的研发、生产和销售，并能够提

供相应的应用解决方案和技术服

务。 通过多年的技术研发和市场

开拓， 公司在国防军工、 科研院

所、高等院校、装备制造等行业积

累了一大批高端用户， 形成了良好

的品牌效应。

国防军工、高等院校、科研院所

为公司传统优势市场领域。 随着国

家对科研和教育投资力度的不断加

大， 公司在这些传统市场领域的销

售收入相对平稳。而装备制造业（比

如工程机械） 和设备状态监测应用

领域， 是公司近几年着力开拓的新

的市场应用领域， 前几年该领域的业

务增速较快。不过，随着近两年宏观经

济的下行，企业的投资意愿普遍减弱。

受此影响， 公司在装备制造领域的业

务出现了一定幅度的下滑。我们认为，

虽然新开拓的市场业务暂时遇到了困

难， 但这并不会改变公司进军装备制

造业应用领域的决心。

我们预计公司

2013-2015

年摊薄

后的每股收益分别为

0.30

元、

0.40

元

和

0.53

元，鉴于公司在行业内的领先

地位， 以及未来高端结构力学性能测

试仪器进口替代的巨大空间，维持“增

持”评级。 (邓飞 整理)

东华测试（300354）

评级：增持

评级机构：湘财证券

本周沪深股指震荡下行。 其中上证综

指下跌 2.92%，将考验 2000 点；深证成指

下跌 1.77%，失守均线支撑。 两市量能继续

萎缩，交投人气下降。

从盘面看，金融地产等权重板块轮番

护盘，但仍挡不住个股泥沙俱下。 市场热

点匮乏，仅有少数个股有所表现，金地集

团引爆的举牌概念炒作最引人瞩目。

创业板指本周破位下行， 周跌幅

6.21% ， 周成交额 907.8 亿元， 创出

1290.36 点的调整新低。 创业板指本周日

线 5 连阴，为该指数设置以来首次。 本周

超过 8 成创业板股下跌。

2000点保卫战打响 举牌股闹革命

证券时报记者 邓飞

土豪抢购金地集团

引爆举牌概念股

近日， 被安邦人寿及生命人寿两

大土豪“抢购”的金地集团备受资金追

捧。 由此，三木集团、农产品等举牌概

念股也跟随大热。

4

月

24

日， 金地集团公告称，安

邦人寿通过二级市场累计持有公司

股份

4.47

亿股，持股比例达

10%

。 与

此同时，生命人寿在成为金地集团第

一大股东后也在继续增持，截至

4

月

21

日，生命人寿持股比例已近

20%

。

两家保险公司对金地集团的争夺愈

演愈烈。

两大险资土豪抢购金地集团，吸

引了资本市场足够的目光， 并引发活

跃资金蜂拥而至。周四，金地集团强势

涨停，收盘后的龙虎榜数据显示，中国

国际金融有限公司深圳福华一路证券

营业部及中信证券股份有限公司北京

建国门证券营业部当日分别斥资

2.17

亿元及

1.89

亿元买入该股，另有一家

机构席位以

1.05

亿元买入额排名买

三；而卖出榜上，除国联证券股份有限

公司无锡县前东街证券营业部卖出

1.07

亿元外， 其余

4

席全被机构席位

把持。

市场普遍认为， 产业资本对于上

市公司股权的争夺， 已成为引爆二级

市场股价的“催化剂”，而其它被举牌

的上市公司，也有望获得资金关注。正

是在金地集团的示范效应下，农产品、

三木集团等举牌概念股本周顺势腾

飞。 周四，农产品盘中一度涨停，收盘

大涨

7.98%

；周五，三木集团开盘迅速

涨停，收盘上涨

5.70%

。

长江经济带起舞

南京港周涨11.13%

本周， 长江经济带上的内河港口股

逆市走强，炒地图风潮开始南下。

周二， 南京港率先大涨

6.04%

；周

五，该股再度大涨

6.46%

，全周累计涨幅

达

11.13%

。南京港是长江沿岸的重要港

口之一，南京港股价大涨，长江沿岸港

口股也闻风而动。 周五，在沪深两市双

双下跌逾

1%

的不利局面下，芜湖港、重

庆港九等长江沿岸港口股均逆市上涨超

过

2%

。

在长江经济带上，长三角城市群、长

江中游城市群、 成渝城市群等已成为中

国经济的重要支撑。 国家发改委有关负

责人曾披露长江经济带的战略定位：一

是依托长三角城市群、 长江中游城市

群、成渝城市群；二是做大上海、武汉、

重庆三大航运中心；三是推进长江中上

游腹地开发；四是促进“两头”开发开

放，即上海及中巴（巴基斯坦）、中印缅经

济走廊。

他山之石可以攻玉

寻找中国便利店未来王者

广发证券

受经济疲软、传统渠道供给过剩、

成本刚性上涨和电商分流影响， 我国

传统实体渠道已进入存量博弈的微增

长时代， 寻找成长空间更大的新渠道

便成为零售行业研究的重点。

我国便利店业态便是一个红海与蓝

海交错， 随着城镇化的提升与消费习惯

的变迁容量持续稳定增长的终端市场，

而且在购物移动转型中具备本地生活购

物、 服务、 社交线下流量入口的核心地

位，是未来零售渠道核心业态之一。

我们以我国台湾地区乃至世界最

成功的统一超商为主线， 研究其持续

领跑我国台湾便利店市场的原因，着

重分析我国便利店市场的竞争格局与

未来移动购物转型的发展方向。

台湾统一超商：

全球便利店业态领跑者

统一超商为我国台湾

7-11

便利

店独家运营商， 是唯一一家将便利店

密度和市占率做到极致的企业， 为投

资者取得大量超额回报。

统一超商领先核心在于三大优

势：

1

、社区综合服务站的定位与实践：

统一超商通过外食鲜食战略、 自有品

牌之路、

CITY CAFé

、

IBON

便利生活

站捕捉消费者全方位需求、 打造社区

综合服务站让其持续超越；

2

、 极致高

效的信息与后勤系统： 统一超商在信

息挖掘、 物流处理与员工培训上的精

益求精， 不但让其在商品和服务上不

断超越，更提高了后勤系统运转效率，

持续压缩成本；

3

、 向产品策划和线上

线下综合服务商转变： 统一超商首先

开展整合营销、 通过上下游整合不断

开发生活提案、 积极拥抱

PC/

移动互

联网，为收入持续增长注入动力。

寻找中国未来的

便利店王者

经济高速发展、 消费习惯加速变迁

促进中国便利店业态的兴起。 在不考虑

城镇化加速的情况下， 我们测算目前全

国

225

个主要城市便利店容量在

8.6-

10.8

万家之间， 远期将超过

13.8

万家。

预计未来

10

年我国便利店门店增长有

望保持

10%

的复合年均增长率中枢，仍

处于日本

1990 -2000

年、 我国台湾

1995-2005

年的快速增长期。

面对区域、经济分割明显，持续增长

的中国便利店市场， 只有落实社区综合

服务能力、积极拥抱移动购物、实践精细

化管理、稳健跨区扩张，同时门店较多而

且增长较快的便利店企业才有机会持续

超越，向全国便利店市场龙头迈进。内资

便利店美宜家、红旗连锁、喜士多，以及

外资便利店

7-11

、全家有望成为中国未

来便利店王者。 京东商城与全国范围便

利店融合计划与步步高便利店业态，有

望成为移动互联转型先行者。

关注红旗连锁

移动互联转型进展

红旗连锁在与苏宁达成本地生活平

台战略合作后， 仍将与其他电商和交错

业态合作， 不断打造本地生活购物、服

务、社交入口。 公司作为

A

股唯一一家

便利店业态上市公司， 在打造本地生活

入口过程中具备一定稀缺性； 公司未来

拓展重点仍在四川， 门店开拓将保持平

稳， 与交错业态融合产生的新商业模式

有望提升公司客流与销售， 但高毛利率

品类销售占比提升缓慢将影响公司盈利

能力。 (邓飞 整理)

2014

年公司经营业绩仍将保持

快速增长：

1

、预计污水处理整体解决方案

收入增速将在

40%

左右，公司在北

京、云南、江苏、内蒙古、湖北、湖南、

新疆、山东等已有市场的基础上，去

年成功进入了华南水务市场、 山西

水务市场、青岛水务市场、吉林市场

等，并通过增资北京京建水务、增资

武汉控股进一步加深已有市场的合

作，继续延续独特的混合所有制“碧

水源”模式，推动公司膜技术进入了

新的区域水务市场， 大大增加了公

司的市场份额。

2

、预计净水器销售收入至少将

翻倍增长， 公司今年加大了净水器

的推广力度，新一代

waterpad

与家

庭迷你水工厂等产品已经投放市

场， 净水器的核心部件低压反渗透

DF

膜也开始大规模生产，年产能可

以达到

100

万平方米。

3

、预计市政工程建设收入增长

将在

40%

左右，去年公司下属久安建

设公司在市政与给排水工程领域进一

步拓展市场，实现了业务爆发性增长。

今年随着公司业务区域的扩大， 久安

公司项目量有望同步增长。

我们预测公司

2014-2016

年的营

业收入分别为

44.3

亿元、

60.1

亿元、

78.5

亿元， 每股收益分别为

1.32

元、

1.77

元、

2.28

元，对应当前动态市盈率

分别为

26

倍、

19

倍、

15

倍。 公司目前

动态估值处于历史较低水平， 股价安

全边际较高。 我们继续看好公司未来

发展前景，维持公司“推荐”投资评级。

碧水源(300070)

评级：推荐

评级机构：银河证券

股票代码 股票简称 所属行业

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（当前）

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（上周）

变动幅度

（

％

）

基本面得分 技术面得分 机构认同度

０００９３８

紫光股份 计算机设备

１．６２０７ １．０５ ５４．３５ ９０ １４ ９５

３００２０１

海伦哲 专用设备

０．１５５９ ０．１１ ４１．７３ ３３ ９６ ７９

６００２５５

鑫科材料 工业金属

０．０９４３ ０．０６７１ ４０．５４ ２７ ３５ ９１

３００２５６

星星科技 电子制造

０．５３ ０．３８４５ ３７．８４ ５ ９４ ７９

６００４４８

华纺股份 纺织制造

０．０９７１ ０．０７５７ ２８．２７ ９４ ９６ ８２

６００１４１

兴发集团 化学制品

０．６７９３ ０．５３９３ ２５．９６ ６ ３１ ４９

００２４４６

盛路通信 通信设备

０．３２ ０．２６３３ ２１．５３ １０ ６４ ９１

００２２３１

奥维通信 通信设备

０．１５０１ ０．１２４３ ２０．７６ ２７ ９９ ９０

００２４６６

天齐锂业 稀有金属

０．３４６３ ０．２８９３ １９．７ １０ １００ ９５

６００５４８

深高速 高速公路

０．６８７２ ０．５８３９ １７．６９ ２０ １４ ３７

６００２６９

赣粤高速 高速公路

０．４７ ０．４１ １４．６３ １３ ３２ ６３

３００３６０

炬华科技 仪器仪表

１．６１８４ １．４３６７ １２．６５ ６０ ４ ９０

０００８２９

天音控股 专业零售

０．４１９３ ０．３７４１ １２．０８ ９６ ３７ ６９

６０００２６

中海发展 航运

０．０６７４ ０．０６０２ １１．９６ ２９ ５０ ５６

００２３２９

皇氏乳业 食品加工

０．２８９６ ０．２５９４ １１．６４ ６０ ４ １８

００２１６９

智光电气 电气自动化设备

０．２５５４ ０．２２８８ １１．６３ ９５ ８４ ８２

００２４０２

和而泰 电子制造

０．４９８７ ０．４４８３ １１．２４ １００ ９２ ８９

０００６２０

新华联 房地产开发

０．４６５ ０．４２ １０．７１ ３６ ７６ ６６

００２４３７

誉衡药业 化学制药

１．４５２９ １．３１２９ １０．６６ ９３ ８３ ９２

００２５７７

雷柏科技 计算机设备

０．６４０８ ０．５８５２ ９．５ ７２ ６５ ７１

００２２３３

塔牌集团 水泥制造

０．６７９７ ０．６２１４ ９．３８ ９７ ７３ ６４

００２２１４

大立科技 其他电子

０．３４３７ ０．３１６ ８．７７ ７２ ８０ １００

６００７２８

佳都科技 计算机应用

０．５５６７ ０．５１３３ ８．４６ ７６ ６２ ６７

０００８９３

东凌粮油 农产品加工

０．８１０８ ０．７４８６ ８．３１ ９１ ２２ ４７

３００３５７

我武生物 生物制品

０．９１４１ ０．８４４５ ８．２４ ４７ ２８ ５４

００２５１８

科士达 电源设备

０．５２３９ ０．４８５１ ８ ９３ ９７ ９９

００２４６９

三维工程 专业工程

０．５２１６ ０．４８３４ ７．９ ７４ ５２ ５６

６００７８３

鲁信创投 多元金融

０．７３ ０．６７６７ ７．８８ ４７ ３１ ５４

００２１３１

利欧股份 通用机械

０．３５９７ ０．３３４１ ７．６６ ９１ ３６ ６３

００２６１７

露笑科技 高低压设备

０．３６ ０．３３５ ７．４６ ５８ １７ ４３

３００２９９

富春通信 通信设备

０．４２９３ ０．４ ７．３３ ３５ ２１ ４３

３００２２６

上海钢联 互联网传媒

０．３５０７ ０．３２６８ ７．３１ ５５ ６５ ６４

０００７１９

大地传媒 文化传媒

０．５５４７ ０．５１８７ ６．９４ ８９ ７６ ９２

００２６１４

蒙发利 白色家电

０．７５５５ ０．７０８２ ６．６８ ９０ ５７ ８２

００２６５７

中科金财 计算机应用

０．７２ ０．６７５ ６．６７ ８３ ４９ ９８

００２７１２

思美传媒 文化传媒

１．１９４４ １．１２２５ ６．４１ ３１ ０ ７４

００２１７８

延华智能 专业工程

０．３５９９ ０．３３８３ ６．３８ ７１ ９９ ６３

００２３７６

新北洋 计算机设备

０．５９４８ ０．５６２８ ５．６９ ７８ ８ ６０

３００２８８

朗玛信息 互联网传媒

１．１１７５ １．０５７５ ５．６７ １６ ３ ４６

６０００３７

歌华有线 文化传媒

０．４０８５ ０．３８６８ ５．６１ ８３ ９ ８１

０００７９３

华闻传媒 文化传媒

０．１９ ０．１８ ５．５６ ３５ ４３ ４４

６００４０１

海润光伏 电源设备

０．３９６３ ０．３７６３ ５．３１ ９４ ９５ ８８

６０１６８８

华泰证券 证券

０．５０６２ ０．４８０９ ５．２６ ６４ ４３ ６０

００２５０２

骅威股份 家用轻工

０．５３６７ ０．５１ ５．２４ ７１ ６８ ９７

３００２８１

金明精机 专用设备

０．５７６９ ０．５５ ４．８９ ６６ ９９ ５７

３００３５１

永贵电器 运输设备

０．９５８３ ０．９１９２ ４．２５ ３２ １６ ５６

００２０８２

栋梁新材 其他建材

０．６６０６ ０．６３３７ ４．２４ ７０ ８６ ８３

３００２９１

华录百纳 文化传媒

１．３８０７ １．３２４８ ４．２２ ３６ ７ ７６

００２４６７

二六三 通信运营

０．７４５５ ０．７１５５ ４．１９ ６４ ４２ ４８

３００２１７

东方电热 白色家电

０．８３１１ ０．７９８１ ４．１３ ６４ ４７ １００


