
富国基金管理有限公司关于旗下富国城镇发展股票型证券投资基金在部分代销机构

开通定投、转换业务及参与基金网上交易申购、定投费率优惠活动的公告

� � � �为答谢广大投资者长期以来的信任与支持，富国基金管理有限公司（以下

简称“本公司”）经与部分代销机构协商决定，旗下富国城镇发展股票型证券投

资基金（以下简称“本基金”，基金代码：

０００４７１

）自

２０１４

年

４

月

２９

日起在部分

代销机构开通定投、转换业务，并参加部分代销机构网上交易系统或手机银行

申购、定投费率优惠活动，具体情况如下：

一、活动时间及内容

１

、参与此次网上交易优惠活动的机构及具体活动内容

代销机构 优惠期间 活动内容

工商银行

２０１４

年

４

月

２９

日起至

２０１５

年

３

月

３１

日

通过工商银行

“

金融

＠

家

”

个人网上银行

、

个人手机银行

（

ＷＡＰ

）

和个人电话银行等电

子银行渠道申购本基金的个人投资者

，

其前端申购费率享有优惠

。

其中

，

通过个人网

上银行

、

个人手机银行

（

ＷＡＰ

）

和个人电话银行申购本基金可享受八折优惠

，

个人贵宾

网银客户申购本基金可享受八折优惠

。

原申购费率不低于

０．６％

的

，

折扣后的实际执行

费率不得低于

０．６％

；

原申购费率低于

０．６％

（

含

０．６％

）

的

，

则按原费率执行

。

农业银行

２０１４

年

４

月

２９

日起至

２０１４

年

１２

月

３１

日

通过中国农业银行网上银行办理本基金的前端申购业务

，

并扣款成功

，

申购费率享有

如下优惠

：

原申购费率高于

０．６％

的

，

申购费率按

８

折优惠

（

即实收申购费率

＝

原申购费

率

×０．８

），

优惠后费率如果低于

０．６％

，

则按

０．６％

执行

；

原申购费率等于或低于

０．６％

的

，

则按原申购费率执行

。

交通银行

２０１４

年

４

月

２９

日起至

２０１４

年

６

月

３０

日

１５

：

００

期间

，

通过交通银行网银和手机银行申购基金

，

基金申购费率

（

前端模式

）

优惠

费率最低

８

折优惠

，

优惠折扣后的费率不低于

０．６％

。

原申购费率低于

０．６％

的将不再

有折扣优惠

，

按原申购费率执行

。

渤海银行

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具体

结束时间另行公告

通过渤海银行网上申购本基金其前端申购费率享有优惠

，

按原前端申购费率的

４

折

执行

，

且优惠后的申购费率不低于

０．６％

，

原申购费率低于

０．６％

的

，

则按原费率执行

。

天天基金

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具体

结束时间另行公告

通过天天基金网上申购本基金其前端申购费率享有优惠

，

按原前端申购费率的

４

折

执行

，

且优惠后的申购费率不低于

０．６％

，

原申购费率低于或等于

０．６％

或采用固定费

用的

，

则按原费率或固定费用执行

。

好买基金

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具体

结束时间另行公告

通过好买基金网上申购本基金其前端申购费率享有优惠

，

按原前端申购费率的

４

折

执行

，

且优惠后的申购费率不低于

０．６％

，

原申购费率低于

０．６％

的

，

则按原费率执行

。

杭州数米

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具体

结束时间另行公告

通过杭州数米网上申购本基金其前端申购费率享有优惠

，

按原前端申购费率的

４

折

执行

，

且优惠后的申购费率不低于

０．６％

，

原申购费率低于

０．６％

的

，

则按原费率执行

。

申银万国证券

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具体

结束时间另行公告

通过申银万国证券网上申购本基金其前端申购费率享有优惠

，

按原前端申购费率的

４

折执行

，

电话委托

５

折

，

且优惠后的申购费率不低于

０．６％

，

原申购费率低于

０．６％

的

，

则按原费率执行

。

国泰君安证券

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具体

结束时间另行公告

通过国泰君安证券网上申购本基金其前端申购费率享有优惠

，

按原前端申购费率的

４

折执行

，

且优惠后的申购费率不低于

０．６％

，

原申购费率低于

０．６％

的

，

则按原费率执

行

。

上海证券

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具体

结束时间另行公告

通过上海证券网上申购本基金其前端申购费率享有优惠

，

按原前端申购费率的

４

折

执行

，

且优惠后的申购费率不低于

０．６％

，

原申购费率低于

０．６％

的

，

则按原费率执行

。

银河证券

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具体

结束时间另行公告

通过银河证券网上银行申购本基金其前端申购费率享有优惠

，

按原前端申购费率的

４

折执行

，

且优惠后的申购费率不低于

０．６％

，

原申购费率低于

０．６％

的

，

则按原费率执

行

。

光大证券

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具体

结束时间另行公告

通过光大证券网上

、

手机客户端申购本基金其前端申购费率享有优惠

，

按原前端申购

费率的

４

折执行

，

且优惠后的申购费率不低于

０．６％

，

原申购费率低于

０．６％

的

，

则按原

费率执行

。

国都证券

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具体

结束时间另行公告

通过国都证券网上申购本基金其前端申购费率享有优惠

，

原申购费率高于

０．６％

的

，

最

低优惠至

０．６％

，

且不低于原费率的

４

折

；

原申购费率低于

０．６％

的

，

则按原费率执行

。

长城证券

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具体

结束时间另行公告

通过长城证券网上申购本基金其前端申购费率享有优惠

，

按原前端申购费率的

４

折

执行

，

且优惠后的申购费率不低于

０．６％

，

原申购费率低于

０．６％

的

，

则按原费率执行

。

中投证券

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具体

结束时间另行公告

通过中投证券网上申购本基金其前端申购费率享有优惠

，

按原前端申购费率的

４

折

执行

，

且优惠后的申购费率不低于

０．６％

，

原申购费率低于

０．６％

的

，

则按原费率执行

。

华福证券

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具体

结束时间另行公告

通过华福证券网上申购本基金其前端申购费率享有优惠

，

按原前端申购费率的

４

折

执行

，

且优惠后的申购费率不低于

０．６％

，

原申购费率低于

０．６％

的

，

则按原费率执行

。

齐鲁证券

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具体

结束时间另行公告

通过齐鲁证券网上申购本基金其前端申购费率享有优惠

，

按原前端申购费率的

４

折

执行

，

且优惠后的申购费率不低于

０．６％

，

原申购费率低于

０．６％

的

，

则按原费率执行

。

华泰证券

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具体

结束时间另行公告

通过华泰证券网上申购本基金其前端申购费率享有优惠

，

按原前端申购费率的

４

折

执行

，

且优惠后的申购费率不低于

０．６％

，

原申购费率低于

０．６％

的

，

则按原费率执行

。

招商证券

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具体

结束时间另行公告

通过招商证券网上申购本基金其前端申购费率享有优惠

，

按原前端申购费率的

４

折

执行

，

且优惠后的申购费率不低于

０．６％

，

原申购费率低于

０．６％

的

，

则按原费率执行

。

广发证券

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具体

结束时间另行公告

通过广发证券网上申购本基金其前端申购费率享有优惠

，

按原前端申购费率的

４

折

执行

，

且优惠后的申购费率不低于

０．６％

，

原申购费率低于

０．６％

的

，

则按原费率执行

。

安信证券

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具体

结束时间另行公告

通过安信证券网上申购本基金其前端申购费率享有优惠

，

按原前端申购费率的

４

折

执行

，

且优惠后的申购费率不低于

０．６％

，

原申购费率低于

０．６％

的

，

则按原费率执行

。

信达证券

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具体

结束时间另行公告

通过信达证券网上申购本基金其前端申购费率享有优惠

，

按原前端申购费率的

４

折

执行

，

且优惠后的申购费率不低于

０．６％

，

原申购费率低于

０．６％

的

，

则按原费率执行

。

和讯科技

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具体

结束时间另行公告

通过和讯科技网上申购本基金其前端申购费率享有优惠

，

按原前端申购费率的

４

折

执行

，

且优惠后的申购费率不低于

０．６％

，

原申购费率低于

０．６％

的

，

则按原费率执行

。

嘉实财富

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具体

结束时间另行公告

通过嘉实财富网上交易系统或柜台申购本基金其前端申购费率享有

４

折优惠

。

原申

购费率高于

０．６％

的

，

优惠为原费率的四折

，

且不低于

０．６％

；

原申购费率等于低于

０．６％

的

，

仍按原费率执行

。

２

、此次开通定投业务及参与定投申购优惠活动的机构及具体活动内容

代销机构 定投开通时间及起点金额 优惠期间 活动内容

建设银行

２０１４

年

４

月

２９

日起每月最低

定投金额为

１００

元

（

含申购费

）

暂无优惠

、

开通前另行

公告

暂无优惠

、

开通前另行公告

招商银行

２０１４

年

４

月

２９

日起每月最低

定投金额为

３００

元

（

含申购费

）

暂无优惠

、

开通前另行

公告

暂无优惠

、

开通前另行公告

农业银行

２０１４

年

４

月

２９

日起每月最低

定投金额为

３００

元

（

含申购费

）

２０１４

年

４

月

２９

日起 至

２０１４

年

１２

月

３１

日

通过农业银行办理本基金定期定额业务的客户

，

可享受前

端定投申购费八折优惠

，

即

：

原前端定投申购费率高于

０．６％

的

，

前端申购费率按

８

折优惠

，

优惠后费率如果低于

０．６％

，

则按

０．６％

执行

；

原前端申购费率低于

０．６％

的

，

则按

原申购费率执行

。

交通银行

２０１４

年

４

月

２９

日起每月最低

定投金额为

１００

元

（

含申购费

）

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具

体结束时间另行公告

通过交通银行办理本基金定投业务

，

定投申购可享受申购

费率

８

折优惠

，

但优惠折扣后的费率不低于

０．６％

。

原申购

费率低于

０．６％

的将不再有折扣优惠

，

按原申购费率执行

。

（

以上适用于前端收费基金

）。

中信银行

２０１４

年

４

月

２９

日起每月最低

定投金额为

１００

元

（

含申购

费

）

暂无优惠

、

开通前另行

公告

暂无优惠

、

开通前另行公告

渤海银行

２０１４

年

４

月

２９

日起每月最低

定投金额为

１００

元

（

含申购费

）

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具

体结束时间另行公告

通过渤海银行柜面办理本基金定投业务

，

前端定投申购可

享受申购费率

８

折优惠

，

网上定投按照

４

折优惠

，

但优惠

折扣后的费率均不低于

０．６％

。

原申购费率低于

０．６％

的将

不再有折扣优惠

，

按原申购费率执行

。

好买基金

２０１４

年

４

月

２９

日起每月最低

定投金额为

２００

元

（

含申购费

）

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具

体结束时间另行公告

通过好买基金网上办理本基金定投业务

，

前端定投申购可

享受申购费率

４

折优惠

，

但优惠折扣后的费率 不低于

０．６％

。

原申购费率低于

０．６％

的将不再有折扣优惠

，

按原申

购费率执行

。

天天基金

２０１４

年

４

月

２９

日起每月最低

定投金额为

１００

元

（

含申购费

）

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具

体结束时间另行公告

通过天天基金网上办理本基金定投业务

，

前端定投申购可

享受申购费率

４

折优惠

，

但优惠折扣后的费率 不低于

０．６％

。

原申购费率低于或等于

０．６％

或采用固定费用的将

不再有折扣优惠

，

按原申购费率或固定费用执行

。

杭州数米

２０１４

年

４

月

２９

日起每月最低

定投金额为

１００

元

（

含申购费

）

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具

体结束时间另行公告

通过杭州数米网上办理本基金定投业务

，

前端定投申购可

享受申购费率

４

折优惠

，

但优惠折扣后的费率 不低于

０．６％

。

原申购费率低于或等于

０．６％

或采用固定费用的将

不再有折扣优惠

，

按原申购费率或固定费用执行

。

申银万国证券

２０１４

年

４

月

２９

日起每月最低

定投金额为

５００

元

（

含申购费

）

暂无优惠

、

开通前另行

公告

暂无优惠

、

开通前另行公告

国泰君安证券

２０１４

年

４

月

２９

日起每月最低

定投金额为

１００

元

（

含申购费

）

暂无优惠

、

开通前另行

公告

暂无优惠

、

开通前另行公告

银河证券

２０１４

年

４

月

２９

日起每月最低

定投金额为

１００

元

（

含申购费

）

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具

体结束时间另行公告

通过银河证券柜面办理本基金定投业务

，

前端定投申购可

享受申购费率

８

折优惠

，

网上定投按照

４

折优惠

，

但优惠

折扣后的费率均不低于

０．６％

。

原申购费率低于

０．６％

的将

不再有折扣优惠

，

按原申购费率执行

。

平安证券

２０１４

年

４

月

２９

日起每月最低

定投金额为

１００

元

（

含申购

费

）

暂无优惠

、

开通前另行

公告

暂无优惠

、

开通前另行公告

长城证券

２０１４

年

４

月

２９

日起每月最低

定投金额为

１００

元

（

含申购

费

）

暂无优惠

、

开通前另行

公告

暂无优惠

、

开通前另行公告

中投证券

２０１４

年

４

月

２９

日起每月最低

定投金额为

１００

元

（

含申购

费

）

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具

体结束时间另行公告

通过中投证券柜面办理本基金定投业务

，

前端定投申购可

享受申购费率

８

折优惠

，

网上定投按照

４

折优惠

，

但优惠

折扣后的费率均不低于

０．６％

。

原申购费率低于

０．６％

的将

不再有折扣优惠

，

按原申购费率执行

。

华福证券

２０１４

年

４

月

２９

日起每月最低

定投金额为

１００

元

（

含申购

费

）

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具

体结束时间另行公告

通过华福证券办理本基金定投业务

，

前端定投申购可享受

申购费率

８

折优惠

，

但优惠折扣后的费率不低于

０．６％

。

原

申购费率低于

０．６％

的将不再有折扣优惠

，

按原申购费率

执行

。

齐鲁证券

２０１４

年

４

月

２９

日起每月最低

定投金额为

５００

元

（

含申购费

）

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具

体结束时间另行公告

通过齐鲁证券网上办理本基金定投业务

，

前端定投申购可

享受申购费率

４

折优惠

，

但优惠折扣后的费率 不低于

０．６％

。

原申购费率低于

０．６％

的将不再有折扣优惠

，

按原申

购费率执行

。

华泰证券

２０１４

年

４

月

２９

日起每月最低

定投金额为

１００

元

（

含申购费

）

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具

体结束时间另行公告

通过华泰证券柜面办理本基金定投业务

，

前端定投申购可

享受申购费率

８

折优惠

，

网上定投按照

４

折优惠

，

但优惠

折扣后的费率均不低于

０．６％

。

原申购费率低于

０．６％

的将

不再有折扣优惠

，

按原申购费率执行

。

招商证券

２０１４

年

４

月

２９

日起每月最低

定投金额为

１００

元

（

含申购费

）

暂无优惠

、

开通前另行

公告

暂无优惠

、

开通前另行公告

国信证券

２０１４

年

４

月

２９

日起每月最低

定投金额为

５００

元

（

含申购费

）

暂无优惠

、

开通前另行

公告

暂无优惠

、

开通前另行公告

广发证券

２０１４

年

４

月

２９

日起每月最低

定投金额为

２００

元

（

含申购费

）

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具

体结束时间另行公告

通过广发证券办理本基金定投业务

，

前端定投申购可享受

申购费率

８

折优惠

，

但优惠折扣后的费率不低于

０．６％

。

原

申购费率低于

０．６％

的将不再有折扣优惠

，

按原申购费率

执行

。

通过广发证券网上交易系统定期定额申购本基金

，

原申购费率高于

０．６％

的

，

优惠为原费率的

４

折

，

且优惠后

不低于

０．６％

；

原申购费率低于

（

或等于

）

０．６％

的

，

则按原费

率执行

。

信达证券

２０１４

年

４

月

２９

日起每月最低

定投金额为

１００

元

（

含申购费

）

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具

体结束时间另行公告

通过信达证券网上办理本基金定投业务

，

前端定投申购可

享受申购费率

４

折优惠

，

但优惠折扣后的费率 不低于

０．６％

。

原申购费率低于

０．６％

的将不再有折扣优惠

，

按原申

购费率执行

。

天相投顾

２０１４

年

４

月

２９

日起每月最低

定投金额为

１００

元

（

含申购费

）

暂无优惠

、

开通前另行

公告

暂无优惠

、

开通前另行公告

华西证券

２０１４

年

４

月

２９

日起每月最低

定投金额为

１００

元

（

含申购费

）

暂无优惠

、

开通前另行

公告

暂无优惠

、

开通前另行公告

华龙证券

２０１４

年

４

月

２９

日起每月最低

定投金额为

１００

元

（

含申购费

）

暂无优惠

、

开通前另行

公告

暂无优惠

、

开通前另行公告

和讯科技

２０１４

年

４

月

２９

日起每月最低

定投金额为

１００

元

（

含申购费

）

２０１４

年

４

月

２９

日起

，

具

体结束时间另行公告

通过和讯科技网上办理本基金定投业务

，

前端定投申购可

享受申购费率

４

折优惠

，

但优惠折扣后的费率 不低于

０．６％

。

原申购费率低于

０．６％

的将不再有折扣优惠

，

按原申

购费率执行

。

３

、此次开通基金转换业务的机构

经与建设银行、农业银行、招商银行、交通银行、中信银行、渤海银行、天天

基金、好买基金、杭州数米、申银万国证券、国泰君安证券、上海证券、银河证券、

中信建投证券、国都证券、宏源证券、平安证券、中投证券、华福证券、齐鲁证券、

华宝证券、华泰证券、招商证券、财富里昂证券、广发证券、信达证券、长江证券、

东海证券、天相投顾、华龙证券、和讯科技、嘉实财富协商，决定自

２０１４

年

４

月

２９

日起在上述代销机构开通本基金转换业务。

二、注意事项

１

、 本基金申购费率请参见 《富国城镇发展股票型证券投资基金招募说明

书》及相关公告。

２

、上述未尽事宜请遵循各代销机构的具体规定，各代销机构保留对上述优

惠活动的最终解释权。

三、咨询办法

１

、各代销机构客服电话及网址

代销机构 网址 客服电话

建设银行

ｗｗｗ．ｃｃｂ．ｃｏｍ ９５５３３

工商银行

ｗｗｗ．ｉｃｂｃ．ｃｏｍ．ｃｎ ９５５８８

农业银行

ｗｗｗ．ａｂｃｈｉｎａ．ｃｏｍ ９５５９９

招商银行

ｗｗｗ．ｃｍｂｃｈｉｎａ．ｃｏｍ ９５５５５

交通银行

ｗｗｗ．ｂａｎｋｃｏｍｍ．ｃｏｍ ９５５５９

中信银行

ｂａｎｋ．ｅｃｉｔｉｃ．ｃｏｍ ９５５５８

渤海银行

ｗｗｗ．ｃｂｈｂ．ｃｏｍ．ｃｎ ４００８８８８８１１

好买基金

ｗｗｗ．ｅｈｏｗｂｕｙ．ｃｏｍ ４００７００９６６５

天天基金

ｗｗｗ．１２３４５６７．ｃｏｍ．ｃｎ ４００－１８１８－１８８

杭州数米

ｗｗｗ．ｆｕｎｄ１２３．ｃｎ ４００－０７６６－１２３

申银万国证券

ｗｗｗ．ｓｙｗｇ．ｃｏｍ

（

０２１

）

９６２５０５

国泰君安证券

ｗｗｗ．ｇｔｊａ．ｃｏｍ ４００－８８８８－６６６

上海证券

ｗｗｗ．９６２５１８．ｃｏｍ

（

０２１

）

９６２５１８

银河证券

ｗｗｗ．ｃｈｉｎａｓｔｏｃｋ．ｃｏｍ．ｃｎ ４００８－８８８－８８８

光大证券

ｗｗｗ．ｅｂｓｃｎ．ｃｏｍ ４００－８８８８－７８８

国都证券

ｗｗｗ．ｇｕｏｄｕ．ｃｏｍ ４００－８１８－８１１８

宏源证券

ｗｗｗ．ｈｙｓｅｃ．ｃｏｍ ４００８－０００－５６２

平安证券

ｗｗｗ．ｐｉｎｇａｎ．ｃｏｍ ４００８８１６１６８

长城证券

ｗｗｗ．ｃｇｗｓ．ｃｏｍ

（

０７５５

）

３３６８００００

（

深圳

）、

４００－６６６６－８８８

（

非

深圳地区

）

中投证券

ｗｗｗ．ｃｈｉｎａ－ｉｎｖｓ．ｃｎ ９５５３２

、

４００６００８００８

华福证券

ｗｗｗ．ｈｆｚｑ．ｃｏｍ．ｃｎ ９６３２６

（

福建省外请先拨

０５９１

）

齐鲁证券

ｗｗｗ．ｑｌｚｑ．ｃｏｍ．ｃｎ ９５５３８

华泰证券

ｗｗｗ．ｈｔｓｃ．ｃｏｍ．ｃｎ ９５５９７

招商证券

ｗｗｗ．ｎｅｗｏｎｅ．ｃｏｍ．ｃｎ ９５５６５

、

４００－８８８８－１１１

、（

０７５５

）

２６９５１１１１

国信证券

ｗｗｗ．ｇｕｏｓｅｎ．ｃｏｍ．ｃｎ ９５５３６

华西证券

ｗｗｗ．ｈｘ１６８．ｃｏｍ．ｃｎ ９５５８４

、

４００８８８８８１８

广发证券

ｗｗｗ．ｇｆ．ｃｏｍ．ｃｎ ９５５７５

安信证券

ｗｗｗ．ｅｓｓｅｎｃｅ．ｃｏｍ．ｃｎ ４００－８００－１００１

信达证券

ｗｗｗ．ｃｉｎｄａｓｃ．ｃｏｍ ４００－８００－８８９９

天相投顾

ｗｗｗ．ｔｘｓｅｃ．ｃｏｍ ０１０－６６０４５６７８

长江证券

ｗｗｗ．９５５７９．ｃｏｍ ９５５７９

或

４００８－８８８－９９９

东海证券

ｗｗｗ．ｌｏｎｇｏｎｅ．ｃｏｍ．ｃｎ ９５５３１

；

４００－８８８８－５８８

华龙证券

ｗｗｗ．ｈｌｚｑｇｓ．ｃｏｍ

（

０９３１

）

９６６６８

、

４００６８９８８８８

和讯科技

ｌｉｃａｉｋｅ．ｈｅｘｕｎ．ｃｏｍ ４００－９２０－００２２

嘉实财富

ｗｗｗ．ｈａｒｖｅｓｔｗｍ．ｃｎ ４０００２１８８５０

２

、富国基金联系方式

客户服务热线：

９５１０５６８６

，

４００８８８０６８８

（全国统一，均免长途话费）

公司网址：

ｗｗｗ．ｆｕｌｌｇｏａｌ．ｃｏｍ．ｃｎ

四、风险提示

本公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证

基金一定盈利，也不保证最低收益。敬请投资者注意投资风险。投资者投资于上

述基金前应认真阅读基金的基金合同、更新的招募说明书。

本公告的解释权归富国基金管理有限公司。

特此公告。

富国基金管理有限公司

二 ０ 一四年四月二十九日

� 今后三个季度经济增长不会太高， 当前我们面临的形势不是要防上

限的问题，而是稳增长、保下限的问题，稳增长保下限的压力在加大。宏观

政策应根据当前经济形势进行预调和微调。
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当前我国稳增长保下限压力在加大

马晓河

目前， 中国经济正处于短期波动

和长周期下行的相交织时期， 即中长

期经济增长率出现周期性下行， 从高

增长速度向中位增长速度转轨， 短期

内经济又在波动。 我国经济增长已经

连续

17

个季度， 即从

2010

年第一季

度开始到现在出现了趋势性回落，今

年第一季度增长

7.4%

， 是第

17

个季

度出现增长率趋缓。 从几组宏观数据

看， 还看不出来经济增长会出现明显

上升趋势。不过，目前经济增长还是在

政府的合理预期区间之中。 我认为今

后几个季度影响经济增长有几个挑战

因素需要关注， 这几个因素将会对经

济增长带来深刻影响。

一、从国际看，国际形势的好转并

没有带来对我国外需的明显增长。 主

要原因是发达经济体对我国的需求不

振和发展中经济体对我国的外需发生

了供给替代。

第一，在需求方面，发达经济体的

公共消费和私人消费目前动能偏弱，

影响了中国的出口增长。欧债危机、美

国的财政赤字导致发达国家政府纷纷

压缩公共需求。 私人消费也没有明显

上升，普索公司对欧洲

13

个国家的调

查显示，

2014

年有

79%

的受访者对新

一年的消费愿望是降低的， 储蓄愿望

是增加的。 这种公共需求的收缩和私

人消费的不景气通过乘数效应影响中

国的出口， 因为对发达国家的出口占

中国出口比重在

49%

左右。 发达国家

的经济增长在温和上行， 对中国外需

增加不明显。

第二，在供给方面，供给市场上出

现了对中国制造的供给替代效应。 从

发达经济体看， 发达国家为应对金融

危机推行“再工业化”，使得一些高端

制造向发达国家回流

,

这对中国发展

战略性新兴产业

,

增加高端产品出口

形成挤压和挑战。再看发展中国家，近

几年来比中国还落后的一批发展中国

家正在向中国学习，把中国作为典范，

利用本国土地、劳动力、环境资源和汇

率等低成本优势， 大力发展劳动密集

型产业，生产同中国一样的工业品，并

向发达国家出口， 对中国在中低端市

场上形成明显的挤出和替代效应。 像

越南、泰国、柬埔寨、印尼等东南亚国

家，以及非洲甚至拉丁美洲国家等，都

在举办投资产业园区， 大量地生产服

装、鞋帽、家电、家居、电子玩具等，在

世界市场上同中国形成竞争关系。 当

中国出口出现负增长时， 越南的鞋类

生产、 服装类生产出口却分别增长了

40%

到

70%

以上。 在需求增长不明显

的同时，供给又被替代，这就是为什么

国际环境转好以后对中国的需求不明

显的关键所在。

目前， 我国贸易进出额占

GDP

（国内生产总值）

50%

左右， 对外贸易

领域吸纳就业

8000

万人，外商投资企

业就业规模达到

4500

万人。国际形势

好转与中国外需发生背离的情形将是

一种长期趋势

,

这必然会影响当前和

今后的中国经济增长。

二、从国内看，经济结构转型和体

制改革正在将以往经济增长中浮夸的

GDP 和高物耗、 高污染、 低效益的

GDP 排挤掉， 使得经济增长速度可能

下来了，增长质量上去了。

在社会经济结构转型过程中，“两高

一低”产业淘汰将挤掉

GDP

增长中的粗

放部分，产能过剩行业向海外转移也将

使

GDP

减少一部分。 同时，政府为了防

止金融风险， 实际上采取了中性偏紧的

货币政策。这里有两个方面，一方面是今

年以来为了应对影子银行或金融风险实

施去杠杆化政策，控制信贷投放，使得信

贷资金在基层显得偏紧。 有许多中小企

业明显感到资金吃紧， 资金缺口多在

50%

以上。 另一方面是受既有金融体制

限制，信贷资金在宏观面、虚拟经济、房

地产和地方政府融资平台里面循环，很

难传递到底层， 传递到实体经济特别是

中小企业手中。 防止金融风险去杠杆化，

中性偏紧的货币政策给经济增长带来了

影响。

另一方面，当前实体经济经营困难并

没有根本缓解， 特别是虚拟经济脱离实

体经济运行，社会资本投资实体经济意

愿在下降，制造业在产能过剩压力下投

资增长速度在下降。 民营企业、中小企

业、小微企业自主增长动力不强。 信心

不足，需求不旺盛，产能过剩，成本上

升，金融支持不足，公共服务缺乏等，都

制约着实体经济增长。 当前，在实体经

济层面，企业家对经济形势的感觉与宏

观层面的观察有较大差别，这与企业目

前遇到的发展难题没有得到根本缓解有

直接联系。

从以上情况看，今后三个季度经济

增长不会太高， 当前我们面临的形势

不是要防上限的问题，而是稳增长、保

下限的问题， 稳增长保下限的压力在

加大。

三、稳增长、保下限的几点建议

年初

,

我们确定的宏观政策是积极

的财政政策和稳健的货币信贷政策组

合。 我认为根据当前经济形势，宏观政

策应该进行预调和微调。

第一是财政政策应向积极宽松转

化。 宽松就是说在消费没有大的增长情

况下要增加公共投资， 这些公共投资应

该用于经济增长中短板制约方面， 特别

用于制约城乡居民消费的公共设施方

面。 在今年财政收入增长幅度不大前提

下，适当再扩大一些债券发行规模，用于

保障住房、农业农村基础设施、贫困落后

地区交通设施、 重大水利设施、 节能环

保、社会事业建设等领域。

第二是， 宏观政策应该向私人消费

方面倾斜。比如说八项规定出来后，超常

规的公共消费压缩下来了， 能不能考虑

调整工资， 通过这种工资调整把资金导

向到私人消费领域。还有，财政能不能对

低收入群体加大转移支付力度， 并适当

地提高财政对城乡居民的养老保险补助

标准。 现在中央对中西部地区城市的非

正规就业居民和农民满

60

岁以上的老

人每人每月补助

55

元，东部地区是

27.5

元， 建议对中西部地区的补助标准可以

提高到

100

元，东部

50

元。每月给

55

元

养老保险， 没法保证他们过上体面的养

老生活，给

100

元也达不到体面的标准。

把钱补助给穷人，最能带动消费，因为他

们的边际消费倾向高。而且，穷人最容易

满足，政府应该用“小支出”换“大稳定”。

这是加法建议。

第三是减法建议。 建议加大对企业

和居民的减税力度， 在营改增扩围基础

上， 可适当降低一些进口日用消费品的

关税和消费税。 中国人现在把钱拿到国

外消费去了，一个

LV

包八九百美元，到

国内卖上万人民币以上， 我们能不能将

这些奢侈品的关税、消费税降低一些，让

国人在国内买， 把钱花在国内， 拉动内

需。另一方面，要进一步减少对企业的行

政性收费项目。 去年行政收费减少了

30

多项，能不能再继续减少？还有建议对去

年

8

月

1

日对小微企业减免征增值税的

政策进行调整。我做过调查，小微企业每

月营业额两万元以下的， 一不小心就很

容易超过两万，能不能调整为

3

万元，月

营业额在

3

万元以下的享受这种政策。

对于城乡居民个人来讲， 能不能将个人

所得税的起征点从

3500

元调到

5000

元，通过这个政策刺激消费。

第四是建议实行真正的中性货币政

策，要保持货币适度松紧，促进社会总供

给的平衡，营造稳定的货币金融环境。比

如广义货币供应量

M

2

，如果今年定的是

13%

， 比去年

12

月的

13.6%

还要低些，

今年

2

月份

13.3%

，

3

月份是

12.1%

，这

么看货币政策有中性偏紧倾向， 能不能

把目标调整一下，让它适度增长。 通过把

握市场的操作力度， 让市场的货币回笼

和投放掌握在一个适度空间内。 在对县

级金融机构定向降低存准率的同时，可

考虑降低其他中小金融机构的存款准备

金率， 因为中小金融机构的服务对象主

要是中小企业和小微企业。 还有，各大金

融机构向市场放贷应该在推进利率市场

化的基础上取消各种中介费，如服务费、

担保费、信息费，以降低企业融资成本。

与此同时，要加快体制改革步伐，加快向

民间资本开放金融、石油、电力、铁路、电

信、矿产资源、文化教育卫生公用事业等

垄断行业的进度， 为民营实体经济营造

更好的外部制度环境。

（作者系国家发改委宏观经济研究

院副院长、研究员）

张常春/制图


