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热点纷乱迷人眼 行业解读把握发展脉搏

周期性产业踯躅前行 新机会破壳

证券时报记者 余胜良

周期性行业和大宗商品价格密切相

关，看看去年大宗商品的价格，就知道周

期性行业“歇菜”了，事实也正是如此。

据证券时报数据部统计，截至

4

月

28

日， 已发布

2013

年年报的

929

家周

期性行业公司， 营业总收入

12.58

万亿

元，同比增长

5%

；实现净利润

4437

亿

元，同比增长

7%

。

在这些传统业务中，也诞生出一些

新业务，不过在

A

股上市公司中占的数

量还不多， 尽管市场给予估值不低，但

是业绩还没有爆发出来。

钢铁行业扭亏

去年钢铁行业依然不景气，实现营

业收入

1.22

万亿元， 同比增长

2%

；实

现净利润

71.15

亿元。不过这比

2012

年

已经有了很大改观，

2012

年钢铁板块亏

损

65.7

亿元。

2013

年钢铁板块实现了

净利润增长。

稀土板块依然在降温，营业收入和

净利润都下降了一截。

包钢稀土

2013

年净利润由

2012

年的

15.10

亿元提高到

15.74

亿元，同

比微增

4.22%

， 但其营收同比下滑

8.33%

至

84.72

亿元， 这已经是该公司

营业收入连续第三年下滑。该公司今年

一季度净利润

6937.74

万元， 同比下降

71.71%

； 营业收入同比减少

52.76%

至

10.85

亿元。

去年煤炭板块表现也不佳，营业收

入和净利润均下降，营业总收入为

8804

亿元，同比下降

9%

；实现净利润

684

亿

元，同比下降

33%

。石化行业依然不错，

石油价格没有出现大的涨跌，整体上依

然坚挺。

老树新芽显增长潜力

所谓“三十年河东三十年河西”，周

期性行业亦是各领风骚几个春秋。业绩

好时， 资本总是免不了躁动大举进入，

等到环境不好时， 资本也无法抽身而

出，这就使得有些行业，特别是产业上

游行业周期性波动较大。

目前，我国政府正在鼓励民间资本

进入具有技术含量的高新企业。 其实，

有很多高新企业就是在为传统行业中

的老企业服务的基础上发展起来的，市

场也给予这些新兴行业和企业很高的

预期。

比如上海钢联，该公司不仅销售信

息，组织行业会展，撮合交易，现在还直

接介入交易环节，开始为企业提供金融

服务，给了市场很大想象空间。 不过去

年上海钢联净利润只有

2159

万元，同比

下降

39%

；营业收入

15.53

亿元，同比增

长

62.73%

。

上海钢联去年实现钢材交易服务业

务收入只有

13.56

亿元， 和钢厂比起来

微乎其微，但是同比增长

8

成，显示出较

强的增长潜力。

在这些依托传统行业起家的新兴企

业中，有些以信息服务起家的互联网企

业因为直接介入了交易环节，所以发展

更为迅猛，比如在海外上市的易车网，是

互联网企业，同时又是媒体，还是交易组

织者和实施者。 未来在传统的老产业中

还将发出更多新枝桠。

大消费：

汽车家电成消费增长主力

证券时报记者 颜金成

2013

年的年报数据显示，大消费

领域的增长仍然相对强劲。

按中信证券消费板块的分类得

出的数据 是 ， 行业营收增 速为

11.5%

，略高于

2012

年的

10.16%

。 这

在宏观经济不景气的背景下显得尤

其不容易。 但受白酒板块盈利能力下

滑的影响，整个大消费板块的盈利增

速下滑，从

2012

年的

11.5%

下滑到去

年的

9.26%

。

据证券时报数据部统计， 截至

4

月

28

日， 大消费板块去年净利润总

额为

1852

亿元。

2013

年，大消费领域

的看点在于汽车、家电、乳业板块，而

服装行业也有复苏的迹象。

汽车家电景气度高

受益消费升级及行业本身的

周期更替，汽车行业的公司去年业

绩靓丽。 整个交运设备板块营收增

速从

2012

年的

3%

， 猛增到

2013

年

的

15%

。

上汽集团

2013

年年报显示，公

司全年实现营业总收入

5658

亿元，

同比增长

17.64%

；归属于母公司股东

的 净 利 润

248

亿 元 ， 同 比 增 长

19.53%

。 据悉，上海汽车整车销量在

国内大集团中率先跨越

500

万辆台

阶，继续保持市场领先地位。 全年公

司国产整车销售

510.6

万辆， 同比增

长

13.7%

。

分析机构预测，

2014

年国内汽车

市场仍将保持平稳增长格局，全年国

内汽车销量将达到

2385

万辆， 同比

增长

7%

以上。

与汽车类似，家电板块这两年受

益智能家电出货量的增长，业绩也保

持一定增长。 家电板块的美的集团、

青岛海尔、格力电器业绩增速都比较

高。 青岛海尔

2013

年实现营业总收

入

864.88

亿元，同比增长

8.3%

；实现

净 利 润

41.44

亿 元 ， 同 比 增 长

26.75%

。

在消费升级的背景下，家电公司

自身通过产品创新也的确带来了一

些刺激业绩增长的动力。 在当前互联

网定制电视迅速发展的背景下，青岛

海尔联合视频内容商优酷、视频拍照

拥有者华数集团三方合作推出首款

互联网专属定制产品模卡（

MOOKA

）

电视。 与

TCL

集团、乐视、小米等不同

的是， 模卡电视除了拥有互联网属性

外， 卖点集中在

4K

和

8

核处理器上。

此前，四川长虹等家电公司，也推出了

一些拥抱互联网的举措。

业内人士分析， 虽然各大家电公

司都将业绩增长归功于公司自身经营

得当，但是，行业本身景气度的功劳无

疑才是主要功臣。

餐饮业受冲击

服装纺织板块前两年受存货压

制、经济不景气影响，行业业绩一直下

滑，但是

2013

年，明显已经看到服装

纺织行业出现回暖的迹象。 行业营收

增速略微上升， 而行业利润增速更是

从

2012

年的负增长泥潭中走出，去年

增长接近

9%

。

森马服饰

2013

年实现净利润

9

亿元，同比增长

18.56%

。 森马服饰实

现营业收入

72.93

亿元， 同比增长

3.26%

。 据悉，公司主营业务中儿童服

饰增长较快， 实现主营收入

25.35

亿

元，同比增长

19.9%

；休闲服饰受行业

竞争、渠道成本上升、关闭非盈利门店

等因素影响， 实现主营收入

46.83

亿

元，同比下降

4%

。

乳业公司去年的业绩增长也是可

圈可点， 光明乳业

2013

年实现收入

163

亿元， 净利润

4

亿元， 分别增长

18.26%

、

30.43%

。 乳业公司消费升级

的增长逻辑也非常明确， 光明乳业仅

莫斯利安常温酸奶实现销售收入

32.2

亿元

(

增长

106.5%)

。

值得注意的是， 大消费板块中，

餐饮和食品饮料板块成为了业绩下

滑的板块， 其背后的逻辑也非常清

晰，即反腐、反三公消费的打击，白酒

受自身产能过剩以及进口红酒冲击

等因素的影响不小。 食品饮料、餐饮

旅游板块的净利润都呈现负增长的

态势。

业内人士分析，中国经济增长从

投资和出口拉动转向消费拉动是政

府的政策大局， 同时也是居民收入

增长的必然结果。 在未来很长一段

时间里，消费类的公司大多数容易保

持一个高于整体经济增长的业绩，在

资本市场，或许也是投资者持续关注

的焦点。

文化传媒：并购力撑业绩

见习记者 邝龙

据证券时报数据部统计， 截至

4

月

28

日， 已有

51

家文化传媒上市公

司公布

2013

年年报， 其中

42

家实现

净利润同比增长，

10

家公司净利润同

比增幅超过

50%

。

其中， 中青宝为文化传媒板块业

绩增幅最快的公司， 净利润同比增速

高达

205.7%

；华谊兄弟、鹏博士、掌趣

科技、 蓝色光标净利润增速分列

2-5

位，全年股价涨幅均超过

80%

。 值得

关注的是，除鹏博士外，上述公司均在

2013

年进行相关重组并购，并对公司

股价造成正面影响。

并购重组推动业绩

对于业绩增长的原因， 中青宝认

为手游业务是最大功臣。

资料显示，中青宝于

2013

年收购

的上海美峰数码、 深圳苏摩科技两家

手游公司已于第四季度完成并表，对

公司营业收入和净利增幅产生积极作

用。 公司今年一季度业绩依旧保持高

速增长，净利润同比增长

94.82%

。

“手游”作为

2013

年股市最热概

念之一， 两市有多家公司进行了相关

并购，并对业绩造成正面影响。以掌趣

科技为例，公司

2013

年净利润为

1.54

亿元，同比增长

86.98%

。 手游巨头动

网先锋网络科技有限公司自去年三季

度完成并表后， 直接推动了掌趣科技

业绩的增长， 公司今年还将完成对玩

蟹科技和上游科技的财务并表。

国海证券在其最新研报中指出，

并购重组是未来一年文化传媒板块的

主要逻辑。 过去两周并购重组上市公

司的股价走势已经证明了这一看法。

除手游公司外， 文化传媒板块其

他公司也进行了多起并购重组， 以推

动业绩发展。以广告公司为例，蓝色光

标、省广股份两大广告巨头

2013

年业

绩增长均超

75%

， 蓝色光标完成了对

东方博杰广告公司的并购， 省广股份

则宣布并购雅润文化。

据证券时报不完全统计，

2013

年

文化传媒板块发生超过

50

起并购事

件，涉及电影、电视剧、出版、广告、游

戏等细分行业，规模近

400

亿元。进入

2014

年， 重组并购风潮进一步加剧，

截至目前，行业内已发生超过

80

起并

购事件，规模近

700

亿元。

影视公司业绩分化

作为文化传媒行业中的另一明星

概念，影视类资产自去年下半年以来，

成为了众多上市公司追逐的目标。 然

而翻看已上市的影视公司年报， 行业

内部显然已经出现分化。

华谊兄弟

2013

年实现营业收入

20.14

亿元，同比增长

45.27%

；净利润

6.65

亿元，同比增长

172.23%

，为影视

类上市公司业绩增速第一名。 另一电

影巨头光线传媒则遭遇营业收入下滑

的窘境，光线传媒

2013

年实现营业收

入

9

亿元，同比下滑

12.54%

；净利润

3.28

亿元，同比增长

5.7%

，低于市场

预期。

相对于电影类公司业绩大幅波

动，电视剧公司业绩则较为平稳。分析

认为，电视剧市场供求关系较为稳定，

因此业绩不会出现大幅变化。

新能源汽车业绩释放有待时日

证券时报记者 翁健

2013

年新能源汽车风生水起，上市

公司也纷纷涉足其中。从年报来看，虽然

相关新能源汽车业务有所增长， 相关上

市公司频遭爆炒， 但在上市公司的业绩

占比较低，难以成为利润“奶牛”，业绩爆

发期还有待时日。

目前， 新能源汽车产业链上较受关

注的领域主要为整车企业、 锂电池产业

和充电设备产业。

有所增长但微不足道

从整车企业来看， 在新能源领域投

入较大的公司主要有： 比亚迪、 广汽集

团、江淮汽车。虽然新能源汽车销量有所

增长，但相比传统业务仍微不足道。

比亚迪

2013

年实现营业收入

528.63

亿， 同比增长

12.83%

； 净利润

5.53

亿元，同比增长

579.63%

。但具体到

各业务板块，传统汽车业务、手机部件及

组装业务仍为主要利润来源。

另外， 比亚迪今年一季度的业绩并

不理想，公司实现营业收入

117

亿元，同

比下降

9%

；而净利润为

1196.6

万元，同

比下降约

90%

。 业绩下滑主要由于在传

统汽车业务方面， 受节能汽车补贴政策

变化的影响， 自主品牌市场份额有所下

滑，预计

2014

年上半年传统汽车销量将

有所下降。

比亚迪表示期待新能源业务的爆

发。公司表示，今年上半年国内新能源汽

车产业发展迅猛， 纯电动大巴

K9

和面

向个人消费者的插电式混动力汽车秦均

实现良好的销售进展， 将带动公司收入

增长，提升利润贡献。

从锂电池产业来看， 该领域上市

公司业绩出现两极分化。 其中，龙头

企业杉杉股份

2013

年锂电池材料业

务实现营业收入

21.64

亿元， 同比增

长

28.92%

；实现净利润

1.29

亿元，同

比增长

33.11%

。 但杉杉股份坦言，锂

电池业务存在着原材料价格波动、电

动车发展不及预期及产能过剩等风

险。

而充电设备板块则表现不俗，在

10

家充电桩概念股中，除南洋股份、上海普

天同比亏损外， 其余

8

家公司均有所增

长。 奥特迅实现净利润

5141

万元，同比

增长

111.13%

。 其中电动汽车快速充电

设备实现销售收入

1176.43

万元， 较上

年同期增长

55.86%

。 业内人士认为，奥

特迅是深圳电动汽车加电站网络的充电

桩主要供应商之一， 在电动汽车充电设

备研发及制造领域拥有完整的解决方

案。但作为行业发展的先行领域，充电站

尚未规模化建设。

特斯拉概念股亮眼

另外， 特斯拉概念股成为市场热炒

的对象。截至目前，

A

股市场上真正与特

斯拉有过合作的公司只有

2

家， 分别为

大富科技和国机汽车。 虽然与特斯拉合

作的业务收入只占很小部分，但头顶“特

斯拉”的光环，上述两家公司交出的全年

成绩单足够亮眼。

大富科技日前刚刚宣布与电动汽车

厂商特斯拉合作。 公司表示，已于

2013

年交付少量产品，预计

2014

年订单不超

过

2013

年营业收入的

10%

。 年报显示，

大富科技

2013

年全年实现营业收入

18.95

亿元，同比增长

26%

；实现净利润

5531

万元，同比增长

128.93%

。

不仅如此， 大富科技还成为今年一

季报业绩增幅最大的公司， 实现净利润

2.87

亿元，同比增长超过

128

倍。 同时，

大富科技预测

2014

年上半年净利润较

上年同期增长

1271.79%~1321.08%

，其

中， 主营业务净利润预计为

1.39

亿元

~

1.55

亿元。

为特斯拉进入中国市场办理

3C

认证业务的国机汽车同样表现不俗。

公司

2013

年全年实现营业总收入

749.76

亿元，同比增长

20.69%

；实现净

利润

7

亿元，同比增长

27%

；每股收益

1.26

元。
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