
敏感时刻“神仙会” 为股市出谋划策

A14

“五一” 一线城市楼市成交大幅下滑

在刚刚过去的“五一” 小长假，购房者观望情绪浓厚，开发商竭尽全力促销，包括新房团购、打折、逆首付、首年免月供等方式五花八门，以期待

“红五月”迎来开门红，但北上广深以及杭州的楼市却并没有“买账” ，多个城市成交量出现大幅下滑。
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业绩预告违规 上交所启动事后追责

证券时报记者 徐婧婧

上市公司的年度业绩一直是投资

者高度关注的股价敏感信息， 随着

2013

年年报披露基本结束，一些公司

预告业绩与年报披露业绩反差较大，

也随之浮出水面。

经集中梳理和核实， 上交所已发

现有

10

余家公司预告差异过大、

5

家

业绩预告大变脸、

2

家达到预告标准

但未提前预告等违规情形。目前，上交

所已启动自律监管程序， 将对相关公

司和责任人予以相应的纪律处分或监

管措施。

为做好这项工作， 上交所明确了

违规行为的类型化处理标准， 其主要

目的是保证同类案件得到相同处理，

确保监管执法与违规行为的性质、情

节以及危害程度相适应。

据了解，这一标准区分了未披露、

逾期披露、预告差异过大、预告变脸等

主要情形， 在此基础上综合考虑各种

主观、客观因素及具体情节，如市场影

响大小、上年比较基数大小、是否为累

犯、是否采取补救措施、是否因为会计

师的原因造成、 是否申请过豁免披露

等，据此确定相对统一的处分尺度。例

如， 未预告业绩大幅下降或业绩由盈

转亏的事实， 尤其是业绩预告出尔反

尔的变脸行为， 对资本市场和投资者

危害更大，且主观恶意更明显，因此对

于这种违规行为通常予以较为严厉的

纪律处分。

在今年发现的案例中， 三峡新材

实际业绩增长幅度低于预告增长幅度

约

120%

，可能导致投资者重大误解，

违规性质情节严重， 将对其予以纪律

处分； 同时也发现有公司在报告期发

生重大资产重组导致业绩大幅变动，

出于对规则理解不到位而未做预告，

违规情节以及市场影响相对较轻，将

予以监管关注。

明确业绩预告违规行为责任人的

认定标准是处理标准类型化的另外一

项重要内容。 上交所结合上市公司信

息披露具体实践， 在综合考虑公司内

董事、高管的身份、职责、专业背景等

差异的基础上， 确定了违规行为责任

人范围和担责标准。在处理上，通常推定

董事长、总经理、财务总监、董秘、董事会

审计委员会召集人为相关责任人， 有证

据证明其已勤勉尽责的除外。 如有明显

证据证明年审会计师事务所及其相关会

计师存在过错的， 还将对相关机构和个

人予以追责。

上交所有关人士表示， 希望通过明

确标准，加大执法力度，沪市上市公司业

绩预告违规行为能不断下降， 恶性违规

案例逐步减少。下一步，上交所在自律监

管中， 将采取措施进一步提高监管的针

对性、有效性和及时性，提高监管标准和

措施的透明度， 同时积极做好培训宣传

等工作，引导市场主体做到规范运作、诚

实守信、勤勉尽责。

时报观察

In Our Eyes

金融改革的要点是“市场”

证券时报记者 罗克关

国务院总理李克强日前在《求是》

杂志发表了 《关于深化经济体制改革

的若干问题》的署名文章，分八大方面

阐述了当下经济体制改革的重点与难

点。在金融体制改革领域，李克强重点

讲到三个方面。

首先是市场准入。李克强认为，虽

然金融业存在特殊之处， 但本质上依

然是竞争性行业， 同样需要通过竞争

促进服务改善， 通过市场优化资源配

置。这个判断对应到实际行动上，无疑

是从年初开始就一直呼声颇高的民营

银行事项。显然，新竞争者引入的主要

目标是为了进一步优化金融市场的资

源配置， 并换个角度去寻求当下小微

企业、“三农”融资难、融资贵等老问题

的解决之道。

其次是推进利率市场化。 利率改

革之所以在世界各国都成为难题，关

键在于这一指标关系到整个社会资

源配置方式的演变。 不同的资源配置

方式，会决定哪些产业和公司将由此

兴盛。 因此，虽然利率市场化的主要

内容只是简单一句“将资金价格决定权

交给市场”， 但各方面临的挑战却丝毫

不容小觑。

文章并不回避这个问题， 反而明确

指出利率改革将是系统工程， 单兵突击

式的改革难以成功， 需要与各方面改革

协调推进。 他也不忘提醒市场主体必须

深刻认识这一趋势———无论是金融机构

还是企业都要加快完善公司治理， 强化

财务硬约束，不能不顾成本，盲目竞争，

搞利率大战。

第三是存款保险制度。 与市场普遍

认为建立存款保险制度的重点是防范金

融风险有所不同， 李克强似乎更关注这

一工具的改革意义。在他看来，存款保险

制度能够客观上增强小银行的信用，为

之创造一个与大银行公平竞争的金融市

场环境， 有利于推动金融业放开市场准

入等改革。

以上三点， 无疑将是今年金融改革

的重点内容。而实际上，三者之间也有一

条暗线串联其中———就业。 目前不管是

推动民营银行进入金融市场， 还是推动

存款保险给予小银行信用背书， 政策的

关键考虑都是如何将现有资源尽可能与

小微、“三农”企业对接。利率市场化的进

程则更不必说， 利率决定权的转换本身

就意味着社会资源配置的模式会有改

变。在整个经济结构面临调整之际，资源

向这些领域倾斜正是吸纳就业、 维持金

融和经济稳定的最现实考虑。

当然， 市场化的改革也是在为长远

发展“蓄力”。正如文中所说的那样，靠改

革创新，既解决当前突出问题，又为长远

发展奠定基础， 这是去年实践给我们的

深刻启示。

广东国企改革配套政策有望6月底推出
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