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今年来十大牛股 基金命中七只

其中广发基金独中四元

证券时报记者 刘明

再熊的市场也能找出几只牛

股， 今年的市场也不例外。 数据显

示，今年来大富科技、世纪华通等十

大牛股股价基本翻番， 作为专业机

构的基金捕获其中七只牛股， 其中

广发基金独中四元。

Wind

资讯显示，剔除停牌近七

年借壳上市的华泽钴镍， 跟特斯拉

牵手的大富科技为今年以来头号明

星牛股，截至昨日收盘，大富科技今

年以来涨幅高达

158.15%

。 公开资

料显示，截至一季度末，该公司前十

大流通股东中，并未见到基金身影；

基金发布的一季报中， 也没有基金

重仓持有该股票。 倒是知名私募淡

水泉投资旗下淡水泉精选

1

期和投

资精英之淡水泉两只产品位列前十

大流通股东， 持股数分别为

220.46

万股和

173.45

万股。

值得注意的是， 淡水泉投资旗

下两只产品都是今年一季度首次进

入前十大流通股东当中， 而去年末

位列前十大流通股东之列的华夏红

利和光大保德信量化核心两只基金

在一季度从前十大流通股东席位中

退出，错失今年来第一大牛股。

虽然错失了第一大牛股大富科

技， 不过基金对其他牛股的把握却

不错。 紧随大富科技之后的世纪华

通、科冕木业、海隆软件、高金食品、

金达威的涨幅分别由

152.33%

到

116.99%

不等，这五只牛股中一季度

末均有基金身影，广发、宝盈、大摩

华鑫、大成、富国等基金现身。

以世纪华通为例， 因为 “玩游

戏”而股价明显异动，该股票今年来

的涨幅为

152.33%

。 虽然在去年之

前还鲜有机构现身， 但今年一季度

广发基金旗下广发小盘成长和广发

内需增长两只基金新进前十大流通

股东， 分别为第二和第五大流通股

东， 持股数分别为

410.81

万股和

190.51

万股。

此外， 第八、 第九大牛股新国

都、盛路通信涨幅分别为

104.96%

、

100.18%

， 一季度末前十大流通股

东中， 也有多只基金。 招商核心价

值、招商中小盘分别为新国都第三、

第九大流通股东。 盛路通信的股东名

单中，有泰达宏利、广发、华夏等多只

基金。 第七、第十大牛股露笑科技、强

生控股涨幅分别为

109.66%

、

96.04%

，

一季度末并无基金身影。

值得注意的是， 广发旗下基金现

身世纪华通、科冕木业、海隆软件、盛

路通信等四大牛股一季度前十大流通

股东中。 其中同一位基金经理管理的

广发小盘成长、 广发内需增长同时持

有世纪华通、科冕木业、海隆软件三只

牛股。虽然持有到了大牛股，但或许进

驻时点不当， 以及持仓其他股票表现

不佳，广发小盘成长、广发内需增长今

年来业绩表现并不如人意， 今年来业

绩为负。

大摩进取优选基金

昨起发行

摩根士丹利华鑫发布消息称， 大摩进

取优选股票基金于

5

月

6

日至

5

月

27

日

通过建设银行等渠道和公司直销中心公开

发售。

该基金股票投资占基金资产的比例为

80%-95%

，其中投资于进取优选相关股票

的比例不低于非现金基金资产的

80%

。

该基金拟任基金经理卞亚军认为，中

国经济发展已正式进入了创新驱动、 企业

家精神驱动、人力资源红利驱动的新阶段。

在这一新阶段里，

A

股市场会大概率出现

一些高速成长的、 具有新时代进取精神的

伟大企业。 （杜志鑫 刘梦）

广发中证全指

可选消费ETF将发行

广发中证全指可选消费

ETF

将于

5

月

5

日发行。 该基金标的指数为中证全指

可选消费指数。 该指数由中证指数有限公

司在

2011

年

7

月

11

日发布， 以

2004

年

12

月

31

日为基日，基点为

1000

点，旨在

反映沪深两市

A

股中可选消费行业类股

票的整体表现。 截至

4

月

24

日，该指数收

盘点位

3582

点， 成分股包括长安汽车、天

虹商场、华谊兄弟、中国国旅等

321

只可选

消费行业代表性公司的股票。

可选消费指除食品等必需品外的消费

品，代表消费升级的方向。 中金认为，可选

消费中，数码时尚、旅游娱乐、健康生活等

将成为今年的消费热点。 （杜志鑫）

诺安永鑫

采取浮动费率模式

正在发行的诺安永鑫收益一年定期开

放债券基金在管理费收取模式上采取了浮

动费率管理机制。据悉，该基金是诺安基金

旗下第

2

只采用浮动费率机制的基金。

诺安永鑫收益一年定期开放债基不收

取固定管理费，而是在封闭运作一年之后，

以封闭期净值增长率为基础， 采用

Min

函

数的计算方式， 由低到高划分为四档不同

等级的浮动费率。另外，诺安永鑫收益一年

定期开放债基采用浮动费率， 当基金业绩

低于

4%

时，则不收管理费。

据悉， 诺安永鑫收益债基的拟任基金

经理谢志华也掌管诺安基金旗下首只浮动

费率基金———诺安稳固收益债基， 该基金

自成立以来业绩表现十分出色。 （方丽）

电动车新贵颠覆

传统汽车产业？

鹏华基金 杜亮

2013

年特斯拉

Model S

在美

国横空出世， 超越宝马

7

系和奔

驰

S

级成为同价位豪华车的首选

车型， 其股价在市场的争议声中

不断创出新高。 特斯拉市值的迅

速膨胀刺激了市场的神经， 这股

热潮传递到国内，一而再，再而三

地成为市场热点。

无疑，特斯拉订单纷至沓来，

业绩上扭亏转盈， 宣告了电动汽

车在商业上的首次成功， 这具有

划时代的意义。

Elon Musk

这个

硅谷天才采用硅谷模式重塑了汽

车研发和营销的流程， 巧妙地在

高端市场撬开电动车的大门。

但我们并不认为这会是一场

对传统汽车产业的颠覆。 特斯拉

的主要卖点有两个：一是可视化、

智能化的操作体验（如“所见即所

得”的大触屏操作、远程更新操控

软件等），二是不亚于传统跑车的

环保节能用车体验（加速时间短、

续航里程长、节油效果突出）。 对

于前者， 各种高科技设备正不断

应用在传统汽车上， 智能化是传

统汽车的升级方向之一， 谈不上

是颠覆。对于后者，电动汽车与传

统汽车的不同在于动力总成，“电

池

+

电机” 的组合替代了 “发动

机

+

变速箱”，底盘、车身等总成

并无大的变化， 总体技术架构和

生产方式也没有显著的改变。 一

个面向大众化汽车市场的优秀经

营模式包括卓越的产品性能、协

同合作的供应链体系、 低成本的

精益生产方式、 广泛而便利的销

售与服务体系。 在这些领域传统

汽车巨头仍然拥有强大的优势，

动力总成的更替并不是对整个车

企经营模式的颠覆。 而且， 采用

“电池

+

电机”组合本来就是传统

车企的战略之一， 只是它们之前

都在观望等待动力电池成本的下

降及充电基础设施的完善。

电动汽车的突出优势是节能

环保， 这是影响消费者购买决策

的重要因素， 但未必是最重要的

因素。比如，购买成本也是一个非

常重要的因素。 如果特斯拉不能

如期大幅降低成本， 那它还仍然

是面向高富帅的小众产品。 除了

可承受的成本， 消费者还需要安

全、可靠、舒适和品牌等。

此外，针对特斯拉的挑战，各

大车企也纷纷开始出手还击。 电

动车新贵与传统汽车巨头的竞

争，才刚刚开始，好戏还在后头。

刘明/制表 张常春/制图

“从容成长5期” 触发特别交易权清仓

今年以来超过40只阳光私募清算

证券时报记者 方丽

昨日 “中信信托·从容成长

5

期”因净值下跌触发特别交易条款

遭遇强制清仓，显示出一批阳光私

募在市场下跌中日子并不好过。 数

据显示， 今年以来超过

40

只阳光

私募清算， 更有

69

只产品单位净

值跌破

70

元 （按照面值

100

元计

算）大关。

中信信托昨日发布的 “中信信

托·从容成长

5

期”临时信息披露报

告显示，“从容成长

5

期”在

4

月

30

日（开放日）估值结果为

65.89

元

/

份，已经触发计划的特别交易权，为

此中信信托作为受托人将依据信托

合同约定对该计划持有的全部股票

等有价证券执行清仓（卖出或赎回）

操作，该清仓操作是不可逆的，在所

持全部证券卖出或赎回前不可停

止。清仓完成后，受托人有权终止计

划， 并按照信托合同约定进行终止

清算，终止清算结果将另行公告。

这意味着， “中信信托·从容成

长

5

期”可能即将进行提前清算。而

从

Wind

所显示的“从容成长

5

期”

的信息发现，该产品成立于

2009

年

10

月

16

日， 管理人为知名投资人

吕俊， 从该产品净值表现看， 今年

3

、

4

月份出现较大幅度下跌，

3

月

7

日单位净值还为

79.99

元， 但

4

月

30

日就只剩下

65.89

元。不过，从容

资产所管理的其他阳光私募产品表

现稳健，不少产品收益不错。

除了从容成长

5

期外，“中信

信托·盈捷九头鸟

3

期” 也宣布提

前清算，不过理由不一样。 据公告

显示，“中信信托·盈捷九头鸟

3

期”

2009

年

5

月

13

日成立，截至

3

月

20

日， 该计划项下的所有投资

者已赎回其全部信托份额，已无剩余

份额，根据信托合同约定，该计划于

3

月

20

日提前终止。 截至

3

月

31

日，

该计划信托单位净值为

70.14

元，累

计收益为

-29.86%

。

实际上，在市场大跌中，阳光私募

出现清仓或者提前终止也很常见。 据

证券时报记者统计， 今年以来清算的

阳光私募超过

40

只， 不少是提前清

算。而去年更是有超过

70

只产品提前

清算，其中不少产品运作不满

1

年，最

短命的产品甚至不足

1

月。 好买财富

统计还显示，

5

年以来有超过千只产

品清盘， 其中非正常死亡的数目达到

296

只，几乎占据了

1/3

。 其中不少知

名阳光私募都曾提前清算，如林少立、

常士杉、赵笑云等。

目前看， 多数提前清盘的产品是

由于触发了“清盘线”而被动清盘，或

因触发“清盘线”次级委托人不再继续

追加资金所致。 私募排排网分析师彭

晓武表示， 私募提前清盘除了业绩不

好，触及了信托合同约定的平仓线外，

还有三个原因， 一是由于赎回导致规

模过小，投顾机构要求清盘，或者是利

用老账户发行新产品， 也有私募觉得

市场不好，主动选择清盘。

值得注意的是，目前不少阳光私

募产品于清盘线附近徘徊。

Wind

数

据显示， 截至最新一期净值公告日，

累计净值低于

0.7

元的阳光私募达到

69

只， 占全部

2903

只产品的

2.37%

左右，而净值在

0.7

至

0.75

元之间的

阳光私募也达到

35

只。 其中，净值最

低的塔晶狮王

2

号，

4

月

25

日累计单

位净值为

0.2708

元。 塔晶狮王、英大

1

号（第

2

期）、猎豹

2

号等

6

只最新

累计净值都低于

0.4

元。 业内人士表

示， 若市场继续下跌可能提前清算的

产品增多。

聚盈A打开申购

第三期约定收益率6%

� � � �

� � � �当前火爆的互联网分级债基 “易方达

聚盈

A

” 即将在

5

月

12

日打开申购一天，

第三期延续前两期水平， 仍保持当前稀有

的

6%

约定年化收益率。

易方达聚盈

A

规模有总额限制，并且

只在

12

日当天才能申购，如何购买最为方

便有效？基金投资达人支招：投资者可以通

过易方达基金官方网站、 易方达基金淘宝

店； 此外， 还可通过易方达官方网站或“

e

钱包”

APP

在

5

月

8

日下午

15

点前购买易

方达天天理财

A

货币基金， 于

5

月

12

日

下午

15

点前办理转换，即将天天理财份额

转换为聚盈

A

份额。 （杜志鑫）

张佳/制表 张常春/制图

公募一季度减持地产股过半 清仓51家

见习记者 张佳

在房地产行业各项指标明显回

落的一季度，公募基金大幅减仓。证

券时报记者统计数据显示， 公募基

金今年一季度持股数量腰斩， 环比

下挫

54.8%

，从去年年末的

76.6

亿

股降至

34.6

亿股。 有

51

家上市房

企遭公募基金清仓， 均为百亿规模

以下房企。

一家大型券商地产研究员对记

者表示， 一季度基金大量减持地产

股，是因为市场环境发生变化。

清仓51家房企

据

Wind

统计， 今年一季度公

募基金将

51

家上市房企清仓，包括

中粮地产、阳光股份、浦东金桥、陆

家嘴等， 均为百亿规模以下的中小

型房企。

从今年一季度净利润来看，

51

家上市房企中有

12

家出现亏损，过

半净利润同比出现下滑。

2013

年年

末公募基金共持股

2

亿股， 今年一

季度已全部清空。

中粮地产是其中唯一一家营收

过百亿的房企，

2013

年中粮地产营

收为

101.8

亿元。 今年一季度中粮

地产实现净利润

6703

万元，与去年

同期持平。

中粮地产今年一季度遭到

32

只

基金产品抛弃，其中建信优选、诺安

中小盘和大成价值成长为

2013

年年

末前十大流通股东，分别减持

680

万

股、

577

万股和

538

万股。 阳光股份

则遭到

22

只基金产品减持， 其中进

入

2013

年年末前十大流通股东的华

夏红利，共减持

1157

万股。今年一季

度，中粮地产股价跌去

6.2%

。

“由于国企改革概念，中粮地产

去年年末被机构看好， 但改革渐进

式，今年一季度减持比较明显。 ”上

述研究员表示。

房地产行业今年一季度业绩下

滑明显。在

149

家上市房企中，

80

家

一季度净利润出现下滑， 包括标杆

房企招商地产、万科、金地集团。

“今年地产行业遇冷是大势所

趋， 但机构持股和基本面一直没太

大的关系。

2013

年房地产业绩大

增，公募还是在减持。预期今年还有

波段机会， 要看宏观经济走势和再

融资开闸的预期。 ” 上述研究员认

为，部分城市出现限购松动迹象，或

将为楼市带来希望。

招保万金遭减持

从基金一季度持股比例环比变

动幅度来看，招商地产、华侨城和金

地集团降幅名列前三。持有招商地产

的基金持股比例从去年年末的

39.2%

骤降至一季末的

10.7%

， 降幅

接近

30%

，华侨城和金地集团的基金

持股比例降幅分别达到

18.7%

和

13.4%

。 保利地产的基金持股比例从

10.9%

降至

1.9%

。 行业龙头万科也遭到

基金减持，但减持比例较小，下降

5

个

百分点。

“招商地产是近

6

个月遭机构减

持比例最多的地产股， 是因为定增资

产注入计划搁浅，预期估值得到修复。

目前， 从二级市场买都比定增便宜

30%

，即使定增能够成行，销售压力也

很大。 ”上述研究员表示。

招商地产自去年

9

月公布

65

亿元

定增计划以来， 股价在公布方案次日跌

停，

6

个月内下滑

20%

，与定增发行价格

差距越来越大。

景顺长城和银华基金在今年一季

度清仓招商地产。去年年末，景顺长城

旗下

12

只基金占招商地产流通股比

例为

3.62%

， 持股数量为

2475

万股；

银华基金旗下

8

只产品占流通股

3.24%

，持股

2214

万股，但在今年一季

度的机构持股名单中不见踪影。

2013

年年末进入前十大流通股东名单的广

发小盘成长基金和广发聚富开发基

金，一季度退出前十大流通股东名单，

广发旗下另外

5

只基金持股总比例从

去年年末

5.46%

， 降至一季度仅剩

1

只基金坚守，持股比例为

1.54%

。

不过，也有基金仍在坚守。 富国天

博创新基金自

2013

年年末以

1800

万

股新进招商地产前十大流通股东，今

年一季度不仅没有减持，反而增持

100

万股。同样看好招商地产的还有全国社

保基金， 以

1254

万股新进入招商地产

今年一季度的前十大流通股东。

保利地产则遭到广发聚富开发基

金的减持。

2013

年三季度，广发聚富

开发基金新进入保利地产前十大流通

股东名单， 截至

2013

年年底共持股

4500

万股，一季度清仓保利地产，保利

地产前十大流通股东无一基金身影。

万科今年一季报披露的前十大流

通股东中， 新进入博时主题行业基金，

共持股

8999.9

万股。 前十大流通股东

当中，减持的是银华和融通的两只指数

基金，分别减持

755

万股和

14

万股。


