
代码 名称

持有市值

（万元）

持股占流通A股

比例(%)

变动比例

（％）

2013年

第四季度的“前十”

０００６５１．ＳＺ

格力电器

９０８２３３．７３ １０．８６ ０．０８

格力电器

６００５８５．ＳＨ

海螺水泥

４１７８９０．７５ ６．３９ ２．５９

上汽集团

６００５１９．ＳＨ

贵州茅台

３１４３６８．１６ １．９６ ０．７４

海螺水泥

０００３３３．ＳＺ

美的集团

２４５３６１．３４ ７．９３ １．３５

美的集团

６００１０４．ＳＨ

上汽集团

１９８２２８．１０ １．５５ －０．６９

贵州茅台

６００００９．ＳＨ

上海机场

１５５１６１．９３ １１．２９ １．０５

上海机场

６０１００６．ＳＨ

大秦铁路

１３８０１９．１８ １．３９ －０．０３

大秦铁路

６００８８７．ＳＨ

伊利股份

１１６２２６．９６ １．７７

新进 燕京啤酒

００２３０４．ＳＺ

洋河股份

１０９８８０．７２ ２．５３

新进 中国铁建

６００６００．ＳＨ

青岛啤酒

９３６５０．９４ ３．５２ ２．５６

双汇发展

2014年第一季度 QFII 持有市值前十名的股票

代码 简称

去年末

机构家数

去年末

持股总数

（万股）

去年末合计持股

占流通股比重

（％）

一季度末

机构家数

今年一季度末

持股总数

（万股）

今年一季末

合计持股占

流通股比重（％）

今年一季度末

较去年末股数

变动数量（万股）

一季度末

较去年末持股

比重变动（％）

1-3月涨幅

(%)

4月

涨幅(%)

申万行业

３００２６６

兴源过滤

２ ７３．４１ ２．５２ １０ １１６２．０１ ３９．９０ １０８８．６０ ３７．３８ ７７．２６ －２．４７

机械设备

００００４５

深纺织

Ａ １ １０１．３８ ０．３５ ６ ９０６１．４３ ３１．５７ ８９６０．０５ ３１．２２ ２３．００ ０．００

纺织服装

６００３０７

酒钢宏兴

３ １６２２．２４ ０．４０ ７ １７２２８７．０２ ２７．５１ １７０６６４．７９ ２７．１１ －１８．３２ －７．４８

黑色金属

３００２２２

科大智能

２ １００．２１ ２．４７ ７ １１３３．１７ ２７．９８ １０３２．９６ ２５．５１ ３２．６０ －２．７８

机械设备

３００２９５

三六五网

３ １４９．９０ ６．０８ ９ ７９３．１４ ３１．４５ ６４３．２４ ２５．３７ １９．３４ ５．５４

信息服务

００２５８４

西陇化工

１ ５５．００ ０．７６ ９ １８７１．０９ ２５．８３ １８１６．０９ ２５．０７ ４０．４３ －２．５７

化工

３００２６５

通光线缆

１ ７８．５１ ２．２１ ７ ９６１．７７ ２７．０９ ８８３．２６ ２４．８８ ６０．４７ －１７．７８

机械设备

３００２８７

飞 利 信

４ ８１９．５０ １４．２１ ７ ２２３４．３６ ３８．５４ １４１４．８５ ２４．３３ ７９．１２ －１９．１６

信息服务

００２３８３

合众思壮

５ １０４４．８６ １０．１８ ９ ３２９３．７０ ３２．０９ ２２４８．８４ ２１．９１ ２．５７ ０．７６

信息设备

３００３０７

慈星股份

８ ２３１３．７３ １４．７６ １０ ５２４０．８５ ３３．４４ ２９２７．１２ １８．６８ ６．９７ －９．６４

机械设备

００２４６６

天齐锂业

４ １４９．５８ ２．８１ ８ １１４３．９５ ２１．４７ ９９４．３７ １８．６６ ６０．９３ －１１．３４

有色金属

３００２４６

宝 莱 特

３ ５９６．６３ ９．６０ ８ １７５６．７０ ２８．２６ １１６０．０７ １８．６６ ２９．１１ －３．９０

医药生物

００２６０９

捷顺科技

７ ４５７．５２ ９．８０ ８ １３２８．８８ ２８．３９ ８７１．３７ １８．５９ ２２．４６ －３．９５

信息服务

３００２６７

尔康制药

５ １９５３．６９ ２５．７２ ９ ６２４９．４５ ４３．２９ ２５３７．４５ １７．５８ ４２．９１ ８．３０

医药生物

３００２２６

上海钢联

７ １２７７．４７ ２９．２８ １０ ２０２８．５４ ４６．５０ ７５１．０７ １７．２２ ３６．５９ －１９．１５

信息服务

００２２４７

帝龙新材

１ ４５．５４ ０．５６ ２ １３５６．０９ １６．６１ １３１０．５５ １６．０５ －１５．９８ －２．６８

轻工制造

３０００２１

大禹节水

７ ２１４７．２７ １３．２２ ９ ４６４３．６５ ２８．５８ ２４９６．３８ １５．３６ －７．９９ ０．４７

农林牧渔

３００２１９

鸿利光电

６ １１２８．１９ １０．７２ ９ ２７０４．０８ ２５．３９ １５７５．８９ １４．６７ ５１．２７ ２４．１６

电子

６００５２６

菲达环保

１ ２９．９９ ０．２１ ４ ２８９２．０５ １４．２２ ２８６２．０６ １４．００ －６．７１ １．１６

机械设备

００２６４２

荣 之 联

１ ９２．１１ １．１０ ８ １２６２．６０ １５．０４ １１７０．５０ １３．９４ ５４．２６ ０．００

信息服务

３００３０６

远方光电

３ １００．５１ ２．７１ ５ ６０３．０４ １６．２６ ５０２．５３ １３．５５ －０．３２ ７．０７

机械设备

３００２６９

联建光电

１ １５０．７６ ２．５９ ４ ９２６．４５ １５．９１ ７７５．６９ １３．３２ ２２．０５ ０．４１

电子

３０００８６

康芝药业

２ ７１．１６ １．０１ ５ １００３．７６ １４．２０ ９３２．６０ １３．１９ １１．２４ ０．３９

医药生物

６０３００８

喜 临 门

４ ２８８７．４２ １６．１６ ８ ５８１５．７０ ２９．３３ ２９２８．２８ １３．１７ －３．１９ －２．８１

轻工制造

００２３２６

永太科技

３ ６４７．７７ ４．６２ ６ ２５３６．６９ １７．６４ １８８８．９２ １３．０１ １３．１２ －５．９８

化工

３００２１３

佳讯飞鸿

２ ７５．６８ １．９９ ４ ５７０．８４ １４．９９ ４９５．１７ １３．００ ４９．２８ ０．００

信息设备

０００８９３

东凌粮油

６ ２０７９．７２ ９．７２ ６ ５９０２．０３ ２２．７０ ３８２２．３１ １２．９８ －６．９９ ０．００

农林牧渔

００２５０２

骅威股份

１ １２０．０１ １．５２ ５ １１２６．５９ １４．３１ １００６．５８ １２．７８ ４４．３４ １３．４２

轻工制造
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QFII一季度持仓市值创6年新高

大幅增持食品饮料、金属非金属

张刚

统计上市公司一季报数据显示，

QFII

（合格境外机构投资者）

2014

年

第一季度投资股票的市值为

837.32

亿元， 比

2013

年第四季度减少

10.57

亿元，减少幅度为

1.25%

。但若剔除因

限售股解禁的兴业银行、北京银行、宁

波银行、南京银行、华夏银行，

QFII

的

2014

年一季度持股市值为

410.94

亿

元，比

2013

年四季度增加

5.52

亿元，

为

2007

年四季度以来最高的水平。

上证综合指数今年一季度累计下

跌

3.91%

，结合大盘表现看，

QFII

在一

季度出现小幅增持操作， 显示对二季

度的市场持相对乐观态度。

3

月

QFII

新开

22

个

A

股账户，为

QFII

连续

28

个月新开

A

股账户， 总账户数合计

661

个。 尽管人民币兑美元汇率在第

一季度出现大幅贬值， 但未影响境外

投资者投资

A

股的积极性。

QFII

一季度末持股涉及上市公

司家数

169

家，比

2013

年四季度少

9

家。

QFII

持股中，被减持的股票为

44

只，环比上一季多

9

家；被增持的股票

数量为

27

只，环比少

1

只；新进的股

票为

58

只，环比少

15

家；持平的股票

为

40

只，环比少

2

家。 这些数据显示

QFII

在

2014

年第一季度整体持股数

量环比略减， 新进建仓的股票占到三

成多。

若不考虑兴业银行、北京银行、宁

波银行、南京银行、华夏银行的解禁股

影响，从行业偏好上看，机械设备、食

品饮料、 金属非金属在近

3

个季度均

为

QFII

持股行业第一、二、三名。

排名第一的机械设备行业持仓

市值为

160.55

亿元，环比增加了

4.06

亿元，对比大盘跌幅，出现小幅增持

迹象， 为连续

4

个季度增持该行业。

QFII

一季度末持有此行业上市公司

家数为

36

家， 其中， 专用设备

8

家

（安徽合力被增持，广电运通、龙净环

保、

*ST

钢构、

*ST

二重新进， 恒立油

缸、鱼跃医疗持平，柳工被减持），普

通机械

4

家（中核科技新进，龙源技

术、 全柴动力持平， 南通科技被减

持），交通设备

11

家（中国重汽、航天

机电、中国北车、

*ST

东安新进，京威

股份、三一重工、哈飞股份持平，江铃

汽车、均胜电子、潍柴动力、上汽集团

被减持），电器机械

10

家（美的集团、

*ST

天威、 格力电器、 合肥三洋被增

持，麦迪电气、奥特迅、深圳惠程、汉

缆股份、阳光照明新进，飞乐音响持

平），仪器仪表

3

家（安科瑞新进，林

洋电子、聚光科技持平）。

QFII

对机械

类股票整体增持， 对各个子行业股票

多数看好。

排名第二的食品饮料行业持仓市

值为

79.43

亿元，环比增加

15.79

亿元，

对比大盘跌幅， 出现大幅增持迹象。

QFII

持股该类上市公司家数为

13

家，

其中，洋河股份、青岛啤酒、贵州茅台、

金枫酒业被增持，伊利股份、上海梅林

被新进建仓，双汇发展、水井坊、加加食

品、海大集团、燕京啤酒、恒顺醋业被减

持，老白干酒持平。

QFII

对所持此行业

个股多数看好。

排名第三的金属非金属持仓市值为

55.88

亿元， 环比增加了

20.33

亿元，增

加幅度为

57.19％

，对比大盘有大举增持

现象。

QFII

持股此类行业的上市公司家

数为

17

家，环比多

2

家。 其中，海螺水

泥、江西水泥、苏泊尔被增持，祁连山、北

新建材、山东药玻、厦门钨业、开尔新材、

凌钢股份、八一钢铁、韶钢松山新进，银

邦股份持平，海鸥卫浴、宝钢股份、福耀

玻璃、鞍钢股份、冀东水泥被减持。

QFII

对金属非金属股票整体大幅增持，

8

家

属于新进建仓。

（作者单位：西南证券）

沪市平均市盈率跌破10倍

证券时报记者 陈刚

根据上海证券交易所数据，截

至

5

月

5

日， 沪市平均市盈率跌破

10

倍大关，降至

9.69

倍。昨日，上证

指数微涨

0.03%

， 沪市市盈率

9.68

倍。沪市正式进入

9

倍市盈率时代。

根据交易所数据， 沪市平均市

盈率一直在

10

倍以上。虽有媒体曾

报道

2012

年

8

月

5

日，

2014

年

1

月

20

日沪市市盈率跌破

10

倍，均

是分析师按照

Wind

数据或同花顺

数据统计所得， 不是交易所发布的

数据。

从沪市市盈率近

10

年运行看，

整体下行趋势明显， 上证指数重要

底部的市盈率在逐步下移。 如上证

指数

2005

年

6

月

6

日创出

998

点

低点，当日市盈率为

15.42

倍，

2008

年

10

月

28

日创出

1664

点低点时

则是

13.55

倍， 去年

6

月末创出

1849

点时是

10.17

倍， 而今年在

2000

点附近徘徊时勉强维持在

10

倍上方。

分析师认为， 沪市市盈率跌破

10

倍大关， 应与

1

季报最新盈利数

据计入有关。

从一季报数据看， 银行等大蓝

筹公司业绩普遍提升。 如工商银行

一季度每股收益为

0.21

元，折合成

年度数据位

0.84

元， 比去年提升

12.5%

，中国银行、农业银行、中国

石油等不少蓝筹公司的情况也与此

类似。 这使得虽然近

2

个交易日沪

市总市值变化不大， 但平均市盈率

从

4

月

30

日的

10.65

倍直接下跌

到了

5

月

5

日的

9.69

倍。

沪市市盈率破

10

，深市市盈率

仍在

20

倍之上运行。根据深交所最

新数据，截至

5

月

6

日，深市整体市

盈率为

24.41

倍， 其中深市主板

15.69

倍，中小板

32.14

倍，创业板

53.48

倍。

市场估值水平多高算比较合

理？ 一般而言，投资者期望达到的

股市回报应该等于市场的无风险

回报 （以长期国债收益率

3.5%

替

代）加上风险溢价。 分析师认为，新

兴市场总体的风险溢价应该高于

发达国家的成熟资本市场，而美国

过去

100

年平均的风险溢价水平

大约是

3%

。 假设中国的风险溢价

和美国接近，也是

3%

，则中国股市

投资者能够得到的合理回报应该

是

3.5%+3%=6.5%

， 折换成市盈率

是

15

倍左右。

不过，上述计算的前提是上市

公司把所有的利润都分给了投资

者，这显然不符合现实。 而根据目

前上市公司的分红大约为其净利

润

40%

左右的现状，大致估算只有

当股票价格不高于

10

倍市盈率水

平时，投资者才能得到

6.5%

的投资

回报。 如此来看，沪市平均市盈率

跌破

10

倍， 就估值而言已达到合

理水平。

改革驱动经济多元化

慎言看空中国经济

证券时报记者 朱凯

当前，不少经济学家认为，中国

经济二季度走势或呈偏弱格局。 美

欧经济数据表现良好， 新兴市场经

济体的制造业采购经理指数（

PMI

）

延续弱势。而与此同时，美国状况改

善并未带来美元指数走强， 外资机

构统计的新兴市场资本流出亦暂未

出现。

重重矛盾与迷雾之下， 外资机

构是否还在看空中国经济？ 作为基

础价格的核心因素， 人民币汇率未

来走势又将产生哪些变数？

easy-forex

易信外汇全球业务

发展总裁

Nicolas Shamtanis

昨日接

受证券时报记者采访时说， 从目前

来看， 海外投资者做空中国经济的

趋势并不明显。他表示，外资进入中

国市场的主要诉求是追求稳定收

益，无论热钱或外商直接投资，目前

关注多的还是中国房地产市场。 中

央控制楼市泡沫， 有望增强民众对

改革的信心。

“改革初期不会导致资金外流。

改革使中国经济更多元化， 稳定性

更好。 人民币汇率不会有大的波

动。 ”

Nicolas

说。

由安信证券高善文署名的最新

研究报告认为，

4

月份美元指数总

体走弱，新兴市场的汇率、权益指数

及债券收益率，均表现得大体平稳。

从某个角度来看， 或许与美国金融

机构的信用创造能力恢复有关。 这

会使得一段时期内美元供应相对充

足，从而压制美元指数走强。

国家信息中心在五一长假后发

布的报告则称， 尽管一季度国内生

产总值（

GDP

）增速放缓，但支撑中

国经济发展的格局并未改变。 这份

报告强调，

GDP7.4%

的背后，显示经

济增长质量有所提高， 产业结构调

整和转型升级的亮点闪现。

全球外汇市场对各个经济体

“稳定性”的预判能力，早已得到

证明。 作为一家金融衍生品在线

交易商业务负责人，

Nicolas

对记

者说， 与

2007

年至

2012

年相比，

未来全球外汇市场的波动性会变

小。 这与美联储主席耶伦的“明朗

性”政策倾向有关。 而除非全球地

缘政治出现重大动荡， 巨大波动

将难以再现。

他对于中国改革所倡导的淘汰

过剩产能，引导传统制造业、出口行

业向多元化和市场化方向发展表示

了赞同。

此外， 境内即期人民币汇率在

五一长假后迎来一波强势， 或许也

部分印证了市场对改革的信心在进

一步恢复。 昨日收盘后，

USD/CNY

市场收报于

6.2257

， 人民币对美元

上涨

198

个基点， 近两日累计上涨

336

个基点， 汇率回升至

4

月中旬

时的水平。

不过， 外围需求复苏对国内经

济的拉动仍需时日。 申万专题报告

称， 刚刚落幕的第

115

届中国进出

口商品广州交易会（简称广交会）情

况并不乐观，来自欧洲、美洲和大洋

洲的采购商人数， 比去年同期回落

超过

10

个百分点，来自亚洲的采购

商则回落了

5.16%

， 传统市场及新

兴市场需求均偏弱。

申万预测，今年二、三季度出口

形势改善幅度将较为有限， 除对美

国出口会相对较好外， 其他地区都

不容乐观。

机构持股“40%魔咒” 挥之不去

证券时报记者 邓飞

一季报披露完毕， 哪些上市公司

被机构增持较多， 无疑是投资者重点

关注的问题之一。数据显示：从绝对数

量来看， 医药股和消费股中的大白马

依然是机构们的最爱； 从增持力度来

看， 新兴产业中的小盘成长股更受机

构青睐。不过，并不是机构持股越多越

好， 今年一季度末机构持股占比在

40%

左右的

20

余股中，

4

月收红的仅

6

股。 机构持股的“

40%

魔咒”仍在。

移动互联+节能环保

机构增持力度大

据证券时报数据部统计， 以公司

前十大流通股东为统计口径得出，两

市共有

46

股一季度末机构合计持有

股数占流通股比重 （以下简称持股占

比）较年初增加

10

个百分点以上。

其中，创业板环保股兴源过滤一

季度末的机构持股占比较年初猛增

37.38

个百分点，为两市之最。 浙江省

今年启动五水共治工作，兴源过滤通

过收购浙江疏浚抢占制高点，由此引

发机构追捧。

2

月

12

日至

2

月

17

日，

该股连续

4

个交易日涨停，开启一轮

股价翻番行情。 同期龙虎榜数据显

示，机构蜂拥而至成为该股大涨的主

要推手。

证券时报记者统计数据发现，

兴源过滤去年年报显示的前十大流

通股东中， 仅有陕西省国际信托股

份公司

-

瑞信

1

号和中海信托股份

有限公司

-

中海·浦江之星

119

号证

券投资结构化集合资金信托两家私

募基金合计持有

73.41

万股，占同期

流通股的

2.52%

。 而到了今年一季

度末， 该股前十大流通股东清一色

全 是 机 构 ，

10

家 机 构 合 计 持 股

1162.01

万股， 占流通股的

39.90%

。

其中，持股最多的中国工商银行

-

广

发聚丰股票型证券投资基金持有

215

万股， 持股最少的广发银行

-

中

欧盛世成长分级股票型证券投资基

金也有

67.71

万股，此外还有

1

家社

保基金即全国社保基金一一五组合

持有

149.99

万股。显然，机构对兴源

过滤兴趣浓厚。

从机构增持力度居前个股的板

块分布来看，以合众思壮、三六五网、

荣之联等为代表的移动互联网概念

股数量最多，达到

10

只以上。 此外，

就是以菲达环保、天瑞仪器、兴源过

滤等为代表的节能环保股数量居前。

移动互联、节能环保等新兴产业中的

小盘成长股成为今年一季度机构布

局的主要标的。

机构持股占比

“40%魔咒” 仍在

不过， 并不是机构持股占比越高

越好。细心的投资者不难发现，机构增

持周期多伴随着股价上涨， 但当机构

持股占比达到一个临界点， 机构们获

利了结的冲动同样会让股价回归， 机构

持股占比“

40%

魔咒”挥之不去。

记者统计数据发现， 机构持股占比

今年一季度末在

40%

左右的

20

余股

中，仅有森源电气、尔康制药、涪陵榨菜

等

6

股在接下来的

4

月实现红盘， 占比

仅

1/4

；其他

3/4

机构扎堆的个股多以下

跌收场，其中三诺生物、上海钢联、飞利

信等股

4

月大跌

20%

， 卫宁软件同期更

是重挫近

30%

。

而从今年一季度机构增持力度居前

的

46

股

4

月份表现来看，形势同样也不

乐观。剔除荣之联、东凌粮油等

5

只停牌

股后，剩下的

41

股也是跌多涨少，仅有

鸿利光电、骅威股份、正海磁材等

16

股

4

月实现红盘，占比不足

4

成。

� � � �经过连续4天反弹，创业板指数的短线涨幅超过了5%，同时即将达到1571点以来的下降通道的上轨，且近几个交易日成交

无明显放大，短线将承受一定压力。 彭春霞/制图

今年一季度末机构持股占比增幅居前个股（限前十大流通股东）

数据来源：证券时报数据部 邓飞/制表

张刚/制表


